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Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios condensados separados adjuntos de Ecopetrol S.A.,
gue comprenden el estado intermedio condensados separados de situacion financiera al 31 de marzo
de 2023 vy los correspondientes estados intermedios condensados separados ganancias y pérdidas,
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres
meses terminado en esa fecha; y otras notas explicativas. La Administracién de la Compafiia es
responsable por la preparacién y correcta presentaciéon de esta informacién financiera intermedia, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF)
adoptadas por la Contaduria General de la Nacién. Mi responsabilidad es emitir una conclusién sobre
este reporte de informacion financiera intermedia, fundamentada en mi revision.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 “Revisién
de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad"” aceptada en
Colombia. Una revision de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafiia responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso una opinién de
auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento asunto alguno que me haga pensar que
los estados financieros intermedios condensados separados no presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos la situacién financiera de Ecopetrol S.A., al 31 de marzo de 2023, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminado en dicha
fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF) adoptadas por la Contaduria General de la Nacién.
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Otros Asuntos

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia han sido revisados
por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038
de 2015 y sus modificatorias. La informacién contenida en los mencionados formatos es concordante
con la informacion financiera intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada de los libros

de contabilidad de la Compafiia.

Edwin René Vargas Salgado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C., Colombia
10 de mayo de 2023
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de situacion financiera intermedios condensados separados

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de

Nota 2023 2022
Activos (No auditado)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,985,974 5,788,067
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 42,967,561 33,573,061
Inventarios 8 7,074,379 7,225,902
Otros activos financieros 9 5,002,433 1,427,933
Activos por impuestos corrientes 5,725,577 5,616,862
Otros activos 11 1,962,192 1,656,888
66,718,116 55,288,713
Activos mantenidos para la venta 34,243 33,657
Total activos corrientes 66,752,359 55,322,370
Activos no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 441,563 429,839
Otros activos financieros 9 193,466 929,115
Inversiones en compaiiias 12 87,939,003 92,416,767
Propiedades, planta y equipo 13 27,967,896 27,502,751
Recursos naturales y del medio ambiente 14 25,889,007 25,188,161
Activos por derecho de uso 15 3,037,563 2,989,450
Intangibles 16 326,418 351,197
Activos por impuestos no corrientes 9,010,639 10,460,593
Otros activos 11 1,302,367 1,257,454
Total activos no corrientes 156,107,922 161,525,327
Total activos 222,860,281 216,847,697
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos y financiaciones 18 12,650,827 18,898,398
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 19 38,729,397 16,323,323
Provisiones por beneficios a empleados 20 2,591,398 2,462,642
Pasivos por impuestos corrientes 6,856,727 5,190,081
Provisiones y contingencias 21 1,002,186 1,086,491
Otros pasivos 1,427,170 1,116,320
Total pasivos corrientes 63,257,705 45,077,255
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones 18 68,622,111 61,716,730
Provisiones por beneficios a empleados 20 8,924,810 9,704,371
Pasivos por impuestos no corrientes 445,603 435,064
Provisiones y contingencias 21 8,675,275 8,548,219
Otros pasivos 326,296 331,354
Total pasivos no corrientes 86,994,095 80,735,738
Total pasivos 150,251,800 125,812,993
Patrimonio 22
Capital suscrito y pagado 25,040,067 25,040,067
Prima en emision de acciones 6,607,699 6,607,699
Reservas 17,922,725 8,898,633
Otros resultados integrales 15,904,011 15,608,459
Utilidades acumuladas 7,133,979 34,879,846
Total patrimonio 72,608,481 91,034,704
Total pasivos y patrimonio 222,860,281 216,847,697

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados separados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Alberto Enrique Consuegra Granger Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin Rene Vargas Salgado
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad bésica por accién que estd expresada en pesos)

Estados de ganancias y pérdidas intermedios condensados separados

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

Nota 2023 2022
(No auditados)
Ingresos procedentes de contratos con clientes 23 30,899,939 27,291,744
Costos de ventas 24 (23,141,882) (18,308,460)
Utilidad bruta 7,758,057 8,983,284
Gastos de administracion 25 (403,894) (367,050)
Gastos de operacién y proyectos 25 (619,736) (385,243)
Otros gastos operacionales 26 (108,188) (41,661)
Utilidad operacional 6,626,239 8,189,330
Resultado financiero: 27
Ingresos financieros 388,344 130,487
Gastos financieros (1,549,695) (1,127,451)
Utilidad por diferencia en cambio 353,829 328,880
(807,522) (668,084)
Participacion en los resultados de compafiias 12.1 3,497,051 1,691,777
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 9,315,768 9,213,023
Gasto por impuesto a las ganancias 10 (3,655,343) (2,640,383)
Utilidad neta del periodo 5,660,425 6,572,640
Utilidad basica por accién (pesos) 137.7 159.9

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados separados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Alberto Enrique Consuegra Granger Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin Rene Vargas Salgado
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de otros resultados integrales intermedios condensados separados

Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales:

Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancias o pérdidas, neto de impuestos:

(Pérdida) utilidad no realizada en operaciones de

cobertura:

Flujo de efectivo para futuras exportaciones

Flujo de efectivo instrumentos derivados

Inversion neta en negocio en el extranjero
Método de participaciéon patrimonial
Pérdidas en instrumentos financieros medidos a

valor razonable

Elementos que no pueden ser reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas, neto de

impuestos:

Ganancias (pérdidas) actuariales

Otros resultados integrales
Total resultado integral

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

Nota 2023 2022
(No auditados)
5,660,425 6,572,640
763,513 800,267
7,293 (33,016)
920,819 1,201,150
12.1 (1,971,738) (2,010,809)
(34) -
(280,147) (42,408)
575,699 (337,388)
295,552 (379,796)
5,955,977 6,192,844

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados separados.

(Original firmado)
Alberto Enrique Consuegra Granger
Representante Legal Suplente

(Original firmado)

(Original firmado)

Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin Rene Vargas Salgado

Contador Publico
T.P.116770-T

Revisor Fiscal
T.P.80050-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.

/ .

-
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de cambios en el patrimonio intermedios condensados separados

Prima en Otros
Capital suscrito emision de resultados Utilidades Total
Nota y pagado acciones Reserva legal Otras reservas integrales acumuladas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2022 25,040,067 6,607,699 6,407,256 2,491,377 15,608,459 34,879,846 91,034,704
Utilidad neta del periodo - - - - - 5,660,425 5,660,425
Liberacion de reservas 223 - - - (2,491,377) - 2,491,377 -
Dividendos decretados 22.4 - - - - - (24,382,200) (24,382,200)
Apropiacién de reservas
Legal - - 3,340,629 - - (3,340,629) -
Fiscales y estatutarias 223 - - - 509,082 - (509,082) -
Ocasionales 223 - - - 7,665,758 - (7,665,758) -
Otros resultados integrales
(Pérdida) utilidad no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - - 763,513 - 763,513
Inversion neta en negocio en el extranjero - - - - 920,819 - 920,819
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - - 7,293 - 7,293
Método de participacién patrimonial 12.1 - - - - (1,971,738) - (1,971,738)
Ganancias actuariales - - - - 575,699 - 575,699
Pérdida en instrumentos financieros medidos a valor razonable - - - - (34) - (34)
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado) 25,040,067 6,607,699 9,747,885 8,174,840 15,904,011 7,133,979 72,608,481
Prima en Otros
Capital suscrito emision de resultados Utilidades Total
y pagado acciones Reserva legal Otras reservas integrales acumuladas Patrimonio
Saldo 1 de enero de 2022 25,040,067 6,607,699 4,737,788 5,886,441 11,334,844 18,126,185 71,733,024
Efecto de adopcién de nuevos estandares - - - - - 42,055 42,055
Saldo 1 de enero de 2022, después de adopcién 25,040,067 6,607,699 4,737,788 5,886,441 11,334,844 18,168,240 71,775,079
Utilidad neta del periodo - - - - - 6,572,640 6,572,640
Liberacion de reservas 22.3 - - - (5,886,441) - 5,886,441 -
Dividendos decretados 22.4 - - - - - (11,512,675) (11,512,675)
Apropiacién de reservas
Legal - - 1,669,468 - - (1,669,468) -
Fiscales y estatutarias 223 - - - 509,082 - (509,082) -
Ocasionales - - - 8,889,900 - (8,889,900) -
Otros resultados integrales
Utilidad no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones - - - - 800,267 - 800,267
Inversion neta en negocio en el extranjero - - - - 1,201,150 - 1,201,150
Flujo de efectivo instrumentos derivados - - - - (33,016) - (33,016)
Método de participacion patrimonial - - - - (2,010,809) - (2,010,809)
Pérdidas actuariales - - - - (337,388) - (337,388)
Saldo al 31 de marzo de 2022 (No auditado) 25,040,067 6,607,699 6,407,256 9,398,982 10,955,048 8,046,196 66,455,248
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados separados.
(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)

Alberto Enrique Consuegra Granger
Representante Legal Suplente

Javier Leonardo Cardenas Laiton
Contador Publico
T.P.116770-T

Edwin Rene Vargas Salgado
Revisor Fiscal
T.P.80050-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Estados de flujos de efectivo intermedios condensados separados

Por el periodo de tres meses

terminado el 31 de marzo de

Nota 2023 2022
(No auditados)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del periodo 5,660,425 6,572,640
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo (usado) provisto por las
operaciones:
Gasto por impuesto a las ganancias 10 3,655,343 2,640,383
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 13,14,15,16 1,531,184 1,508,257
Ganancia por diferencia en cambio 27 (353,829) (328,880)
Costo financiero de préstamos y financiaciones 27 1,147,526 759,928
Costo financiero de beneficios post-empleo y costos de abandono 27 359,188 228,984
Baja en activos exploratorios y pozos secos 14 88,906 -
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta (3,355) (2,407)
Utilidad en venta o retiro de activos no corrientes (3,963) (5,048)
Pérdida (utilidad) por valoracién de coberturas con derivados 733 (593)
Gasto por impairment de activos corrientes 3,112 11,650
Gasto por provisiones y contingencias 26 114,015 39,288
Utilidad por método de participacion patrimonial 12.1 (3,497,051) (1,691,777)
Pérdida por diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportacion 23 519,606 134,713
Utilidad por inefectividad de coberturas (6,013) (22,880)
(Utilidad) pérdida por valoracién de activos financieros (45,969) 8,723
Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar (6,804,932) (6,472,960)
Inventarios 151,371 (2,099,504)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (1,850,460) 1,145,301
Activos y pasivos por impuestos corrientes (893,361) (298,629)
Provisiones por beneficios a empleados (23,363) (90,435)
Provisiones y contingencias (166,620) (122,686)
Otros activos y pasivos (2,848) (212,822)
(420,355) 1,701,246
Impuesto de renta pagado (1,221,056) (1,005,034)
Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion (1,641,411) 696,212
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en compaiiias 12 (74,782) (118,163)
Inversion en propiedades, planta y equipo 13 (990,738) (741,892)
Inversion en recursos naturales y del medio ambiente 14 (1,574,121) (1,116,412)
Adquisiciones de intangibles 16 3) (48,184)
Compra de otros activos financieros (2,933,023) (1,458,401)
Intereses recibidos 270,615 66,268
Dividendos recibidos 3,128,485 2,679,423
Producto de la venta de activos 13,035 13,912
Efectivo neto usado por actividades de inversion (2,160,532) (723,449)
Flujo de efectivo en actividades de financiacion:
Adquisiciones de préstamos y financiaciones 18.1 9,666,450 -
Pagos de capital 18.1 (6,736,532) -
Pagos de intereses (720,030) (505,047)
Pagos por arrendamientos (capital e intereses) 15 (158,730) (129,699)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiacion 2,051,158 (634,746)
Efecto de la variacion en tasas de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo (51,308) (117,701)
Disminucién neta en el efectivo y equivalentes de efectivo (1,802,093) (779,684)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 5,788,067 5,937,097
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 3,985,974 5,157,413

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados separados.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
Alberto Enrique Consuegra Granger Javier Leonardo Cardenas Laiton Edwin Rene Vargas Salgado
Representante Legal Suplente Contador Publico Revisor Fiscal
T.P.116770-T T.P.80050-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.




Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados separados
31 de marzo de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

1. Entidad reportante

Ecopetrol S.A. es una Compafifa de economia mixta publica por acciones, de caracter comercial constituida en 1948
en Bogota-Colombia, casa matriz del Grupo Empresarial Ecopetrol, dedicada a actividades comerciales o industriales
relacionadas con la exploracién, explotacion, refinacién, transporte, almacenamiento, distribucién vy
comercializacién de hidrocarburos, sus derivados y productos, al igual que a la prestacion del servicio de transmisiéon
de energia eléctrica, disefo, desarrollo, construccidn, operacién y mantenimiento de proyectos de infraestructura
vial y energética, directamente o por medio de sus subordinadas (denominadas en conjunto “Ecopetrol” o la
“Compaiifa”).

El1 11.51% de las acciones de Ecopetrol se cotizan publicamente en las bolsas de valores de Colombia y Nueva York.
Las acciones restantes (88.49% de las acciones en circulacién) le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico de Colombia.

El domicilio de la oficina principal de Ecopetrol es Bogota - Colombia, Carrera 13 No. 36 - 24.

2. Bases de presentacion

2.1 Declaraciéon de cumplimiento y autorizacién de los estados financieros condensados
separados

La informacién financiera contenida en el presente informe ha sido preparada de acuerdo con la NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia aceptada en Colombia. Los estados financieros de periodos intermedios condensados
separados no estan auditados y, en opinién de la Administracién, incluyen todos los ajustes necesarios para una
adecuada presentacion de los resultados de cada periodo. Todos estos ajustes son de naturaleza recurrente. Este
reporte debe leerse en conjunto con los estados financieros separados anuales y notas del corte 31 de diciembre de
2022.

Ecopetrol prepara sus estados financieros con base en los principios y normas de contabilidad e informaciéon
financiera aceptados en Colombia (NCIF), reglamentadas en el Decreto 2420 de 2015 y sus modificaciones. Estas
normas estan fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y sus Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) y otras
disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la Contaduria General de la Nacién.
Algunas normas e informacidn financiera aceptadas en Colombia (NCIF) podrian diferir en algunos aspectos de lo
establecido por las NIIF emitidas por el IASB.

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de los estados financieros intermedios condensados separados
son consistentes con las politicas que se esperan aplicar sobre los estados financieros anuales con corte 31 de
diciembre de 2023.

Estos estados financieros intermedios condensados fueron aprobados por la Junta Directiva de Ecopetrol el 27 de
abril de 2023, en la primera parte de la sesién llevada a cabo los dias 27 y 28 de abril y 2 de mayo de 2023.

3. Estimaciones y juicios contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Estas estimaciones se han determinado en funcién a la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados, la experiencia de la Administracion y otros factores a la fecha de preparacién de los estados financieros.
Los cambios a estas estimaciones son reconocidos prospectivamente en el periodo en el cual la estimacion es
revisada.

PETROLIA
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados separados
31 de marzo de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Al corte de este informe, no se han presentado cambios en las estimaciones ni juicios contables significativos,
utilizados en la preparacion de los estados financieros separados anuales al 31 de diciembre de 2022.

4. Politicas contables

Las principales politicas contables de Ecopetrol S.A. se describen en la seccion de politicas contables de los estados
financieros anuales separados al 31 de diciembre de 2022 y las mismas se han aplicado consistentemente para el
periodo que comprende estos estados financieros intermedios condensados separados, excepto por la adopciéon de
nuevos estandares efectivos a partir del 1 de enero de 2023.

Los estados financieros intermedios condensados separados no incluyen toda la informacion y las revelaciones

requeridas en los anuales, y por tanto deben leerse en conjunto con los estados financieros anuales separados al 31
de diciembre de 2022.

5. Nuevos estandares y cambios normativos

5.1 Nuevos estandares emitidos por el IASB vigentes a partir del 1 de enero de 2023

El IASB emiti6 enmiendas a las siguientes normas, con aplicaciéon a partir del 1 de enero de 2023 o periodos
posteriores, las cuales fueron recogidas en el decreto 938 de agosto 19 de 2021:

e  Modificaciéon a la NIC 1 - Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes, modifica el
requerimiento para clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se clasifica como
corriente cuando no tiene el derecho al final del periodo sobre el que se informa de aplazar la liquidacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Esta
enmienda estard vigente a partir de 01 de enero de 2023. Es de aclarar que el IASB en octubre 31 de 2022
gener6 una enmienda sobre pasivos no corrientes con condiciones pactadas y modificé la fecha en vigencia
al 1 de enero de 2024, por lo cual ya se consulté al Consejo Técnico de la Contaduria Publica respecto a la
fecha de vigencia en Colombia.

e  Modificacién a la NIIF 1: Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. La modificacién permite que las subsidiarias que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF
1 midan las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los importes reportados por la entidad
controladora, con base en la fecha de transicion a las NIIF de dicha entidad controladora. Esta modificacion
también aplica a las asociadas o negocios conjuntos que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: En mayo de 2020, el IASB emitié las modificaciones a la NIIF 3
Combinaciones de Negocios - Referencia al marco conceptual. Las modificaciones tienen como fin
reemplazar la referencia al Marco para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros, emitida en
1989, por la referencia al Marco Conceptual para la Informacién Financiera, emitida en marzo de 2018, sin
cambiar significativamente sus requisitos. El Consejo también agregd una excepcién al principio de
reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2"
derivadas de los pasivos y pasivos contingentes, las cuales entrarian en el alcance de la NIC 37 o la CINIIF
21 Gravamenes, en caso de ser incurridas por separado.

Al mismo tiempo, el Consejo decidid aclarar los lineamientos existentes de la NIIF 3 con respecto a los

activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de la referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros.
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e Modificaciones a las NIIF9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de interés de referencia. Las
modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura
que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Una relacion de
cobertura se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento y/o el importe de los
flujos de efectivo basados en indices de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.
Las modificaciones fueron incorporadas a la normativa colombiana mediante el Decreto 938 de
2021, permitiendo aplicarse a partir del ejercicio social 2021.

Si bien la norma ya entré en vigor, las compafiias no han hecho los cambios en los contratos de deuda
vigentes y contintan aplicando la tasa LIBOR para el calculo de intereses dado que las tasas de referencia
de doélares LIBOR de 3 y 6 meses continuaran vigentes hasta el 30 de junio de 2023 de acuerdo con el
Financial Conduct Authority (FAC).

Las siguientes enmiendas de alcance limitado fueron incorporadas en la normatividad contable colombiana
mediante el decreto 1611 del 5 de agosto de 2022, el cual regira desde el 1 de enero de 2024 con aplicacién voluntaria
integral y anticipada:

e Enmiendas a la NIC 1 - Presentacién de estados financieros. Las empresas deben revelar informacién
material sobre sus politicas contables y aplicar el concepto de importancia relativa a las revelaciones de
politicas contables. Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

o  Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

o Se aclaran las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros, “una
entidad revelard informacién sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa”.

o  Seaclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

o Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en como ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacidn especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros que la
informacion estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos de las
Normas NIIF”.

e Enmiendas ala NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Aclaran cdmo
las empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en las estimaciones
contables. La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion
contable para distinguirla de una politica contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en
los estados financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

En especial se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se
midan de una forma que comporte incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable podria
requerir que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente
y deben ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo
establecido por la politica contable”.

e Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que se reconocen en una
Unica transaccién. El objetivo de las modificaciones es reducir la diversidad en la presentacién de informes
de impuestos diferidos sobre arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacidn de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo que,
en el momento de la transaccién, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles en igual
importe.
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5.2 Nuevos estandares emitidos por el IASB que entraran vigentes en periodos futuros

La NIIF 17 - Contratos de Seguros, proporciona un nuevo modelo general para la contabilizacién de contratos
combinando una medicién del balance actual de los contratos de seguros con el reconocimiento de ganancias durante
el periodo en que se prestan los servicios. El modelo general de la norma exige que los pasivos por contratos de
seguros se midan utilizando estimaciones actuales ponderadas de probabilidad de flujos de efectivo futuros, un
ajuste por riesgo y un margen de servicio contractual que representa la ganancia esperada del cumplimiento de los
contratos. Los efectos de los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo
relacionado con los servicios futuros se reconocen durante el periodo en que se prestan los servicios y no
inmediatamente en resultados.

La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 - Contratos de Seguros y sera efectiva para las filiales Black Gold Re y Linear Systems
Re Ltd. para el periodo de informacién financiera que comienza el 1 de enero de 2023. El estandar aun no ha sido
aprobado por Colombiay se espera que en el transcurso del 2023 sea adoptado por el pais permitiendo a la Compania
su adopcidén en linea con el estandar internacional. La evaluacién del impacto de la NIIF 17 se encuentra en una fase
de implementacién y no se espera un efecto significativo en los Estados Financieros del Grupo Empresarial Ecopetrol
dado que la mayoria de los contratos de seguros son de corto plazo y serian manejados por la metodologia PPA -
Simplificado de asignacién de primas.

La Compaiiia esta monitoreando constantemente los cambios en la normativa contable local con el fin de evaluar los

posibles impactos que las nuevas normas emitidas por el organismo internacional puedan generar en su adopcion
en Colombia.

6. Efectivo vy equivalentes de efectivo

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
Bancos y corporaciones 2,754,718 4,287,144
Inversiones financieras de corto plazo 1,231,254 1,500,923
Caja 2 -
3,985,974 5,788,067

El valor razonable del efectivo y equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de
corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez. Los equivalentes de efectivo son convertibles a una cantidad
conocida de efectivo y estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.
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7. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Corriente

Fondo de estabilizacién de precios (1)

Partes relacionadas (Nota 29)
Clientes

Nacionales

Exterior

Cuentas por cobrar a empleados

Servicios industriales
Deudores varios

No corriente

Cuentas por cobrar a empleados

Deudores varios

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditados)

30,742,211 24,402,729
9,066,163 5,868,267
2,282,291 1,873,741

571,438 892,354
82,965 91,739
25,466 52,840

197,027 391,391

42,967,561 33,573,061
441,325 429,576
238 263
441,563 429,839

(1) Corresponde a la aplicacion de la Resolucién 180522 del 29 de marzo de 2010 y demas normas que la
modifican y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece el
procedimiento para reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina motor corriente
y ACPM, y la metodologia para el calculo de la posicién neta (valor generado entre el precio de paridad y el
precio regulado, el cual puede ser positivo o negativo).

Para 2023 el aumento en la cuenta por cobrar se genera principalmente por el incremento en los

indicadores internacionales de referencia.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

8. Inventarios

Crudo
Combustibles y petroquimicos
Materiales para produccién de bienes

A 31 de marzo de

A 31 de diciembre de

2023 2022

(No auditado)
3,752,240 3,893,902
1,964,444 2,121,174
1,357,695 1,210,826
7,074,379 7,225,902
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9. Otros activos financieros

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Activos medidos a valor razonable
zlgszersmnes en titulos en compaiiias del Grupo (1) (Nota 3,927,468 1,393,761
Portafolio de inversiones - Moneda extranjera 1,099,302 189,404
Portafolio de inversiones - Moneda nacional 134,704 748,963
Activos financieros derivados (2) 9,650 -
Inversiones en titulos participativos 20,666 20,666
5,191,790 2,352,794
Activos medidos a costo amortizado 4,109 4,254
5,195,899 2,357,048
Corriente 5,002,433 1,427,933
No corriente 193,466 929,115
5,195,899 2,357,048

1) Corresponde a recursos invertidos por Ecopetrol en depésitos de corto plazo de Ecopetrol Capital AG
denominados en délares.

2) A 31demarzo de 2023, corresponde a contratos swaps activos por $9,650.

9.1 Valor razonable

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de

2023 2022

(No auditado)
Nivel 1 105,522 709,052
Nivel 2 5,086,268 1,643,742
5,191,790 2,352,794

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los periodos.

10._Impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias

Ecopetrol S.A. calcula el gasto por impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva que seria aplicable a las
utilidades anuales totales esperadas. Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias en el
estado de ganancias y pérdidas intermedio condensado separado son:

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

2023 2022
(No auditado)
Gasto por impuestos de renta corriente (3,672,348) (2,921,704)
Gasto por impuesto de renta diferido 17,005 281,321
(3,655,343) (2,640,383)
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La tasa efectiva (basada en utilidad antes de impuestos y participacion en los resultados de compafiias) corresponde
a 62.8% y 35.1% para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2023 y 2022, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la tasa nominal de impuesto sobre la renta fue de 35%. Asi mismo, para el afio 2023
se aplica una sobretasa de impuesto, que de acuerdo con las definiciones del Gobierno Nacional, se estima en un 15%
para las compaiiias dedicadas a la extraccion de petrdleo crudo.

El incremento en el gasto por impuesto a las ganancias durante los tres meses terminados el 31 de marzo de 2023,
en comparacion con el mismo periodo de 2022, se debe principalmente a los efectos de la Ley 2277 /2022 (Reforma
Tributaria) en relacién con (i) el efecto de la sobretasa del impuesto sobre la renta que ha sido establecida en un
15% para el aflo 2023 y (ii) 1a no deducibilidad de las regalias.

11.0tros activos

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)
Corriente
Asociados en operaciones conjuntas 953,061 763,019
Anticipos a contratistas, proveedores y otros 415,839 348,097
Gastos pagados por anticipado 268,313 209,655
Depdsitos entregados en administracién 228,149 228,149
Partes relacionadas (Nota 29) 74,492 82,847
Depdsitos judiciales y embargos 22,338 25,121
1,962,192 1,656,888
No corriente
Fondo de abandono y pensiones 424,771 421,568
Diferencial de tasas en préstamos a empleados 320,468 333,028
Partes relacionadas (Nota 29) 291,795 295,569
Depdsitos entregados en administracién 190,274 132,166
Anticipos, avances y dep6ésitos 54,752 54,336
Depdsitos judiciales 12,591 13,071
Derechos 7,716 7,716
1,302,367 1,257,454
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12.Inversiones en compaiias

12.1 Composicion y movimientos

Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S
Ecopetrol Global Energy S.L.U.
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P
CENIT transporte y logistica de hidrocarburos S.A.S.
Hocol Petroleum Limited
Ecopetrol Capital AG
Andean Chemical Limited
Esenttia S.A.
Inversiones de Gases de Colombia S.A. y subsidiarias
Black Gold Re Limited
Ecopetrol Singapore PTE. LTD
Econova Technology & Innovation, S.L (1)
Utilidad no realizada por venta de crudos - Ecopetrol
Singapore PTE. LTD (2)

Menos impairment Hocol Petroleum Limited
Negocios conjuntos
Equidén Energia Limited

Ecodiesel Colombia S.A.

Menos impairment:
Equién Energia Limited

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
25,800,373 25,658,731
15,778,659 16,012,542
15,737,882 16,467,666
15,451,986 18,738,840
5,312,294 5,713,301
3,136,659 3,196,506
2,244,455 2,286,193
1,534,718 1,623,719
1,273,821 1,293,140
1,219,219 1,243,639
149,740 240,841
15 -
- (366,325)
87,639,821 92,108,793
(537,598) (537,598)
87,102,223 91,571,195
1,175,040 1,191,154
61,936 54,614
1,236,976 1,245,768
(400,196) (400,196)
836,780 845,572
87,939,003 92,416,767

1) Durante el primer trimestre de 2023, Ecopetrol S.A. anuncié la creacién de Econova, una red de innovacién
abierta conformada por cinco centros regionales donde empresas, instituciones académicas y
emprendedores, desarrollardn y ejecutaran ideas disruptivas para avanzar en la transicién energética, la
descarbonizacién y la conservacion de la biodiversidad, entre otros retos.

2) Ecopetrol S.A. reconoci6 a diciembre de 2022 un menor valor del método de participacién sobre sus
inversiones en Ecopetrol Singapore PTE LTD de acuerdo con lo establecido en NIC 28.28, producto de una
operacién comercial de venta de crudos a la filial, que se encuentra en transito a la fecha de corte.

El siguiente es el movimiento de las inversiones en compaiiias:

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Capitalizaciones (1)
Método de participacién reconocido en:
Resultado del periodo
Patrimonio
Dividendos decretados (2)
Traslados
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado)

Compaiiias Negocios

subsidiarias conjuntos Total
91,571,195 845,572 92,416,767
74,782 - 74,782
3,484,270 12,781 3,497,051
(1,950,165) (21,573) (1,971,738)
(6,077,873) - (6,077,873)
14 - 14
87,102,223 836,780 87,939,003
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)

2)

Corresponde a las capitalizaciones realizadas a través de Ecopetrol Global Energy a Ecopetrol Oleo e Gas
do Brasil Ltda por $74,059. El movimiento también incluye la capitalizacion directa realizada a Ecopetrol
Global Energy por $723.

Durante el 2023, Ecopetrol recibié dividendos por $3,128,485 (2022 - $2,679,423) de sus inversiones en
CENIT transporte y logistica de hidrocarburos S.A.S. y Hocol Petroleum Limited.

Asi mismo, en el afio se realizaron compensaciones entre dividendos por cobrar y cuentas por pagar de

Ecopetrol con Ecodiesel Colombia S.A. por valor de $8,227. Este tipo de operaciones se consideran como
transacciones que no generan flujo de efectivo.
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13. Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023 con sus correspondientes depreciaciones, ha sido el siguiente:

1

Plantay Ductos, redes Proyectos en
equipo y lineas curso (1) Edificaciones Terrenos Otros Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2022 20,125,735 14,295,260 9,622,576 5,857,407 2,272,399 1,852,847 54,026,224
Adquisiciones/capitalizaciones 139,163 64,498 739,151 33,370 - 14,556 990,738
Intereses financieros capitalizados (2) 9,384 4,349 49,845 2,250 - 982 66,810
Diferencia en cambio capitalizada (50) (23) (267) (12) - (5) (357)
Bajas por retiro o venta (3,876) (355) - - - (607) (4,838)
Reclasificaciones/traslados 53,854 (53,594) 2,354 (71) - (9,156) (6,613)
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No
auditado) 20,324,210 14,310,135 10,413,659 5,892,944 2,272,399 1,858,617 55,071,964
Depreciacién acumulada y pérdida
por impairment
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (11,371,906) (10,193,114) (1,341,424) (3,067,462) (13,917) (535,650) (26,523,473)
Depreciacion del periodo (346,944) (160,736) - (60,724) - (16,351) (584,755)
Bajas por retiro o venta 3,663 343 - - - 238 4,244
Reclasificaciones/traslados (13,968) 4,795 9,220 (131) - - (84)
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No
auditado) (11,729,155) (10,348,712) (1,332,204) (3,128,317) (13,917) (551,763) (27,104,068)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2022 8,753,829 4,102,146 8,281,152 2,789,945 2,258,482 1,317,197 27,502,751
Saldo neto al 31 de marzo de 2023
(No auditado) 8,595,055 3,961,423 9,081,455 2,764,627 2,258,482 1,306,854 27,967,896

Incluye principalmente los proyectos asociados a los campos de Cafio Sur, Castilla, Chichimene, Rubiales y la Refineria de Barrancabermeja.

2) Los intereses financieros se capitalizan en funcion a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos. Ver Nota 18 - Préstamos y financiaciones.
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14.Recursos naturales y del medio ambiente

El movimiento de recursos naturales y del medio ambiente por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2023, con sus

correspondientes amortizaciones, calculados con base en unidades de produccién, ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Baja en activos exploratorios y pozos
secos (2)

Intereses financieros capitalizados (3)
Diferencia en cambio capitalizada
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No

auditado)

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Amortizacion del periodo
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No

auditado)

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No
auditado)

Costo de Inversiones

Inversiones abandonoy petroliferas en
petroliferas taponamiento curso Total
60,988,282 6,127,533 6,604,448 73,720,263
1,059,294 - 514,827 1,574,121
- - (88,906) (88,906)
48,071 - 23,363 71,434
(257) - (125) (382)
(189) - (2,354) (2,543)
62,095,201 6,127,533 7,051,253 75,273,987
(43,848,548) (4,554,326) (129,228) (48,532,102)
(777,664) (75,298) - (852,962)
(15,533) - 15,617 84
(44,641,745) (4,629,624) (113,611) (49,384,980)
17,139,734 1,573,207 6,475,220 25,188,161
17,453,456 1,497,909 6,937,642 25,889,007

1) Incluye principalmente los campos Cafor Sur, Castilla, Chichimene, Florefia y Rubiales.

2) Incluye principalmente los pozos Turupe y Kinact.

3) Los intereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por

préstamos. Ver Nota 18 - Préstamos y financiaciones.
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15.Activos por derecho de uso

El movimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2023 con sus correspondientes amortizaciones, ha sido el siguiente:

Activos por derecho de uso

Pasivos por

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Remediciones
Amortizacién del periodo
Costo financiero
Diferencia en cambio
Pagos de capital e intereses

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No
auditado)

16.Intangibles

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Adquisiciones

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado)

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Amortizacion del periodo

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado)

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Oleoductos Edificaciones Vehiculos Total arrendamiento
2,900,418 49,809 39,223 2,989,450 (4,727,695)
116,800 - - 116,800 (116,800)
(63,530) (1,795) (3,362) (68,687) -
- - - - (75,424)
- - - - 132,213
- - - - 158,730
2,953,688 48,014 35,861 3,037,563 (4,628,976)
Licencias y Servidumbres Total
software
875,511 97,573 973,084
- 3 3
875,511 97,576 973,087
(550,683) (71,204) (621,887)
(23,609) (1,173) (24,782)
(574,292) (72,377) (646,669)
324,828 26,369 351,197
301,219 25,199 326,418

Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado)

17. Impairment de activos de largo plazo

De acuerdo con el comportamiento de los supuestos claves de mercado al 31 de marzo de 2023 no se identificaron
factores o circunstancias que indiquen que valor en libros de sus activos pueda estar por encima de su valor
recuperable, considerando el comportamiento de los mercados, el aumento de los precios e indicadores
internacionales de crudos y productos y el contexto geopolitico.
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18. Préstamos y financiaciones

18.1Composicién de los préstamos y financiaciones

Moneda nacional
Bonos

Pasivos por arrendamiento (1)

Moneda extranjera
Bonos (2)
Créditos comerciales

Crédito comercial - Reficar
Pasivos por arrendamiento (1)

Corriente
No corriente

Tasa de interés

efectiva A 31 de marzo de A 31 de diciembre de

31 de marzo 2023/
31 de diciembre 2022 2023 2022

(No auditado)

19.7% 18.8% 1,070,902 1,093,444
7.2% 7.2% 916,303 924,470
1,987,205 2,017,914
6.6% 6.0% 58,062,227 54,882,629
6.7% 6.4% 12,058,959 14,328,085
45% 4.5% 5,451,874 5,583,275
6.2% 6.2% 3,712,673 3,803,225
79,285,733 78,597,214
81,272,938 80,615,128
12,650,827 18,898,398
68,622,111 61,716,730
81,272,938 80,615,128

1) Corresponde al valor presente de los pagos a ser realizados durante el plazo de los contratos de
arrendamiento operativo de oleoductos, tanques, bienes inmuebles y vehiculos, reconocidos como
resultado de la implementacién de la NIIF 16 - Arrendamientos en Colombia.

2) Elincremento del valor de los bonos obedece principalmente a la emisién de USD$2,000 millones en enero
de 2023. Este efecto se compensa parcialmente con la recompra de bonos internacionales con vencimiento
septiembre 2023 por valor de USD$978 millones.

Adicionalmente, durante el periodo se realizaron pagos de créditos comerciales por USD$472 millones de valor
nominal. El monto aproximado de los pagos a capital realizados durante el periodo, incluyendo créditos comerciales
y recompra de bonos, corresponde a $6,736,532.

El monto total de adquisiciones de deuda durante el 2023 equivale a $9,666,450.

18.2 Valor razonable

El valor razonable de las obligaciones financieras es de $76,740,575 y $73,096,197 al 31 de marzo de 2023 y al 31

de diciembre de 2022, respectivamente.
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18.3 Perfil de vencimientos

El siguiente es el perfil de vencimientos de los préstamos y financiaciones al 31 de marzo de 2023:

Hasta 1 aiio 1-5 aifos 5-10 afios > 10 afios Total
Moneda nacional
Bonos 315,820 381,910 278,747 94,425 1,070,902
Pasivos por arrendamiento 113,134 473,196 329,973 - 916,303
428,954 855,106 608,720 94,425 1,987,205
Moneda extranjera
Bonos 7,071,015 21,109,986 20,815,185 9,066,041 58,062,227
Créditos comerciales 3,174,628 8,884,331 - - 12,058,959
Crédito comercial - Reficar 1,751,373 3,700,501 - - 5,451,874
Pasivos por arrendamiento 224,857 841,997 782,956 1,862,863 3,712,673
12,221,873 34,536,815 21,598,141 10,928,904 79,285,733
Saldo al 31 de marzo de 2023
(No auditado) 12,650,827 35,391,921 22,206,861 11,023,329 81,272,938

18.4 Deuda designada como instrumento de cobertura

Al 31 de marzo de 2023, Ecopetrol tiene designados USD$14,203 millones de la deuda en moneda extranjera como
instrumento de cobertura; de los cuales, USD$8,631 millones corresponden a la cobertura de inversiones en
compafias con moneda funcional délar y USD$5,572 millones a la cobertura de flujo de efectivo para futuras
exportaciones de crudo. Ver Nota 28 - Gestidn de riesgos.

19. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Dividendos por pagar (1)
Proveedores

Partes relacionadas (Nota 29)
Retencién en la fuente

Anticipos asociados

Acuerdos en contratos de transporte
Operaciones de cobertura
Acreedores varios

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

24,385,867 3,667
9,542,090 11,464,388
2,325,238 2,251,329
1,505,900 1,540,798

746,429 769,388
99,885 115,526
13,948 4,311

110,040 173,916

38,729,397 16,323,323

1) La Asamblea General de Accionistas, realizada el 31 de marzo de 2023 decretd dividendos por un valor

total de $24,382,200.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a

su naturaleza de corto plazo.
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20. Provisiones por beneficios a empleados

Beneficios post-empleo
Salud
Pensién
Educaci6on
Bonos
Otros planes
Beneficios por terminacién - Plan de retiro voluntario

Prestaciones sociales y salarios
Otros beneficios a largo plazo

Corriente
No corriente

20.1Activos del plan

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
8,083,254 7,965,978
999,849 1,781,039
372,458 381,939
345,893 399,114
92,331 90,663
716,377 772,133
10,610,162 11,390,866
820,213 690,045
85,833 86,102
11,516,208 12,167,013
2,591,398 2,462,642
8,924,810 9,704,371
11,516,208 12,167,013

Los activos del plan estan representados por los recursos entregados a Patrimonios Auténomos Pensionales para el
pago del pasivo pensional de las obligaciones por mesadas y bonos pensionales; lo concerniente a salud y educacion
estd a cargo de Ecopetrol. La destinacidn de los recursos de los patrimonios auténomos, asi como sus rendimientos,
no pueden cambiarse de destinacidn ni restituirse a la Compaiiia hasta tanto se cumpla con la totalidad de las
obligaciones. El saldo de los activos del plan es de $ 11,312,997 y $ 10,388,238 al 31 de marzo de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022, respectivamente. El 53.60% (2022 - 53.82%) son nivel 1 de valor razonable y el 46.40% (2022

- 46.18%) estan bajo categoria nivel 2.
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21. Provisiones y contingencias

acl:)as:c)li)gg Litigios Otros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022 8,262,601 388,537 983,572 9,634,710
Adiciones (1) - 450 113,565 114,015
Utilizaciones (97,356) (50,353) (18,911) (166,620)
Costo financiero 98,497 - 2,443 100,940
Traslados - - (5,584) (5,584)
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado) 8,263,742 338,634 1,075,085 9,677,461
Corriente 704,541 23,188 274,457 1,002,186
No corriente 7,559,201 315,446 800,628 8,675,275
8,263,742 338,634 1,075,085 9,677,461

1) Incluye principalmente el reconocimiento de provisiones asociadas a obligaciones potenciales, diversas y
provisién ambiental forzosa.

21.1 Contingencias

Refineria de Cartagena S.A.S.

Tribunal de arbitramento

El 29 de abril 2022, la CAmara de Comercio Internacional extendi6 el plazo para el proceso de arbitraje hasta el 20
de noviembre de 2022.

Una vez concluido el proceso arbitral, puede procederse a la interposicion del recurso de nulidad 2021. No se
produjeron cambios en el proceso desde el 31 de diciembre de 2022.

Investigaciones de entidades de control

Contraloria General de la Repiblica (CGR)
e PRF-80011-2018-33300
En la actualidad el proceso se encuentra pendiente de imputacién o archivo.

En este proceso Refineria de Cartagena fue considerada como entidad afectada por la CGR.

Fiscalia General de la Nacion (FGN)
e Proceso1-No.110016000101201600023 - MOA - PIP y EPC
Este proceso se adelanta en contra de un exmiembro de Junta Directiva y tres extrabajadores de Refineria de

Cartagena S.A.S. (“Refineria de Cartagena” o la “Sociedad”), dos trabajadores de Chicago Bridge and Iron Company
(“CB&I") y el Revisor Fiscal de Refineria de Cartagena entre los afios 2013 y 2015, por los delitos de interés indebido
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en la celebracion de contratos, peculado por apropiacion en favor de terceros, enriquecimiento ilicito de particulares
en favor de terceros y falsedad ideol6gica en documento publico.

El 29 de marzo de 2022 se realiz6 audiencia de levantamiento de la medida de arresto domiciliario de un
extrabajador de Refineria de Cartagenay el 5 de abril de 2022 el Juzgado 34 Penal Municipal en Funcién de Garantias
le otorgé la libertad por vencimiento de términos.

Del 25 al 29 de julio de 2022 se adelant6 la audiencia preparatoria, en donde se profirié el auto interlocutorio de
decreto de pruebas, contra el cual los defensores presentaron recursos de reposicidn y apelacidn. Las apelaciones
fueron concedidas y seran resultas por la Sala Penal del Tribunal Superior de Bogota.

No se produjeron cambios en el proceso desde el 31 de diciembre de 2022.

e Proceso 2 -No.110016000101201800132 Linea de Negocio

Este proceso se adelanta en contra de un extrabajador y tres exmiembros de la Junta Directiva de Refineria de
Cartagena, por los delitos de administracién desleal agravada, y obtencién de documento ptblico falso.

El 18 de noviembre de 2019 se instal6 la audiencia preparatoria de juicio, la cual se ha reanudado en varias ocasiones,
pero a la fecha se encuentra suspendida a la espera de la reprogramacion.

No se produjeron cambios en el estado de este proceso desde el 31 de diciembre de 2022.

e Proceso3-No.110016000101201800134 - Celebracion Contrato PMC - Foster Wheeler

Este proceso se adelanta en contra de dos extrabajadores de Refineria de Cartagena, que actuaron en calidad de
expresidente en propiedad y expresidente encargado, por el delito de celebracion de contrato sin requisitos legales.

El 18 de agosto de 2022 se profirié sentencia imponiendo la pena minima del delito imputado, equivalente a 64
meses de prision y multa de (66.66) SMLMV. El 25 de agosto de 2022 los defensores de los procesados sustentaron

los escritos de apelacidn, y se dio traslado a las partes para pronunciarse.

Los procesados quedaran en libertad hasta que se resuelvan los recursos de apelacion y, de ser el caso, el
extraordinario de casacién ante la Corte Suprema de Justicia.

No se produjeron cambios en el proceso desde el 31 de diciembre de 2022.
Contraloria General De La Reptblica (CGR)

e Proceso de Responsabilidad Fiscal PRF-80011-2018-33300
En la actualidad el proceso se encuentra pendiente de imputacion o archivo.

No se produjeron cambios en el estado de esta actuacion desde el 31 de diciembre de 2022.
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22.Patrimonio

22.1 Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de Ecopetrol es $36,540,000 dividido en 60,000,000,000 de acciones nominativas ordinarias,
de las cuales se han suscrito 41,116,694,690 acciones representadas en un 11.51% (4,731,906,273 acciones) en
personas naturales y juridicas no estatales y 88.49% (36,384,788,417 acciones) en accionistas correspondientes a
entidades estatales. El valor de las acciones en reserva asciende a $11,499,933 conformada por 18,883,305,310
acciones. Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el capital suscrito y pagado ascendia a $25,040,067. No
existe dilucion potencial de acciones.

22.2 Prima en emisién de acciones

Al 31 de marzo de 2023, el saldo de la prima en emisién de acciones es $6,607,699 y estd compuesto por: (i) exceso
con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones en el momento de efectuarse la capitalizacién en
el afio 2007 por $4,457,997, (ii) al exceso con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones
adjudicadas en la segunda ronda, efectuada en septiembre de 2011 por $2,118,468, (iii) $31,377, al valor generado
en el proceso de colocacién de acciones en el mercado secundario, originado por la ejecucion de garantias a los
deudores morosos, de conformidad con lo establecido en el Articulo 397 del Cédigo de Comercio y (iv) prima en
colocacién de acciones por cobrar $(143).

22.3 Reservas patrimoniales

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
Reserva legal 9,747,885 6,407,256
Reservas fiscales y obligatorias 509,082 509,082
Reservas ocasionales (1) 7,665,758 1,982,295
17,922,725 8,898,633

1) La Asamblea General de Accionistas de Ecopetrol, realizada el 31 de marzo de 2023, aprob6 el proyecto de
distribucién de las utilidades de 2022 y defini6 constituir una reserva de $7,665,758 con el fin de brindar
soporte a la sostenibilidad financiera y flexibilidad en el desarrollo de su estrategia de la Compaifiia.

El movimiento de las reservas patrimoniales es el siguiente:

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Saldo inicial 8,898,633 10,624,229
Liberacién de reservas (2,491,377) (5,886,441)
Apropiacién de reservas 11,515,469 11,068,450
Dividendos decretados - (6,907,605)

Saldo final 17,922,725 8,898,633
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22.4 Ganancias acumuladas

El monto y movimiento de las ganancias acumuladas es el siguiente:

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Saldo inicial 34,879,846 18,126,185
Utilidad atribuible a los accionistas de Ecopetrol 5,660,425 33,406,291
Liberacién de reservas 2,491,377 5,886,441
Apropiacidon de reservas (11,515,469) (11,068,450)
Dividendos decretados (24,382,200) (11,512,675)
Otros movimientos - 42,054

Saldo final 7,133,979 34,879,846

La Compaiiia distribuye dividendos con base en sus estados financieros anuales separados. La Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, realizada el 31 de marzo de 2023, aprobo el proyecto de distribucién de utilidades sobre
el ejercicio 2022 y definié distribuir dividendos ordinarios y extraordinarios por un valor total de $24,382,200.

22.5 Otros resultados integrales

La siguiente es la composicidn de los otros resultados integrales, netos de impuesto de renta diferido:

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
Método de participacién en compaiiias (1) 26,792,390 28,764,128
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (8,155,817) (9,076,636)
Ganancias y pérdidas derivadas del plan de beneficio definido (960,736) (1,536,435)
Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones (1,764,659) (2,528,172)
Coberturas flujo de efectivo con instrumentos derivados (7,133) (14,426)
Valoracion de instrumentos financieros medidos a valor razonable (34) -
15,904,011 15,608,459

(1) La Compaifiia reconoce como método de participacién en compafifas el efecto resultante del ajuste por
conversion de sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos cuya moneda funcional sea
diferente al peso colombiano, asf como las variaciones en los conceptos del otro resultado integral de dichas
compaififas. El efecto acumulado por ajuste por conversién serd transferido al resultado del periodo como una

ganancia o pérdida en el momento de la liquidacién o venta de dichas inversiones.

22.6 Utilidad basica por accién

A 31 de marzo de A 31 de marzo de
2023 2022

(No auditados)
Utilidad neta atribuible a los accionistas 5,660,425 6,572,640
Promedio ponderado de acciones en circulacién 41,116,694,690 41,116,694,690
Ganancia neta por accion (pesos) 137.7 159.9
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23. Ingresos procedentes de contratos con clientes

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

2023 2022
(No auditados)

Ventas nacionales
Destilados medios (1) 7,148,057 5,466,707
Gasolinas (1) 5,467,105 4,740,544
Gas natural 1,017,591 771,598
G.L.P.y propano 229,071 210,475
Asfaltos 220,836 173,730
Servicios 99,980 58,537
Aromaticos 94,422 73,901
Crudos 66,043 64,746
Polietileno 80,704 51,672
Otros ingresos ventas de gas 29,092 26,959
Combustdleo 9,654 870
Otros productos y servicios (2) 123,078 123,710
14,585,633 11,763,449

Ventas zona franca

Crudos 4,591,173 3,239,924
Gas natural 96,591 68,278
Servicios 96,303 90,352
Propileno 24,271 42,490
Otros productos 31,986 -
4,840,324 3,441,044

Ventas al exterior
Crudos 11,333,628 11,741,336
Combustdleo 537,851 558,689
Otros productos y servicios 137,805 102,490
Coberturas de flujo de efectivo (3) (535,302) (315,264)
Crudos 11,473,982 12,087,251
30,899,939 27,291,744

1) Incluye el valor correspondiente a la aplicacién de la Resoluciéon 180522 del 29 de marzo de 2010 y demas
normas que la modifican y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece
el procedimiento para reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina motor
corriente y ACPM, y la metodologia para el calculo de la posicién neta (valor generado entre el precio de
paridad y el precio regulado, el cual puede ser positivo o negativo). Acumulado a 31 de marzo de 2023, el
valor reconocido por diferencial de precios corresponde a $6,334,911 (2022: $5,001,307).

2) Incluye principalmente los ingresos por venta de disolventes y bases lubricantes.
3) Incluye acumulado a 31 de marzo de 2023 el resultado de coberturas para futuras exportaciones (Nota

28.3) por ($519,606) (2022: ($134,713)) y operaciones con instrumentos financieros derivados por
($15,696) (2022: $180,551).
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24. Costo de ventas

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

2023 2022
(No auditados)
Costos variables
Productos importados (1) 5,889,579 6,189,373
Compras de crudo asociacién y concesion 3,827,145 3,448,631
Compras de otros productos y gas 3,130,800 1,952,599
Servicios de transporte de hidrocarburos 2,266,099 1,633,028
Compras de hidrocarburos - ANH (2) 1,938,621 1,969,287
Depreciaciones, amortizaciones y agotamientos 1,192,393 1,226,463
Regalias de gas en dinero 337,483 270,238
Energia eléctrica 316,561 243,982
Materiales de proceso 127,084 112,972
Servicios contratados asociacion 78,083 79,166
Costos de pruebas extensas 16,366 8,862
Inventario inicial menos final y otras asignaciones (3) 273,956 (1,867,087)
19,394,170 15,267,514
Costos fijos

Servicios de transporte de hidrocarburos 1,135,229 919,272
Costos laborales 656,480 537,481
Servicios contratados 504,044 391,219
Mantenimiento 475,441 385,894
Depreciaciones y amortizaciones 324,655 270,493
Servicios contratados en asociacion 311,189 302,705
Impuestos y contribuciones 155,201 129,044
Materiales y suministros 142,742 91,347
Costos generales 42,731 13,491
3,747,712 3,040,946

23,141,882 18,308,460

1) Los productos importados corresponden principalmente a ACPM y diluyente para facilitar el transporte de

crudo pesado y gasolina.

2) Corresponde principalmente a las compras de crudo de regalias que realiza Ecopetrol a la Agencia Nacional

de Hidrocarburos (ANH), derivadas de la produccién nacional.

3) Corresponde a: i) capitalizacién a los inventarios, producto del proceso de costeo, ii) medicién al valor neto
de realizacion (VNR) y iii) otros cargos capitalizables a proyectos.
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25. Gastos de administracion, operacién y proyectos

Gastos de administracién
Gastos generales
Gastos laborales
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos

Gastos de operacion y proyectos
Comisiones, honorarios, fletes y servicios
Gastos de exploracion (1)

Impuestos

Gastos laborales

Cuota de fiscalizacién

Proyectos capitalizables y otros (2)

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de
2023 2022

(No auditados)

208,883 195,250
177,047 160,499
14,136 11,301
3,828 -
403,894 367,050
194,108 191,329
182,090 12,785
141,797 102,962
78,156 72,199
57,158 34,417
(33,573) (28,449)
619,736 385,243

1) Al 31 de marzo de 2023, incluye principalmente la baja de pozos exploratorios Turupe y Kinact, asi como
trabajos de sismitca y G&G en Flamencos, Glaucus 1, Atalayas, Odisea, CPO 9 y Llanos.

2) Incluye los cargos de costos relacionados con proyectos operativos y corporativos trasladados a las cuentas

de construcciones en curso.

26._Otros gastos operacionales

Gasto provisiones por litigios y otras

Utilidad en venta de activos

Gasto de impairment en activos corrientes (1)
Otros ingresos

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de

2023 2022
(No auditados)
(114,015) (39,288)
4,810 5,393
(3,112) (11,650)
4,129 3,884
(108,188) (41,661)

1) Incluye principalmente el deterioro de materiales sobrantes de proyectos disponibles para la venta.
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27. Resultado financiero

Por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de
2023 2022
(No auditados)

Ingresos financieros

Rendimientos e intereses 270,615 66,268
Valoracién e ingresos de activos financieros 93,399 36,894
Otros ingresos 24,330 27,325

388,344 130,487

Gastos financieros

Costo financiero de préstamos y financiaciones (1) (1,147,526) (759,928)
Costo financiero de otros pasivos (2) (359,188) (228,984)
Valoracién y gastos de activos financieros (33,472) (33,936)
Otros gastos (9,509) (104,603)

(1,549,695) (1,127,451)
Ganancia por diferencia en cambio, neta

Pérdida por diferencia en cambio 353,829 328,880
353,829 328,880
(807,522) (668,084)

(1) Al 31 de marzo de 2023 se capitalizaron intereses en recursos naturales y propiedades, planta y equipo por
$138,244 (2022: $77,741).

(2) Incluye el gasto financiero por la actualizacién del pasivo por costos de abandono, y el interés neto de los
beneficios post-empleo y otros beneficios a empleados a largo plazo.

28._Gestién de riesgos

28.1 Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera principalmente en Colombia y realiza ventas en el mercado local e internacional, por tal razén,
estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, el cual surge de diversas exposiciones en moneda extranjera debido a
transacciones comerciales y a saldos de activos y pasivos en moneda extranjera. El impacto de las fluctuaciones en
las tasas de cambio, especialmente la tasa peso/ddlar de los Estados Unidos, ha sido material.

La tasa de cambio del délar estadounidense frente al peso colombiano ha fluctuado durante los dltimos afios. Al 31
de marzo de 2023, el peso colombiano vari6 un 3.4% al pasar de una tasa de cierre al 31 de diciembre de 2022 de
$4,810.20 a $4,646.08 pesos por doélar.

Cuando el peso colombiano se revalia contra el doélar estadounidense, los ingresos por exportaciones bajan al
convertirse a pesos; asi mismo, los bienes importados, servicios petroleros e intereses sobre la deuda externa
denominada en délares se tornan menos costosos. Por el contrario, cuando el peso se deprecia, los ingresos por
exportaciones, al ser convertidos a pesos, aumentan, y las importaciones y servicio de la deuda externa se vuelven
mas costosos.

Los valores en libros de los activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera se presentan en la
siguiente tabla:
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(Millones de USD) A 31 de marzo de A 31 de diciembre
2023 2022
(No auditado)

Efectivo y equivalentes de efectivo 526 616
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 1,686 1,475
Otros activos financieros 1,082 329
Otros activos 231 185
Total activos 3,525 2,605
Préstamos y financiaciones (17,066) (16,339)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (1,480) (1,744)
Otros pasivos (304) (218)
Total pasivos (18,850) (18,301)
Posicion pasiva neta (15,325) (15,696)

Del total de la posicién neta para 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, USD$14,203 millones
corresponden a instrumentos de cobertura cuyas variaciones cambiarias se reconocen en el otro resultado integral
dentro del patrimonio, y USD$1,122 millones (2022: USD$1,493) corresponden a pasivos netos en moneda
extranjera cuya valoracion impacta el resultado del periodo.

La estrategia de gestién de riesgos de la Compaiiia implica el uso de instrumentos financieros no derivados
relacionados con coberturas de flujo de efectivo para futuras exportaciones para reducir al minimo la exposicién de
divisas al riesgo de tipo de cambio.

28.2 Analisis de sensibilidad para riesgo de tipo de cambio

El siguiente es el efecto que tendria una variacién del 1% y 5% en tipo de cambio de pesos colombianos frente al
délar de los Estados Unidos, relacionado con la exposicion de activos y pasivos financieros en moneda extranjera a
31 de marzo de 2023:

Escenario/ Efecto en resultados antes de Efecto en otros resultados
variacion TRM (+/-) impuestos (+/-) integrales (+/-)
1% 52,129 659,883
5% 260,645 3,299,414

28.3 Cobertura de flujo de efectivo para futuras exportaciones

Con el objetivo de expresar en los estados financieros el efecto de la cobertura natural existente entre exportaciones
y endeudamiento, entendiendo que el riesgo por tasa de cambio se materializa cuando se realizan las exportaciones,
el 30 de septiembre de 2015, la Junta Directiva designé la suma de USD$5,440 millones de la deuda de Ecopetrol
como instrumento de cobertura de sus ingresos futuros por exportacién de crudo, para el periodo 2015 - 2023. Al
31 de diciembre de 2022, el saldo vigente de esta cobertura corresponde a USD$1,300 millones.

Durante los afios 2022 y 2021 se designaron USD$4,272 millones como instrumento de cobertura de ingresos
futuros por exportaciéon de crudo, para el periodo 2022 - 2030; de acuerdo con NIIF 9 - Instrumentos financieros.

A continuacion, se presenta el movimiento de este instrumento de cobertura no derivado:
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A continuacidn, se presenta el movimiento de este instrumento de cobertura no derivado:

(Millones de USD) A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Saldo inicial 5,572 4,972
Reasignacion de instrumentos de cobertura 731 1,879
Realizacion de las exportaciones (731) (1,879)
Designacién de nuevas coberturas - 600

Saldo final 5,572 5,572

El siguiente es el movimiento en el otro resultado integral:

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Saldo inicial 2,528,172 1,103,990
Diferencia en cambio (914,477) 4,317,263
Realizacion de exportaciones (Nota 23) (519,606) (1,280,412)
Inefectividad 6,013 (6,625)
Impuesto de renta diferido 664,557 (1,606,044)

Saldo final 1,764,659 2,528,172

La reclasificacion esperada de la diferencia en cambio acumulada en el estado de otros resultados integrales al
Estado de Ganancias y Pérdidas es la siguiente:

Ao Antes de impuestos Impuestos Después de impuestos
2023 (abr-dic) 1,109,284 (516,208) 593,076
2024 723,731 (336,790) 386,941
2025 719,468 (334,8006) 384,662
2026 708,730 (329,809) 378,921
2027 12,557 (5,843) 6,714
2028 12,158 (5,658) 6,500
2029 11,397 (5,304) 6,093
2030 3,279 (1,527) 1,752
3,300,604 (1,535,945) 1,764,659

28.4 Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero

La Junta Directiva aprobd la aplicaciéon de contabilidad de coberturas de inversion neta a partir del 8 de junio de
2016. La medida busca disminuir la volatilidad del resultado no operacional por efecto de la diferencia en cambio.
La cobertura de inversién neta se aplicara a una porcion de las inversiones que la Compaifiia tiene en moneda
extranjera, en este caso a las inversiones en filiales con moneda funcional ddlar y tiene como instrumento de
cobertura una porcién de la deuda denominada en délares.
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Ecopetrol designd como partida cubierta las inversiones netas en Oleoducto Central S.A. (Ocensa), Ecopetrol América
LLC., Hocol Petroleum Ltd. (HPL) y Refineria de Cartagena S.A.S. (Reficar) y como instrumento de cobertura una
porcién de su deuda denominada en délares americanos, en un monto total equivalente a USD$5,200 millones.

Durante el 2019 y 2020 Ecopetrol S.A. realizd una ampliacién de esta cobertura para incluir en la designacién las
inversiones en Ecopetrol Permian LLC (Permian) y Ecopetrol Brasil. Al cierre del 31 de diciembre de 2020 el monto
de la cobertura ascendié a USD$7,249 millones.

Durante el afio 2021, la Compaiiia realiz6 una ampliacién por USD$1,229 millones para adicionar un mayor monto
en Reficar y adicionalmente se realizaron pagos de capital de la deuda por USD$270 millones. El saldo total cubierto
al 31 de diciembre de 2021 es de USD$8,208 millones.

Durante el 2022, se realizé una ampliacién por USD$750 millones para adicionar un mayor monto en Permian y se
realizaron pagos de capital de la deuda por USD$325 millones. El saldo total cubierto al 31 de marzo de 2023 es de
USD$8,633 millones.

El siguiente es el movimiento en el otro resultado integral:

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado)

Saldo inicial 9,076,636 4,362,485
Diferencia en cambio (1,416,645) 7,252,541
Impuesto de renta diferido 495,826 (2,538,390)

Saldo final 8,155,817 9,076,636

28.5 Riesgo de precio de commodities

El riesgo de precio de las materias primas esta asociado con las operaciones de la Compaiiia, tanto exportaciones
como importaciones de crudo, gas natural y productos refinados. Con el fin de mitigar este riesgo, Ecopetrol ha
implementado coberturas para proteger parcialmente los resultados de las fluctuaciones de los precios, teniendo en
cuenta que parte de la exposicion financiera bajo contratos de compra de crudo y productos refinados depende de
los precios internacionales del petrdleo.

El riesgo de dicha exposicién esta parcialmente cubierto de forma natural, debido a que Ecopetrol es un grupo
integrado (con operaciones en los segmentos de exploraciéon y produccién, transporte y logistica y refinacion) y
realiza tanto exportaciones de crudo a precios del mercado internacional como ventas de productos refinados a
precios correlacionados con los precios internacionales.

Ecopetrol cuenta con una politica para la ejecucién de coberturas (estratégicas y tacticas) e implementé procesos,
procedimientos y controles para su gestion:

e El programa de coberturas estratégicas tiene como propdsito principal proteger los estados financieros
separados y consolidados ante la volatilidad de las variables de mercado en un periodo de tiempo
determinado, proteger los ingresos y asi el flujo de caja. Durante 2022, se ejecuté un plan de coberturas
con el fin de proteger la caja ante escenarios bajos de precio por debajo del precio base de presupuesto, en
este sentido, se compraron opciones put. A 31 de marzo de 2023 no hubo saldo de estos instrumentos
financieros en balance.

Por su parte, las coberturas tacticas permiten capturar valor en operaciones de trading y Asset Backed Trading
(ABT), mitigando el riesgo de mercado de operaciones especificas. En la actividad de comercializacion, los
compromisos en contratos fisicos spot y a término suponen una exposicién al riesgo de precio de commodities, en
particular el riesgo asociado a la volatilidad del precio del crudo y productos refinados. Si bien, dicha exposicién hace
parte del riesgo natural de la actividad de produccién, refinacién y comercializacién que realiza Ecopetrol, en
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ocasiones la comercializacién, con el fin de maximizar la captura de valor, puede concentrar la exposicién al riesgo
en términos de plazo y/o indicador que difiere del perfil natural al riesgo de precio de la Compaiiia.

A la fecha de este informe Ecopetrol registra una posicion total neta pasiva en Swaps por $885 (Dic 2022: pasiva
$28,519). La constitucién de estas operaciones con derivados estd reconocida bajo contabilidad de coberturas de
flujo de efectivo.

28.6 Riesgos y oportunidades relacionados con clima

Ecopetrol avanzd en el proceso de identificacién y evaluacién de los riesgos climaticos fisicos y de transicidn,
considerando escenarios de clima a corto, mediano y largo plazo. Los riesgos fisicos y de transiciéon suelen
considerarse opuestos. Los mayores riesgos de transicidn se asocian a las politicas mas agresivas de reduccion, con
el objetivo de llegar a cero emisiones netas, mientras que los riesgos fisicos son mayores en los escenarios de
politicas laxas, en los que se espera que el aumento de las emisiones provoque fenémenos meteorolégicos mas
extremos. Por esto, la IEA (International Energy Agency), el IPCC (Panel Intergubernamental sobre Cambio
Climatico) y el SSP (Shared Socioeconomic Pathways) han desarrollado multiples escenarios climaticos futuros que
recogen una serie de decisiones politicas y resultados climaticos.

e Riesgos fisicos: relacionados con la exposicién y la vulnerabilidad de la Compaiiia a los impactos del
cambio climatico y la variabilidad climatica en Colombia, que podrian afectar la disponibilidad de agua y
aumentar la exposicion de los activos a posible dafios y disrupciones operacionales.

o  Ecopetrol realizé la identificacion y analisis de siete (7) riesgos fisicos relacionados con amenazas
croénicas (sequiay estrés térmico) y amenazas agudas (precipitacion, inundacion costera, inundacion
fluvial, incendios y vientos) en 95 puntos asociados a los principales activos de la Compaiiia. La
modelacién se realiz6 a través de la plataforma EarthScan de Cervest, utilizando los siguientes
escenarios del IPCC: (i) escenario alineado con objetivo del Acuerdo Paris (SSP1- RCP2.6), (ii)
escenario pico de emisiones en 2040 (SSP2- RCP4.5), y (iii) escenario business as usual (SSP5-
RCP8.5). EarthScan utiliza modelos climaticos regionales con diversos conjuntos de datos para
analizar la vulnerabilidad fisica de los activos, en relacién con el impacto potencial de las amenazas
climaticas. La probabilidad y severidad de los fenémenos climaticos se estiman hasta 2100.

o  Adicionalmente, Ecopetrol cuenta con un andlisis de vulnerabilidad para escenarios de variabilidad
climatica asociados a los fenémenos “El Nifio” y su fase opuesta “La Nifia”. La frecuencia e intensidad
de estos fenémenos han venido incrementando en el territorio colombiano.

* Riesgos de transicion: relacionados con los retos que la compaiiia ha identificado para transitar hacia una
operacién baja en emisiones de carbono, sostenible y competitiva. Se han identificado los siguientes:

o Riesgo regulatorio, asociado a los cambios regulatorios que pueden afectar directamente a la
Compaifiia en el corto y mediano plazo. Dentro de los cambios regulatorios se pueden destacar los
siguientes: (i) nuevos requerimientos de informacién para la solicitud o modificacién de licencias
actuales y futuras, de los cuales la Compaifiia no tenga la informacién disponible, (ii) nueva
reglamentacién para la detecciéon y reparaciéon de fugas, quemas y venteos de gas, (iii)
requerimientos de revelacion sobre asuntos ambientales y sociales por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia, (iv) nuevos requerimientos para la verificacién de proyectos, (v) mayores
limitaciones para el uso de compensacion para cumplir las metas de descarbonizacion, entre otros.

o Riesgo legal, asociado con las reacciones negativas y demandas frente a la accién climatica de
Ecopetrol S.A.
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o Riesgo de activos atrapados en el negocio tradicional de produccién, transporte y refinacién de
hidrocarburos, considerando factores como las perspectivas de demanda de combustibles y los
horizontes de beneficios de los activos.

o Riesgo de mercado, relacionado con el cambio en las preferencias en el uso de productos bajos en
carbono a largo plazo, lo cual implica un riesgo de la Compaiiia de no poder atender la demanda del
mercado y de no avanzar de manera eficaz en el desarrollo de estos productos e impacto en los costos
debido al cambio en los precios del carbono.

o Riesgo reputacional, asociado con la imposibilidad de responder oportunamente a las expectativas
y demanda de los inversionistas y otros grupos de interés para establecer objetivos ambiciosos en
materia de cambio climético, lo cual afectaria la imagen de la Compaiiia.

o Riesgo tecnoldgico, asociado con las afectaciones negativas a la rentabilidad del negocio si no se
cuenta con la preparacién y capacidad para adaptarse a nuevas tecnologias producto del proceso de
transicion.

Ecopetrol adelant6 un ejercicio de modelaciéon que prioriz6 el riesgo de mercado y regulacién, para el segmento
upstream, utilizando las siguientes rutas de andlisis: (i) cuantificacién del impacto en los ingresos derivados de una
demanda cambiante de hidrocarburos, (ii) cuantificacién del impacto en los costos debido al cambio en los precios
del carbono, y (iii) cuantificacién de las repercusiones financieras derivadas de mayores costos de abatimiento
asociado a limitaciones por el uso de compensaciones. El modelo utilizé los escenarios de la Agencia Internacional
de Energia WEO 2022: (i) Net Zero Emissions (NZE), (ii) Announced Pledges Scenario (APS), y (iii) Stated Policies
Scenario (STEPS). La resiliencia del portafolio se evalué comparando el VPN de los flujos de caja futuros de los
escenarios de la IEA con el VPN del caso base de Ecopetrol. En ambos casos, se aplicaron las hipdtesis asociadas a las
rutas de analisis. Lo anterior serd objeto de revisiéon y valoracion para establecer el impacto potencial en la
planificacion financiera y estratégica de la Compaiiia.

Las oportunidades, se derivan del anélisis de riesgos asociados al clima, la revision de los escenarios de transicion
energética, de laimplementacion del plan de descarbonizaciéon y de la alineacién con la estrategia 2040 “Energia que
Transforma”. Se han identificado oportunidades relacionadas con la diversificacién del negocio tradicional, la
incorporacion en el portafolio de negocios sostenibles y de bajas emisiones, la diversificacion en el mercado eléctrico
y de infraestructura y el fortalecimiento de la eficiencia energética y de las energias renovables.

Con el fin de mitigar la materializaciéon de los riesgos fisicos y de transicién, Ecopetrol cuenta con un riesgo
empresarial asociado a la gestion del Cambio Climéatico y Agua, que incorpora medidas de mitigacién relacionadas
con la adaptacién a la variabilidad y cambio climatico, proyectos, iniciativas y tecnologias de descarbonizacién e
instrumentos para su financiamiento (precio interno al carbono, asignacién de CAPEX), entre otros, ademads de
indicadores clave de riesgo asociados a la ocurrencia de eventos climaticos extremos, reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero y eficiencia en el manejo de agua. Este riesgo empresarial se actualiza anualmente, con
el fin de incluir nuevas acciones, que le permitan a la Compaiifa gestionar adecuadamente los riesgos asociados al
clima.

28.7 Gestién del capital
El principal objetivo de la Gestién del Capital de Ecopetrol es asegurar una estructura financiera que optimice el

costo de capital de la Compaiiia, que maximice el rendimiento a sus accionistas y permita el acceso a los mercados
financieros a un costo competitivo para cubrir sus necesidades de financiacion.
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El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los periodos informados:

Préstamos y financiaciones (Nota 18)
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 9)

Deuda financiera neta

Patrimonio

Apalancamiento (1)

(1) Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio)

29. Partes relacionadas

A 31 de marzo de A 31 de diciembre de
2023 2022

(No auditado)
81,272,938 80,615,128
(3,985,974) (5,788,067)
(5,195,899) (2,357,048)
72,091,065 72,470,013
72,608,481 91,034,704
49.82% 44.32%

Los saldos con compafiias subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de

2022 son los siguientes:

Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S.
Ecopetrol Trading Asia Pte Ltd
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P
Hocol Petroleum Limited

Inversiones de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa S.A.

Esenttia S.A.
Hocol S.A.
Oleoducto Central S.A. - Ocensa
Esenttia Masterbatch Ltda
Ecopetrol America LLC
Black Gold Re Limited
Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S.
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A.
Ecopetrol Capital AG
Ecopetrol Usa Inc
Ecopetrol Costa Afuera
Ecopetrol Permian LLC
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC
Andean Chemicals Limited
ECP Hidrocarburos México, S.A. de C.V.
Econova Technology & Innovation, S.L
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A.
Equion Energfa Limited
Asociadas
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P.
Saldo al 31 de marzo de 2023 (No auditado)

Corriente
No corriente
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Otros

Cuentas por activos Otros Cuentas Otros

cobrar financieros activos por pagar pasivos
3,842,201 - - 1,049,354 7,623
2,126,128 - - - -
1,566,039 - - 469,645 934
992,021 - - 316 -
260,195 - - - -
125,455 - - 894 317
99,309 - - - -
18,987 - 99,832 112,151 -
9,667 - - 447,836 -
7,659 - - 9 -
1,967 - - 1,074 -
1,270 - - - 449
871 - 266,351 7,867 -
750 - - - -
526 - - 125,712 175
198 3,927,468 - - -
170 - - - -
66 - - - -
61 - - - -
41 - - 55,542 -
17 - - - -
(14) - - - -
R - - 15 -
3,892 - - 52,355 6
85 - 104 2,163 1,588
8,602 - - 305 -
9,066,163 3,927,468 366,287 2,325,238 11,092
9,066,163 3,927,468 74,492 2,325,238 11,092
- - 291,795 - -
9,066,163 3,927,468 366,287 2,325,238 11,092

(Nota 7) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 19)
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Cuentas Otros
por activos Otros Cuentas Otros
cobrar financieros activos porpagar _ pasivos
Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S. 3,905,739 - - 611,033 3,690
Ecopetrol Trading Asia Pte Ltd 1,764,390 - - - 24
Inversiones de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa S.A. 44,491 - - 867 317
Esenttia S.A. 37,769 - - - -
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S 31,963 - - 402,908 719
Hocol S.A. 22,286 - 109,402 114,389 49
Oleoducto Central S.A. - Ocensa 19,482 - - 870,648 2
Esenttia Masterbatch Ltda 9,308 - - 9 -
Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S. 5,933 - 266,132 3,072 -
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A. 2,641 - - 117,866 -
Ecopetrol America LLC 1,149 - - 1,630 -
Black Gold Re Limited 1,010 - - - 465
Ecopetrol Usa Inc 477 - - - -
Ecopetrol Permian LLC 461 - - - -
Ecopetrol Capital AG 165 1,393,761 - - -
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda 92 - - - -
Ecopetrol Costa Afuera 42 - - - -
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC 165 - 1,795 68,211 2,454
Hocol Petroleum Limited 8 - - - -
Andean Chemicals Limited 17 - - - -
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P - - - 762 -
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A. 13,155 - - 53,821 3
Equion Energia Limited 127 - 1,087 1,976 2,698
Asociadas
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 7,397 - - 4,137 -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5,868,267 1,393,761 378,416 2,251,329 10,421
Corriente 5,868,267 1,393,761 82,847 2,251,329 10,421
No corriente - - 295,569 - -
5,868,267 1,393,761 378,416 2,251,329 10,421
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 19)
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros intermedios condensados separados
31 de marzo de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Las principales transacciones con partes relacionados por los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo se
detallan como sigue:

2023 2022
Costos y Costos y
Ingresos ___gastos Ingresos ___gastos
(No auditados) (No auditados)
Subsidiarias
Ecopetrol Trading Asia Pte. Ltd. 5,754,739 - 1,381 -
Refinerfa de Cartagena S.A.S. 5,033,044 2,916,155 3,422,572 1,737,125
Inversiones de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa S.A. 54,839 2,549 45,036 2,042
Esenttia S.A. 34,746 - 21,112 -
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S. 30,286 1,177,954 19,080 914,281
Hocol S.A. 29,932 145,581 29,625 148,169
Esenttia Masterbatch Ltda 24,276 - 42,490 -
Ecopetrol Capital AG 19,988 3,429 532 -
Oleoducto Central S.A. - Ocensa 11,504 1,313,572 6,302 1,009,781
Ecopetrol América LLC 2,128 3,080 332 3,277
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda 767 - 92 R
Black Gold Limited 234 - 262 -
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A. 146 298,607 4 192,054
Ecopetrol Usa Inc 136 - 64 -
Ecopetrol Permian LLC 33 - 1,083 -
Ecopetrol Costa Afuera 68 - 68 -
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC 38 176,210 - 140,448
Andean Chemicals Limited 14 - 12 -
Hocol Petroleum Limited 12 - 14 -
Ecopetrol Global Energy S.L.U. - - 1 -
Oleoducto Bicentenario de Colombia S.A.S. - 217,332 - 177,366
Ecopetrol Energia S.A.S ESP - - - -
Bioenergy S.A. - - - -
Ecopetrol del Pert S.A. - - - -
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. - 139 - -
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited 4,716 148,368 2,104 142,943
Ecodiesel Colombia S.A. 107 - 226 3
Asociadas
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 27,097 277 20,111 22
11,028,850 6,403,253 3,612,503 4,467,511

30.Eventos subsecuentes yv/o relevantes

No se presentaron eventos subsecuentes o relevantes objeto de revelacion posteriores a la fecha de emision de los
estados financieros separados.
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Ecopetrol S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados separados

31 de marzo de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Ganancia
Porcentaje Area Patrimonio (pérdida) Total Total
Moneda participacion Pais/ geografica de neto del activos pasivos
Compaiiia funcional Ecopetrol Actividad Domicilio operaciones ejercicio
Subsidiarias
Refinacién de hidrocarburos,
Refineria de Cartagena S.A.S. Doélar 100% comercializaciéon y distribucion de Colombia Colombia 26,480,731 895,498 42,878,818 16,398,087
productos
C.enit transporte y logistica de Pesq 100% Almacenamientg y transporte por ductos Colombia Colombia 14024182 1468524 17916981 3,892,799
hidrocarburos S.A.S. Colombiano de hidrocarburos
Ecopetrol Global Energy S.L.U. Délar 100% Vehiculo de inversion Espafia Espafia 15,831,413 185,212 15,831,721 308
Hocol Petroleum Limited. Délar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 4,819,364 125,306 5,071,751 252,387
Esenttia S.A. Délar 100% Produccién y comercializacién deresinade 0y 0 Colombia 2,867,982 37,270 3,777,023 909,041
polipropileno
Captacion de excedentes y financiamiento
Ecopetrol Capital AG Doélar 100% para compaiiias del Grupo Empresarial Suiza Suiza 3,136,659 50,449 11,496,522 8,359,863
Ecopetrol
Black Gold Re Ltd. Délar 100% Reaseguradora para compatifas del Grupo o g, Bermuda 1,219,219 13,820 1,445482 226,263
Empresarial Ecopetrol
Andean Chemicals Ltd. Délar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 2,116,643 29,592 2,117,201 558
Prestacion del servicio publico de
transmision de energia eléctrica, el
Peso desarrollo de proyectos de infraestructura
.. . . 51,41% y su explotacién comercial y el desarrollo Colombia Latino America 28,464,581 828,099 80,124,330 51,659,749
Interconexion Electrica S.A. E.S.P Colombiano . . S
de sistemas, actividades y servicios de
tecnologias de informacién y
telecomunicaciones.
Inversiones de Gases de Colombia Peso Holding con inversiones en compafiias de
. 51,88% transporte y distribucion de gas natural y Colombia Colombia 592,035 115,736 780,064 188,029
S.A. Invercolsa S.A. Colombiano .
GLP en Colombia
Econova Technology & innovation Délar 100% Eje_cuci_én de activi,dad_es relaci_(l)nadas _ Espafia Espafia 15 ) 15 )
S.L. con ciencia, tecnologia e innovacién (CT+i)
Délar de Holding con inversion en compafiia de
Ecopetrol Singapore PTE. LTD Singapur 100% comercializacién internacional de crudos y Singapur Asia 380,212 181,853 380,436 224

productos refinados
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Notas a los estados financieros intermedios condensados separados

31 de marzo de 2023

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Porcentaje Area Ganancia
o Moneda centaje - Pais/ ‘e Patrimonio (pérdida) Total Total
Compaiiia . participacion Actividad C geografica de . .
funcional Domicilio . neto del activos pasivos
Ecopetrol operaciones L
ejercicio
Asociadas
Equion Energfa Limited Délar 51% Exploracién, eh’iglr‘;t;‘acrlgﬂ y fmd”“m ¢ ReinoUnido  Colombia 1,605,560 8597 1,682,082 76,522
Peso Produccién, comercializacion y
Ecodiesel Colombia S.A. (1) Colombiano 50% distribucién de biocombustibles y Colombia Colombia 123,871 8,911 240,491 116,620

oleoquimicos

(1) Informacién disponible al 28 de febrero de 2023.
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