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En el marco de la celebración de 
los 15 años de Ecopetrol en la 
Bolsa de Valores de Nueva York 
realizamos el Día del 
Inversionista, en el cuál 
ratificamos nuestra Estrategia 
2040 “Energía que Transforma”. 
Dentro de los principales puntos 
presentados al mercado me 
gustaría destacar los siguientes: 

i) se mantiene la promesa de la Estrategia 2040, 
preservando el valor del negocio de hidrocarburos y 
acelerando los nuevos negocios de soluciones de 
bajas emisiones; ii) nuestro firme compromiso con la 
transición energética justa y equitativa; iii) el buen 
desempeño y la mejor proyección de ISA apalancan 
la diversificación en energía eléctrica y iv) la estricta 
disciplina de capital para garantizar retornos 
competitivos sostenibles. 
 
En línea con nuestras metas estratégicas y gracias a 
todo el Equipo de Ecopetrol es un orgullo 
presentarles los resultados operacionales y 
financieros del 3T23. Quisiera resaltar el excelente 
desempeño operativo y financiero de todas nuestras 
líneas de negocio en un contexto de mercado 
dinámico, así como nuestro firme compromiso con la 
sostenibilidad financiera y la generación de valor 
para todos nuestros grupos de interés. Como lo 
hemos hecho durante lo corrido del año, 
continuaremos gestionando y monitoreando de 
cerca los siguientes retos: i) el fenómeno de “El 
Niño”, ii) las situaciones de entorno y seguridad 
física, iii) los permisos ambientales en curso y iv) 
mitigar el efecto en caja de la deuda del FEPC.  
 
Inicio destacando algunos hechos que apalancan la 
estrategia del Grupo. El primero, el anuncio del 
descubrimiento del pozo Glaucus-1 ubicado en el 
Bloque COL-5 en el Caribe Colombiano el cual 
comprobó la presencia de un yacimiento gasífero. 
Con este descubrimiento se amplía la provincia 
gasífera encontrada con los pozos Gorgon y Kronos. 
El desarrollo de esta provincia gasífera del Sur del 
Caribe podrá contribuir significativamente a 
mantener la seguridad energética del país y a 
aportar al proceso de transición energética. 
Segundo, el inicio de operaciones de la nueva 
comercializadora Ecopetrol US Trading (EUST) en 
Houston, Texas, con el objetivo de continuar 
fortaleciendo nuestra estrategia comercial en el 
mercado internacional. Tercero, debido a la solidez 
financiera y operativa de la Compañía, en 
septiembre, Moody’s Investors Service mantuvo el 
grado de inversión de Ecopetrol S.A.  
 

En el 3T23 se destacan los siguientes hitos en 
materia operativa: i) mayor producción trimestral 
desde el 4T15 (741 kbped); ii) cargas de refinerías 
por encima de 400 kbd y iii) volúmenes 
transportados de 1,127 kbd, comparables con datos 
prepandemia. A nivel financiero se destacan los 
siguientes hitos: i) avances en la disminución de la 
cuenta por cobrar con el Fondo de Estabilización de 
Precios de los Combustibles -FEPC- cerrando el 
trimestre con un saldo de COP 25.7 billones. Durante 
el trimestre se realizó una compensación por COP 
8.0 billones, se recibieron en efectivo COP 1.9 
billones y continuó disminuyendo la acumulación 
mensual promedio, ii) ejecución de CAPEX récord de 
los últimos 7 años por un total de COP 6.8 billones 
(COP 19.2 billones acumulados al 9M23) y iii) 
transferencias a la Nación por COP 21.6 billones, 
para un total de 45.1 billones acumulados a 
septiembre 2023. 
 
A la par del sobresaliente desempeño operativo, 
Ecopetrol presenta un destacado resultado en sus 
principales indicadores financieros. En el 3T23 se 
registraron ingresos por COP 35.1 billones, una 
utilidad neta de COP 5.1 billones, un EBITDA de 
COP 16 billones y un margen EBITDA de 46%. En el 
acumulado del año presentamos ingresos 
consolidados por COP 108 billones, una utilidad neta 
de COP 15 billones, un EBITDA de COP 48 billones, 
y un margen EBITDA de 45%. A cierre de 
septiembre, el indicador deuda bruta/EBITDA fue de 
1.7 veces, el retorno sobre el capital empleado 
(ROACE) fue de 12.5% y el saldo de caja fue de COP 
14.1 billones. 
 
En la línea de Hidrocarburos, a cierre de 
septiembre se perforaron 15 pozos exploratorios, 
avanzando en un 60% frente a la meta establecida 
para el año. En el 3T23, además del descubrimiento 
de gas en el pozo Glaucus-1 se anunciaron 5 
descubrimientos onshore. Con estos 6 
descubrimientos, y el reciente descubrimiento de 
Magnus-1 en octubre, se completan un total de 10 
éxitos exploratorios anunciados en el 2023. 
 
En cuanto a la producción, alcanzamos un 
promedio de 741 kbped en el trimestre, aumentando 
20 kbped frente al 3T22. Se destaca el aporte y 
aumento en la producción en los Campos de Caño 
Sur y Rubiales en Colombia, así como en Permian 
en Estados Unidos. Así mismo, continuamos 
avanzando en la descarbonización, en total para los 
nueve meses acumulados de 2023, en exploración y 
producción, se lograron reducir 351 mil tCo2 
equivalente. 
 



 

 
 

En el segmento de transporte, el volumen total 
transportado creció en 52 kbd frente al 3T22 para un 
total de 1,127 kbd en el 3T23. Lo anterior, explicado 
en su mayoría por un incremento en el transporte de 
crudo asociado a la mayor producción en la Zona 
Llanos.   
 
En refinación se alcanzó una carga consolidada de 
410 kbd y un margen bruto integrado de 20.6 
USD/Bl, siendo este último el segundo más alto de 
este año y el tercero más alto históricamente, 
apalancado por la operación continua de la 
Interconexión de las Plantas de Crudo de Cartagena 
– IPCC y soportada en una disponibilidad 
operacional promedio del 95%. Lo anterior, frente a 
una carga consolidada de 395 kbd y un margen bruto 
integrado de 20.3 USD/Bl en el 3T22. 
 
En el frente comercial, además de la apertura de 
nuestra comercializadora en Houston, sobresalen 
los mejores precios de realización de nuestra 
canasta de crudos de exportación, el incremento en 
las ventas internacionales y la gestión de nuestra 
filial Ecopetrol Trading Asia, la cual ha logrado 
comercializar hasta la fecha más de 100 millones de 
barriles de crudo en el mercado asiático. 
 
Adicional a esto, la mesa de Trading de Carbono 
continúa fortaleciendo la estrategia de 
descarbonización de las operaciones comerciales y 
posicionando a Ecopetrol en el mercado 
internacional. En 2023 ya serian tres los 
cargamentos de carbono compensados de crudo 
para un total de emisiones compensadas de 181 mil 
toneladas de CO2.  
 
En la línea de Soluciones de Bajas Emisiones, el 
gas natural y el GLP aportaron el 23% del total de la 
producción de hidrocarburos del Grupo durante el 
3T23. En renovables, nuestros parques solares 
Brisas, Castilla y San Fernando, además de la 
Pequeña Central Hidroeléctrica Cantayús, lograron 
reducir 18,974 toneladas de CO2 equivalente al 
cierre de septiembre y generaron ahorros por cerca 
de COP 28,155 millones.  
 
En la línea de Transmisión y Vías, se mantienen los 
resultados operativos y financieros positivos. ISA 
tuvo un aporte del 12% al EBITDA del Grupo en el 
3T23. En este mismo periodo, los ingresos totales de 
la filial alcanzaron COP 3.2 billones y el EBITDA 
ascendió a COP 1.9 billones. Durante el 3T23 ISA, a 
través de ISA CTEEP, fue adjudicataria del Lote Uno 
en Brasil y 3 ampliaciones.  En Perú, el Consorcio 
Transmantaro fue adjudicatario de 3 proyectos e ISA 
firmó con Cenit un contrato de conexión de bombeo 
de la subestación El Copey. En el negocio de vías, 

continúa el avance en la ejecución del proyecto Ruta 
del Loa y de las obras en las concesionarias Ruta de 
la Araucanía y Ruta de Los Ríos.  
 
Frente a los resultados en SosTECnibilidad®, 
destacamos: 
 
En la dimensión ambiental en el 3T23, Ecopetrol 
mantuvo sus prácticas de gestión integral del agua, 
reutilizando 38.8 millones de metros cúbicos de agua 
en sus operaciones, reduciendo la presión sobre los 
recursos hídricos. Adicionalmente, se lograron 
reducir 423,199 tCO2e a septiembre, con un 
cumplimiento del 102% con respecto al plan del año.  
 
En el 3T23, se realizó el lanzamiento del marco de 
recomendaciones “Taskforce on Nature-related 
Financial Disclosures (TNFD)”, donde Ecopetrol ha 
participado activamente como miembro de este 
grupo, para identificar los impactos y las 
dependencias de la naturaleza y gestionar 
adecuadamente los riesgos y oportunidades 
relacionados. En la misma línea, se presentó el 
tercer reporte especializado sobre gestión del 
cambio climático atendiendo las recomendaciones 
del “Task Force on Climate-Related Financial 
Disclosures (TCFD)”.  
 
En la dimensión social, al cierre del 3T23, se 
destinaron COP 298,589 millones para la ejecución 
del Portafolio de Desarrollo Territorial que incluye la 
inversión social, ambiental y de relacionamiento de 
carácter estratégico y obligatorio.  
 
En la agenda de innovación y tecnología, se 
capturaron beneficios al 9M23 por COP 1.5 billones. 
En el frente de tecnología de negocio se 
concentraron cerca del 55% de los beneficios, 
resaltando las pruebas de pulimento de agua, 
mientras que alrededor del 41% de los beneficios se 
concentraron en el frente de transformación digital.  
 
Nuestra meta a largo plazo propende por la 
diversificación del portafolio, manteniendo la 
integridad y el valor de nuestro negocio tradicional. 
Así mismo, nuestro foco conserva la estricta 
disciplina de capital para asegurar el crecimiento 
rentable y sostenible de nuestras líneas de negocio 
y la generación de valor para todos nuestros grupos 
de interés, mientras avanzamos en una transición 
energética justa.  
 

Ricardo Roa Barragán 
Presidente Ecopetrol S.A.
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Bogotá D.C., 07 de noviembre de 2023, Ecopetrol S.A. (BVC: ECOPETROL; NYSE: EC) anunció hoy los 
resultados financieros del Grupo Ecopetrol para el tercer trimestre de 2023 y año acumulado, preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera aplicables en Colombia. 

 
El Grupo generó en el 3T23 un EBITDA de COP 16.0 billones con margen EBITDA de 45.7% y una utilidad 

neta de COP 5.1 billones. Los resultados fueron apalancados por un destacado desempeño operativo, 
reflejados en: i) producción de 741 kbped, no vista desde el 4T15, ii) cargas de 410 kbd, destacando a la 
Refinería de Cartagena que logra su segundo mejor nivel de la historia, y iii) volúmenes transportados 

de 1,126.7 kbped, comparables con datos prepandemia. Lo anterior, fue compensado con: i) menor 
Brent-peso, ii) mayor tasa efectiva de tributación, iii) deterioro de diferenciales de crudos y productos, 

iv) efecto inflacionario en costos y v) baja de activos exploratorios. 
 

Tabla 1: Resumen Financiero Estado de Resultados – Grupo Ecopetrol 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ ($) ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ ($) ∆ (%) 

Ventas totales  35,130  43,438  (8,308) (19.1%)    108,284  119,796  (11,512) (9.6%)   

Depreciación y amortización  3,417  3,056  361  11.8%    9,665  8,361  1,304  15.6%   

Costos variables  12,617  16,982  (4,365) (25.7%)    41,682  45,390  (3,708) (8.2%)   

Costos fijos  4,571  4,397  174  4.0%    13,524  11,700  1,824  15.6%   

Costo de ventas  20,605  24,435  (3,830) (15.7%)    64,871  65,451  (580) (0.9%)   

Utilidad bruta  14,525  19,003  (4,478) (23.6%)    43,413  54,345  (10,932) (20.1%)   

Gastos operacionales y exploratorios  2,709  1,781  928  52.1%    7,378  5,986  1,392  23.3%   

Utilidad operacional  11,816  17,222  (5,406) (31.4%)    36,035  48,359  (12,324) (25.5%)   

Ingresos (gastos) financieros, neto  (630) (1,853) 1,223  (66.0%)    (4,180) (5,366) 1,186  (22.1%)   

Participación en resultados de compañías  109  218  (109) (50.0%)    607  657  (50) (7.6%)   

Utilidad antes de impuesto a las ganancias  11,295  15,587  (4,292) (27.5%)    32,462  43,650  (11,188) (25.6%)   

Provisión impuesto a las ganancias  (5,307) (5,115) (192) 3.8%    (14,236) (14,309) 73  (0.5%)   

Utilidad neta consolidada  5,988  10,472  (4,484) (42.8%)    18,226  29,341  (11,115) (37.9%)   

Interés no controlante  (902) (959) 57  (5.9%)    (3,392) (2,786) (606) 21.8%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  5,086  9,513  (4,427) (46.5%)    14,834  26,555  (11,721) (44.1%)   
           

EBITDA  16,038  21,142  (5,104) (24.1%)    48,466  59,249  (10,783) (18.2%)   

Margen EBITDA  45.7% 48.7% - (3.0%)    44.8% 49.5% - (4.7%)   

 
Las cifras incluidas en este reporte no son auditadas y se encuentran expresadas en miles de millones de pesos colombianos (COP), o dólares 
estadounidenses (USD), o miles de barriles de petróleo equivalentes por día (kbped) o toneladas, y así se indica cuando corresponde. Para 
efectos de presentación, ciertas cifras de este informe fueron redondeadas al decimal más cercano. 
 
Declaraciones de proyección futura: Este comunicado puede contener declaraciones de proyección futura relacionadas con las perspectivas 
del negocio, estimados para los resultados operativos y financieros, y de crecimiento de Ecopetrol. Se trata de proyecciones y, como tal, están 
basadas únicamente en las expectativas de la dirección con relación al futuro de la empresa y su continuo acceso a capital para financiar el 
plan de negocios de la Compañía. Dichas declaraciones a futuro dependen, básicamente, de cambios en las condiciones de mercado, 
regulaciones de gobierno, presiones de la competencia, el desempeño de la economía colombiana y la industria, entre otros factores; por lo 
tanto, están sujetas a cambios sin aviso previo. 
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I. Resultados Financieros y Operativos 
 

Ingresos por Ventas 
 
Los ingresos por ventas en el 3T23 disminuyeron 19.1% versus 3T22, equivalentes a una variación de COP -8.3 
billones totalizando COP 35.1 billones, debido al resultado combinado entre:  
 

a) Menor precio promedio ponderado de venta de crudos y productos de -13.9 USD/Bl (COP -5.3 billones), 
por menor precio de referencia Brent y deterioro de los diferenciales de destilados medios versus el Brent. 

b) Efecto cambiario negativo en los ingresos (COP -2.3 billones), por menor tasa de cambio promedio. 
c) Disminución de los ingresos de transmisión de energía y vías y, otros servicios (COP -0.4 billones). 
d) Menor volumen de ventas (COP -0.3 billones, -0.8 kbped), por efecto neto entre: i) mayores cargamentos 

de crudo en tránsito en el 3T23 versus 3T22 y ii) incremento en las exportaciones de productos, asociado 
a la mayor capacidad operativa de la Refinería de Cartagena.  

 
Los ingresos por ventas acumulados en los 9M23 presentaron una disminución de 9.6% correspondientes a COP 
-11.5 billones versus los 9M22, totalizando COP 108.3 billones como resultado neto entre:   
 

a) Menor precio promedio ponderado de venta de crudos y productos de -21.0 USD/Bl (COP -23.3 billones), 
principalmente por menor precio de referencia Brent y en menor medida por el deterioro de los 
diferenciales de crudo y destilados medios versus el Brent. 

b) Aumento en la tasa de cambio promedio, impactando positivamente los ingresos (COP +6.4 billones)  
c) Mayor volumen de ventas (COP +4.0 billones, +35.5 kbped), por: i) mejor desempeño operativo en la 

Refinería de Cartagena, ii) incremento en la producción de crudos y productos y iii) mayores operaciones 
de Trading. 

d) Mayores ingresos por servicios (COP +1.4 billones), derivados principalmente de transmisión de energía 
y vías.  
 

Tabla 2: Ventas Volumétricas – Grupo Ecopetrol 

 

Volumen de Venta Local - kbped  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Destilados Medios  172.9  172.0  0.5%    171.3  170.8  0.3%   

Gasolinas  145.9  153.6  (5.0%)    147.1  151.3  (2.8%)   

Gas Natural  93.8  98.4  (4.7%)    91.1  97.8  (6.9%)   

Industriales y Petroquímicos  21.7  20.5  5.9%    21.3  22.2  (4.1%)   

GLP y Propano  17.4  19.9  (12.6%)    18.3  18.8  (2.7%)   

Crudo  0.2  2.0  (90%)    1.6  2.2  (27.3%)   

Combustóleo  0.3  0.0  -  0.3  0.0  - 

Total Volúmenes Locales  452.2  466.3  (3.0%)    451.1  463.1  (2.6%)   

         

Volumen de Exportación - kbped  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Crudo  406.5  417.8  (2.7%)    426.2  409.7  4.0%   

Productos  114.9  93.8  22.5%    112.1  85.2  31.6%   

Gas Natural*  9.8  6.3  55.6%    9.1  5.1  78.4%   

Total Volúmenes de Exportación  531.2  517.9  2.6%    547.5  500.0  9.5%   

         

Total Volúmenes Vendidos  983.4  984.2  (0.1%)    998.6  963.1  3.7%   

 

* Las exportaciones de gas natural corresponden a ventas locales de Ecopetrol América LLC y Ecopetrol Permian LLC. 

 
El total de volumen vendido durante el 3T23 fue de 983.4 kbped, 0.1% menor frente al 3T22, como resultado de 
un menor volumen de ventas locales parcialmente compensado por un mayor volumen de exportación. 
 
Las ventas en Colombia, que representaron el 46% del total, mostraron una disminución de -3% (-14.1 
kbped) versus 3T22, debido principalmente a: 
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• Disminución del 5% (-7.7 kbped) en demanda de gasolina, explicada por el incremento de precios y consumo 
de inventario de mayoristas. 

• Disminución del 4.7% (-4.6 kbped) en ventas de gas explicado por: i) menor demanda del sector no regulado 

(industrial) y de generación térmica y ii) eventos externos y bloqueos en las vías que generaron la reducción 

de entregas de gas. 

• Disminución del 12.6% (-2.5 kbped) en ventas de GLP y Propano por bloqueos en las vías de acceso a 
algunos campos que afectaron su evacuación. 

 
Las ventas internacionales, que representaron el 54% del total, evidenciaron un incremento del 2.6% (13.3 
kbped) en el 3T23 versus el 3T22, debido al efecto combinado de: 
 

• Aumento del 22.5% (+21.1 kbped) en exportaciones de productos debido a mayor disponibilidad de producto 
por incremento de la oferta en refinerías, principalmente en Cartagena. 

• Aumento del 55.6% (+3.5 kbped) en ventas de gas natural debido a mayor producción proveniente de la 

campaña de desarrollo en Permian. 

• Disminución del 2.7% (-11.3 kbped) en exportaciones de crudo explicadas principalmente por: i) 

cargamentos con destino a Asia que al cierre del trimestre se encontraban en tránsito y serán 

contabilizados durante octubre 2023, compensado parcialmente por ii) mayor disponibilidad operativa y 

mayor producción en Permian. 

Tabla 3: Precios de Realización de las Canastas – Grupo Ecopetrol 
 

USD/Bl  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Brent  85.9  97.7  (12.1%)    81.9  102.5  (20.1%)   

Canasta de Venta de Gas  28.4  28.1  1.1%    28.8  27.6  4.3%   

Canasta de Venta de Crudo  77.8  92.5  (15.9%)    71.7  95.5  (24.9%)   

Canasta de Venta de Productos  102.5  119.7  (14.4%)    97.1  121.7  (20.2%)   

 
Crudos: En el 3T23 versus 3T22, se observó una disminución de 14.7 USD/Bl en los precios de la canasta de 
crudo pasando de 92.5 USD/Bl a 77.8 USD/Bl, explicado principalmente por un debilitamiento del crudo de 
referencia Brent, dado el aumento en los inventarios y preocupaciones sobre el techo de la deuda en EEUU y la 
subida de las tasas de interés en EEUU, Reino Unido y Europa.  
 
Adicionalmente, durante el 3T23, el precio de realización como porcentaje del precio brent se ha venido 
fortaleciendo en parte por: i) la restricción de la oferta de crudo canadiense, ii) los incendios forestales en ese 
país y iii) la mejor calidad de nuestro crudo comparado con los competidores que suministran al Golfo de México 
en los Estados Unidos. 
 
Productos Refinados: En el 3T23 versus 3T22, la canasta de venta de productos disminuyó en 17.2 USD/Bl, 
pasando de 119.7 USD/Bl a 102.5 USD/Bl, explicado por el debilitamiento del crudo de referencia Brent y de los 
indicadores internacionales de precios, especialmente de diésel y jet. 
 
Gas Natural: El precio de las ventas de gas se fortaleció 0.3 USD/Bl, pasando de 28.1 USD/Bl a 28.4 USD/Bl 
debido principalmente a la indexación de contratos al Índice de Precios al Productor (IPP), la cual se llevó cabo, 
en su mayoría, en diciembre de 2022. 
 
Programa de Coberturas: Durante el 3T23 se continuó con la estrategia de coberturas tácticas para el manejo 

activo de riesgos de precio para Ecopetrol. Los volúmenes cubiertos en operaciones tácticas ascendieron a 3.69 

millones de barriles en exportaciones de crudo. Por parte de Ecopetrol Trading Asia, durante el mismo periodo 

de tiempo se ejecutaron coberturas tácticas para 6.48 millones de barriles. 

 

Costo de Ventas 
 
El costo de ventas presentó una disminución de -15.7% equivalente a COP -3.8 billones en 3T23 versus 3T22 y de 
-0.9% equivalente a COP -0.6 billones en los 9M23 versus 9M22. A continuación, los hechos más relevantes que se 
presentaron en cada componente del costo: 
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Costos Variables 

 
Los costos variables presentaron una disminución de -25.7% equivalente a COP -4.4 billones en el 3T23 frente 
al 3T22, explicado por el efecto neto entre:  

 

• Disminución en las compras de crudo, gas y productos (COP -2.2 billones), derivado del efecto neto entre: i) 
menor precio promedio ponderado de compras de -16.1 USD/Bl (COP -2.5 billones), ii) efecto positivo en 
compras por menor tasa de cambio promedio (COP -0.9 billones) y, iii) mayor volumen comprado (COP +1.2 
billones, +30.4 kbped), principalmente de crudos, dado el mayor requerimiento para carga en la Refinería de 
Cartagena y mayores compras a la ANH. 

• Fluctuación de inventarios (COP -2.7 billones) por: i) mayor valoración de inventarios por incremento de los 
precios internacionales observado durante el 3T23, a diferencia del 3T22 donde los precios iniciaron su 
descenso tras la coyuntura por el conflicto entre Rusia y Ucrania y, ii) mayor nivel de inventario de crudo en 
tránsito. 

• Incremento de otros costos variables (COP +0.5 billones), por una mayor actividad operacional en todos los 
segmentos de negocio e incremento en las tarifas de contratos, impactadas por el efecto inflacionario.  

 

Los costos variables acumulados en los 9M23 presentaron una disminución de -8.2% o de COP -3.7 billones 
versus los 9M22, como resultado combinado de:   
 

• Disminución en las compras de crudo, gas y productos (COP -6.7 billones), por efecto neto entre: i) menor 
precio promedio ponderado de compras nacionales e importaciones de -27.8 USD/Bl (COP -10.5 billones), ii) 
menor volumen comprado de productos refinados (COP -4.7 billones, -33.3 kbped), dada la mayor 
disponibilidad operativa de la Refinería de Cartagena, iii) mayor volumen comprado de crudos y gas (COP 
+5.6 billones, +51.0 kbped), destacando los mayores requerimientos de importación de crudo por la mayor 
capacidad operativa en la Refinería de Cartagena y las mayores operaciones de Trading y, iv) incremento de 
la tasa de cambio promedio en las compras (COP +2.9 billones).  

• Fluctuación de inventarios (COP +1.7 billones), principalmente por menor valoración dada la disminución de 
los precios de referencia en los volúmenes comprados tanto de crudo como de productos en los 9M23 frente 
a los 9M22. 

• Incremento en otros costos variables (COP +1.3 billones), por los factores del trimestre ya mencionados. 
 
Costos Fijos  

 

Aumento de +4.0% equivalente a COP +0.2 billones en el 3T23 frente al 3T22 y de +15.6% o de COP +1.8 billones 

en los 9M23 versus los 9M22, por: i) incremento de los costos de mantenimiento, consumo de materiales, servicios 

contratados y otros costos, dado un mayor ritmo de actividades, ii) efecto inflacionario en costos y iii) mayor costo 

laboral, asociado principalmente al incremento salarial frente al año anterior. 

 

Depreciación y Amortización 

 

Aumento de +11.8% equivalente a COP +0.4 billones en el 3T23 frente al 3T22 y de +15.6% equivalente a COP 

+1.3 billones en los 9M23 frente a los 9M22, como consecuencia principalmente del incremento en la producción 

y un mayor nivel de inversión de capital. Lo anterior, fue compensado parcialmente con un mayor nivel de reservas 

que se traduce en una menor tasa de depreciación. 

 

 

Gastos Operativos, Neto de Otros Ingresos 
  

Los gastos operativos netos de otros ingresos presentaron un aumento de +52.1% equivalente a COP +0.9 

billones en 3T23 frente al 3T22 y del +23.3% equivalente a COP +1.4 billones acumulados en los 9M23 frente a 

los 9M22 y, explicados principalmente por: 
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• Baja de activos exploratorios, principalmente Cusiana Subthrust, Cupiaga XD, Cusiana profundo y baja de 

yacimientos no convencionales (pozo La Luna). 

• Incremento en gastos de operación aduanera principalmente por el mayor volumen de ventas bajo modalidad 

DAP (Delivery at Place). 

• Incremento en comisiones, honorarios y servicios por el efecto inflacionario y la mayor operación, 

principalmente en filiales como ISA y Permian.   

• Mayor gasto laboral, asociado principalmente al incremento salarial, impactado por el efecto inflacionario. 

• Menor gasto por baja de activos asociados a la salida del proyecto Rydberg en Ecopetrol América luego del 

análisis de viabilidad técnica y económica en 2022. 

 

Resultado Financiero (No Operacional) 
 
El gasto financiero (no operacional) neto disminuyó un -66.0% equivalente a COP -1.2 billones en el 3T23 frente 

al 3T22 y de -22.1% equivalente a COP -1.2 billones acumulados en 9M23 frente a los 9M22, como resultado 

neto de: 

 

• Ingreso por diferencia en cambio en el año 2023, dado el incremento en la posición pasiva en dólar del Grupo 

Ecopetrol y la menor tasa de cambio de cierre. 

• Mayor ingreso por valoración y rendimientos del portafolio de títulos asociado al aumento de las tasas de 

rendimiento en el mercado. 

• Lo anterior, compensado parcialmente con mayor costo financiero asociado a la deuda, principalmente por 

incremento en tasas de interés y su impacto en el proceso de refinanciación del año.   

 

Impuesto a las Ganancias 
 

La Tasa Efectiva de Tributación para el 3T23 fue de 47.0% versus el 32.8% del 3T22 y de 43.9% para los 9M23 

frente al 32.8% de los 9M22. El incremento en ambos periodos se genera principalmente por el efecto de la 

sobretasa y la no deducibilidad de las regalías, cambios establecidos en la Reforma Tributaria. Lo anterior, 

compensado parcialmente con menores tasas de las compañías filiales con régimen de tributación especial, como 

es el caso de la Refinería de Cartagena y compañías en Estados Unidos. 

 

Estado de Situación Financiera 
 
Los activos del Grupo Ecopetrol disminuyeron en COP -7.8 billones frente al 2T23 principalmente por:  
 

• Menores cuentas por cobrar (COP -7.1 billones), principalmente por compensación sin giro de recursos entre 
el saldo por cobrar de la cuenta del Fondo de Estabilización de Precios a los Combustibles (FEPC) con los 
dividendos a favor de la Nación por COP 8.0 billones, y un giro recibido a favor de la Refinería de Cartagena 
por COP 1.9 billones. Adicionalmente se presenta una menor acumulación de la cuenta del FEPC, dado el 
incremento gradual de los precios a la gasolina en Colombia y la disminución de los precios de referencia.  
 

• Menores impuestos (COP -2.0 billones), principalmente asociado al impuesto diferido dado el efecto 
cambiario sobre las compañías con moneda funcional diferente al peso.  
 

• Disminución en la propiedad, planta, equipo, recursos naturales e intangibles (COP -0.5 billones) generado 
principalmente por la disminución de la tasa de cambio de cierre y su efecto en la conversión de compañías 
con moneda funcional diferente al peso colombiano. 
 

• Aumento del efectivo y portafolio de inversiones (COP +1.1 billones), debido principalmente a: i) el efectivo 
generado por el flujo de la operación ii) mayor deuda neta de intereses, compensado por iii) las inversiones 
en capex y iv) pago de dividendos en 3T23. 
 

• Aumento en inventarios (COP +0.7 billones), principalmente por efecto precio.   
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La disminución de COP -10.3 billones del total de pasivos frente al 2T23, se generó principalmente por: 
 

• Disminución de los pasivos por impuestos (COP -4.6 billones), asociado principalmente al pago de impuesto 
de renta en Ecopetrol S.A. por COP -4.5 billones y otras filiales del Grupo. 
 

• Compensación de dividendos por pagar al Gobierno Nacional con la cuenta por cobrar al FEPC (COP -8.0 
billones).   
 

El Patrimonio total del Grupo Ecopetrol al cierre del 3T23 fue de COP 104.0 billones. El patrimonio atribuible a 

los accionistas de Ecopetrol fue de COP 78.1 billones, con un aumento de COP +3.3 billones frente a 2T23, como 

resultado principalmente de las utilidades generadas durante el tercer trimestre, compensado en parte con el 

efecto de la conversión de filiales con moneda funcional diferente al peso colombiano. 

 
Fallo arbitral emitido a favor de Reficar S.A.S. 
 
El 7 de junio de 2023, Refinería de Cartagena S.A.S. fue notificada sobre la decisión del tribunal arbitral 
internacional que resolvió la demanda interpuesta por la Sociedad en contra de Chicago Bridge & Iron Company 
N.V., CB&I UK Limited y CBI Colombiana S.A. (en adelante, “CB&I”) ante la Cámara de Comercio Internacional, 
en relación con el contrato de ingeniería, procura y construcción para la ampliación y modernización de la 
Refinería de Cartagena. El tribunal Arbitral condenó a CB&I al pago aproximado de USD 1,000 millones más 
intereses a favor de Refinería de Cartagena. De igual forma, el Tribunal Arbitral desestimó las pretensiones de 
CB&I por cerca de USD 400 millones. Chicago Bridge & Iron Company N.V. y CB&I UK Limited solicitaron la 
anulación del laudo el 8 de junio de 2023. 
 
El 4 de agosto de 2023, Refinería de Cartagena contestó a la solicitud de anulación y a su vez, solicitó su 
confirmación. 
 
La decisión del tribunal es vinculante para las partes y, como parte del proceso legal, ésta debe ser confirmada 
por la Corte del Distrito del Sur de Nueva York. 
 
El 8 de septiembre de 2023, McDermott Internacional, casa matriz y controlante de CB&I, informó públicamente 

que iniciará procedimientos de reestructuración financiera para sus filiales en Reino Unido y Países Bajos, CB&I 

UK Limited y Chicago Bridge & Iron Company N.V. respectivamente, con ocasión de la condena impuesta por un 

tribunal de arbitraje internacional de la Cámara de Comercio Internacional en su contra y a favor de la Refinería 

de Cartagena. Refinería de Cartagena S.A.S., asesorada por un equipo global de abogados y expertos en la 

materia, se hizo parte activa de los procesos de reorganización empresarial en dichos países para defender sus 

intereses. 

Flujo de Caja, Deuda y FEPC 
 

Tabla 4: Posición de Caja – Grupo Ecopetrol 
 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022  9M 2023 9M 2022 

Efectivo y equivalentes inicial  11,325  10,104   15,401  14,550  

(+) Flujo de la operación  4,190  14,934   9,399  24,875  

(-) CAPEX  (6,156) (5,494)  (16,866) (13,434) 

(+/-) Movimiento de portafolio de inversiones  (234) (775)  1,003  393  

(+) Otras actividades de inversión  1,175  1,455   2,405  1,985  

(+/-) Adquisición, pagos de capital e intereses de deuda  3,337  (2,143)  5,557  (5,117) 

(-) Pagos de dividendos  (1,299) (5,222)  (3,860) (11,187) 

(+/-) Diferencia en cambio (impacto de efectivo)  (255) 66   (944) 867  

(-) Restitución de capital  (12) (7)  (24) (14) 

Efectivo y equivalentes final  12,071  12,918   12,071  12,918  

Portafolio de inversiones  1,989  2,963   1,989  2,963  

Caja total  14,060  15,881   14,060  15,881  
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Flujo de Caja 
 
Al cierre del 3T23, el Grupo Ecopetrol cerró con una caja de COP 14.1 billones (30% COP y 70% USD). Durante 

el trimestre, el principal movimiento que generó liquidez para el Grupo fue el proveniente del flujo de la operación 

por COP 4.2 billones, asociado a la actividad operacional de los segmentos del negocio, donde resaltan los 

aumentos en la producción, buen desempeño de las refinerías y mayores volúmenes transportados, así como el 

flujo proveniente de la deuda neta de intereses por COP 3.5 billones. Lo anterior, estuvo parcialmente 

compensado por el aumento en el capital de trabajo, principalmente dada la acumulación de saldos del diferencial 

de precios reconocido en la cuenta del FEPC y por el pago en Ecopetrol del impuesto a las ganancias. 

Las principales salidas de efectivo del trimestre fueron: i) los desembolsos de CAPEX, realizados principalmente 

en Ecopetrol y sus filiales Permian, ISA y CENIT, ii) pago de dividendos y iii) el pago de impuesto de renta.  

 
Deuda 

 
Al cierre de septiembre de 2023, el saldo de la deuda en el balance es de COP 109.7 billones, equivalentes a 
USD 27,069 millones (la deuda consolidada de Grupo ISA aporta USD 7,794 millones), con un incremento de 
COP +1.7 billones frente al 2T23, principalmente por nuevo endeudamiento e incremento en las tasas de interés. 
El indicador Deuda Bruta/EBITDA al cierre de septiembre de 2023 fue de 1.7 veces, inferior al nivel establecido 
para el 2023 (2.1 veces). La relación Deuda/Patrimonio al cierre de septiembre de 2023 es de 1.05 veces. 
 
Para los próximos dos años se registran vencimientos de capital por ~USD 1,800 millones para el 2024 y ~USD 
1,500 millones para 2025. El Grupo continuará con el análisis y esfuerzos para la refinanciación de estos 
vencimientos de deuda en la medida que se identifiquen ventanas de mercado adecuadas tanto en el mercado 
de capitales como en el mercado bancario local y externo. 

 
FEPC 
 
Al cierre de septiembre de 2023 la cuenta por cobrar al FEPC asciende a COP 25.7 billones, con una disminución 
de COP -5.2 billones frente al 2T23 explicado principalmente por: i) compensación sin giro de recursos de los 
dividendos a favor de la Nación por COP -8.0 billones y ii) giro recibido a favor de la Refinería de Cartagena por 
COP -1.9 billones. Lo anterior se compensa con la causación del trimestre que asciende a COP +4.7 billones.  
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Eficiencias 
   
En el 3T23 el Grupo Ecopetrol continúa materializando su estrategia integral de eficiencias y competitividad 
apalancando el buen desempeño operativo de la Compañía. Así, se continúan desarrollando iniciativas que permitan 
mejoras en los costos y gastos y en las inversiones e ingresos a través de estrategias comerciales.  
 
Al cierre del 3T23, el Grupo ha incorporado eficiencias acumuladas que alcanzan un valor de COP 2,898 mil millones, 
cuyas principales acciones se resumen a continuación: 
 
Las acciones enfocadas en mitigar los impactos que puedan afectar el EBITDA del Grupo ascienden a COP 
1,767 mil millones y se han concentrado en: 
 

• Mantener el factor de dilución por debajo de los niveles del año 2022 gracias a la estrategia de optimización 
del costo de dilución y evacuación de crudos pesados y extrapesados. Por el periodo de 9M23, el factor de 
dilución se ubica en 11.7% frente a 12.4% del mismo periodo en 2022. 

• La identificación e implementación de estrategias con impacto en el costo de levantamiento como las 
eficiencias en energía para optimizar los costos de autogeneración y aumentar la eficiencia energética y la 
optimización de costos en actividades de subsuelo y de superficie buscando optimizar los gastos asociados 
a sus actividades.  

• Las iniciativas desplegadas por nuestras áreas corporativas y de soporte. 

• Las estrategias de mejoras de márgenes de comercialización e ingresos y en las operaciones de refinación y 
petroquímica.  

• La incorporación de estrategias para optimizar los costos e ingresos vista la cadena integrada de 
hidrocarburos.  

 
Las estrategias desplegadas para optimizar nuestras inversiones y permitir la mejora del desempeño 
operativo y técnico de nuestros proyectos, han incorporado eficiencias de COP 1,131 mil millones, 
producto de:  
 

• Continuación de las estrategias de mejora de los costos de perforación que al 3T23 se ubicó en 218 USD/pie 
vs 257 USD/pie en el 2022 y completamiento que redujo sus niveles a 320 USD/Pozo vs 389 USD/Pozo en 
2022 gracias a la incorporación de nuevas tecnologías y el fortalecimiento a la disciplina operativa.  

• Sinergias en proyectos de producción por análisis integrado de facilidades, optimizando sus capacidades y 
uso. 

• Estrategias de optimización de diseño y de ingeniería para uso eficiente de materiales y reducción en tiempos 
de construcción en refinación, desarrollo y transporte.  

 

Inversiones  

 
Tabla 5: Inversiones por Negocio – Grupo Ecopetrol 

 

Inversiones 

Grupo Ecopetrol 
9M 2023  

% 
Participación 

MUSD BCOP Equivalente  

Hidrocarburos* 3,006 13.3 69.1% 

Bajas Emisiones** 544 2.4 12.5% 

Transmisión/Vías 802 3.5 18.4% 

Línea de Negocio 4,352 19.2  

 
 

* Incluye el monto total de inversiones en transporte de hidrocarburos de cada una de las Compañías del Grupo Ecopetrol (Participación Ecopetrol S.A. e interés no controlante). 
TRM Promedio a Septiembre: 4,411. 
** Incluye inversiones en gas y GLP 

 
Al cierre del 3T23 las inversiones acumuladas orgánicas del Grupo Ecopetrol ascendieron a USD 4,352 millones 
(COP 19.2 billones). Del total de las inversiones del Grupo Ecopetrol el 61% fueron ejecutadas en Colombia, el 
restante 39% a nivel internacional, principalmente en Estados Unidos (26%) y Brasil (7%).  
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Hidrocarburos  
  
Esta línea de negocios representó el 69.1% de las inversiones orgánicas del Grupo distribuido a nivel de segmento 
así: 82% Producción, 8% Transporte, 8% Refinación y 2% Corporativo.  
 
Los recursos de producción se destinaron principalmente en actividades de perforación y completamiento en los 
campos de Rubiales y Caño Sur, así como en actividades de workover y recobro secundario en Castilla y 
Chichimene. A nivel internacional, las inversiones se concentraron en actividades de desarrollo en la cuenca de 
Permian ubicada en Texas, Estados Unidos. A nivel exploratorio las principales actividades se llevaron a cabo en 
los Llanos, Piedemonte y Valle Inferior del Magdalena. 
  
En transporte las inversiones estuvieron principalmente enfocadas en actividades de continuidad operativa, 
incluyendo geotécnia, reparaciones mecánicas y mantenimiento de unidades de bombeo, lo que permite 
mantener la integridad y confiabilidad de los diferentes sistemas de oleoductos y poliductos. En refinación, las 
inversiones se enfocaron en la continuidad operativa, con el objetivo de mantener la eficiencia, confiabilidad e 
integridad de la operación en las refinerías.    

 

Soluciones de Bajas Emisiones 
  
Al 3T23 se ejecutaron inversiones por USD 544 millones (COP 2.4 billones), de los cuales cerca de USD 450 
millones (COP 2.0 billones) se destinaron a proyectos de desarrollo de gas con foco en los activos ubicados en 
el Piedemonte y actividad exploratoria en Costa Afuera y la cuenca Caribe Norte Onshore donde opera la filial 
Hocol.    
  
En SosTECnibilidad® se destinaron recursos por USD 85 millones (COP 0.4 billones) para proyectos de 
descarbonización, energías renovables, gestión eficiente del agua de las operaciones, eficiencia energética, 
calidad de combustibles e hidrógeno. Con las inversiones asociadas a proyectos de descarbonización se avanzó 
en los objetivos de reducción de emisiones del Grupo para el 2023 y en la meta de carbono neutralidad a 2050.   
 
Transmisión y Vías  
 
Al 3T23 se ejecutaron inversiones por USD 802 millones (COP 3.5 billones), de las cuales el 80% corresponden 
al negocio de transmisión de energía, 18% al negocio de vías y el restante 2% al negocio de telecomunicaciones. 
Estas inversiones permitieron dar avance en la construcción de circuito eléctrico y en mejoras que tienen como 
objetivo incrementar la confiabilidad de la red existente, así como en obras de proyectos viales de Ruta del Loa, 
Ruta de la Araucanía y Ruta de los Ríos en Chile.   

 

II. Resultados Líneas de Negocio  
 
El Grupo Ecopetrol continúa trabajando en la alineación de sus reportes financieros para reflejar los resultados 
correspondientes bajo las líneas de negocio. Al final de este capítulo se presenta una proforma de los resultados 
bajo este esquema. En este informe, se sigue presentando la información operativa y financiera de los segmentos 
de negocio de acuerdo con la metodología que se ha venido reportando hasta ahora. 
 

1. HIDROCARBUROS 
 

1.1 Exploración y Producción 
 

Exploración  

 
En el 3T23, Ecopetrol y sus socios terminaron la perforación de 5 pozos exploratorios, alcanzando un total de 15 
pozos en el 2023 en línea con la meta del año: 
 

• 5 pozos fueron declarados descubrimientos (Glaucus-1, Zorzal-1, Kimera-1, Saltador-1, Toritos-1) Adicional 

en el trimestre se declaró el éxito del pozo Alqamari-2 perforado en 2022. 
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• 4 pozos se encontraban en evaluación (Leyenda-1, Pollera N, Sabanales-1 y Magnus-1 que fue declarado 

exitoso en octubre)  

• 6 pozos fueron declarados secos (Cucarachero-1, Koala-1, Picabuey-1, Cupiagua XD-45, CusianaV-31 y 

Turupe-1 ST1). 

A continuación, relacionamos el detalle de los seis éxitos declarados durante este trimestre:  
  

• Glaucus-1: En Caribe Costa Afuera se declaró el descubrimiento del pozo Glaucus-1 ubicado en el Bloque 

COL-5, operado por Shell en asociación con Ecopetrol (50%). El pozo comprobó la presencia de un 

yacimiento gasífero. Con este descubrimiento se amplía la provincia gasífera encontrada con los pozos 

Gorgon y Kronos. Actualmente junto al socio se está evaluando el potencial del descubrimiento. 

• Zorzal-1: operado por Geopark en asociación con Hocol (50%), en el municipio de Villanueva Casanare, 

comprobó hidrocarburos de 33° API en pruebas iniciales, actualmente se encuentra en evaluación y se 

proyecta perforar el pozo delimitador Zorzal Este-1 en el 4T23. 

• Kimera-1, operado por Ecopetrol en asociación con Repsol (45%), en el municipio de Acacias Meta, comprobó 

la presencia de hidrocarburos de 16° API, en pruebas iniciales, se encuentra en preparación para pruebas 

extensas. 

• Saltador-1, operado por Geopark en asociación con Hocol (50%), en el municipio de Barranca de Upia Meta, 

comprobó presencia de hidrocarburos de 17° API, actualmente en pruebas extensas. 

• Toritos-1, operado por Geopark en asociación con Hocol (50%), en el municipio de Cabuyaro Meta, comprobó 

presencia de hidrocarburos de 14.4° API, actualmente continúa en pruebas iniciales. 

• Alqamari-2 operado por Ecopetrol (100%) en la cuenca del Putumayo, comprobó hidrocarburos de 30° API 

durante pruebas iniciales, y actualmente se encuentra en evaluación. Este pozo fue perforado en el 2022 con 

pruebas iniciales en el 2023. 

 
En octubre se declaró el éxito del pozo Magnus-1 operado por Ecopetrol en asociación con Repsol (45%), en el 
municipio de Castilla La Nueva, el cual comprobó la presencia de hidrocarburos de 12.5°API en pruebas iniciales. 

 
Con estos 7 descubrimientos, se completan un total de 10 éxitos exploratorios anunciados en el 2023. 
 
Al cierre del trimestre en la cuenca de los Llanos Orientales, Ecopetrol se encuentra perforando el pozo 
exploratorio Aquila-1 (100% Ecopetrol) y junto a Parex se está perforando el pozo Arauca-15 ST2 (50% 
Ecopetrol), los cuales se estiman finalizar durante el 4T23.  
 
La actividad exploratoria costa afuera en el caribe colombiano avanza con la evaluación y maduración de los 
descubrimientos Uchuva y Gorgón. En particular, avanzamos en la maduración de la campaña de delimitación 
del descubrimiento Uchuva, que se llevará a cabo en 2024. Adicionalmente, para el 4T23 se espera iniciar la 
perforación del pozo delimitador Orca Norte-1 operado 100% por Ecopetrol.  
   
Respecto a la actividad sísmica se adelantó en el 3T23 el re-procesamiento sísmico de 2,837 km equivalentes de 
información sísmica 2D/3D. 
  
En el ámbito internacional, en la filial Brasil durante el 3T23 continúa la adquisición sísmica 3D multicliente del 
proyecto Santos Sur, el cual se espera finalice en el 1T24. Igualmente, se avanza en el proceso de maduración 
del pozo Pau Brasil del consorcio conformado por BP (50%) como operador, CNOOC (30%) y ECP (20%), el cual 
se estima iniciar perforación en el 1T24. 
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Producción 

Tabla 6: Producción Bruta – Grupo Ecopetrol 

 
Producción - kbped  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Crudo  500.7  490.3  2.1%    498.7  491.0  1.6%   

Gas Natural  131.8  138.2  (4.6%)    129.6  135.4  (4.3%)   

Total Ecopetrol S.A.  632.6  628.6  0.6%    628.3  626.4  0.3%   

Crudo  16.8  17.7  (5.1%)    17.0  16.9  0.6%   

Gas Natural  18.6  20.1  (7.5%)    18.5  20.2  (8.4%)   

Total Hocol  35.4  37.8  (6.3%)    35.5  37.1  (4.3%)   

Crudo  5.7  8.9  (36.0%)    5.9  8.7  (32.2%)   

Gas Natural  0.9  1.5  (40.0%)    1.0  1.3  (23.1%)   

Total Ecopetrol America  6.5  10.3  (36.9%)    6.9  9.9  (30.3%)   

Crudo  39.6  28.5  38.9%    34.0  20.8  63.5%   

Gas Natural  26.8  15.3  75.2%    24.9  11.7  112.8%   

Total Ecopetrol Permian  66.3  43.7  51.7%    58.9  32.5  81.2%   

Crudo  562.8  545.4  3.2%    555.6  537.3  3.4%   

Gas Natural  178.1  175.1  1.7%    174.0  168.6  3.2%   

Total Grupo Ecopetrol  740.8  720.4  2.8%    729.5  705.9  3.3%   

 
Nota 1: La producción bruta incluye regalías y está prorrateada por la participación de Ecopetrol en cada Compañía. El dato de Gas Natural incluye Gas y Blancos (GLP, propano y 

butano). 
Nota 2: Datos consolidados presentan cifras redondeas.  

En el 3T23 la producción del Grupo Ecopetrol fue de 740.8 kbped, aumentando 20.4 kbped frente al mismo 
periodo del año anterior, con un aporte de Ecopetrol S.A. de 632.6 kbped y de las filiales de 108.2 kbped. 

El crecimiento frente al 2T23 refleja una gestión continua de la producción en la que se destacan: i) optimizaciones 
operativas en el mantenimiento planeado en el campo Chichimene, ejecutado entre mayo y julio, mitigando 
impactos en la producción del trimestre, ii) un mejor comportamiento de la demanda de gas con mayores ventas 
por parte de clientes externos en el 3T23 vs 2T23 (+4.0 kbped) y iii) reducción en los impactos por eventos de 
orden público y entorno (-3.5 kbped en el 3T23 vs -6.4 kbped en el 2T23). 

Estos resultados permitieron compensar los impactos por: i) cierre anticipado del vertimiento a río Ocoa en Apiay 
en el mes de septiembre el cual estaba planeado para diciembre, ante pronunciamiento de la Corporación para 
el Desarrollo Sostenible del Área de Manejo Especial La Macarena – CORMACARENA (-0.1 kbped en 3T23), y 
ii) impacto por eventos eléctricos principalmente en Yarigui, Rubiales, Castilla y Chichimene (-2.1 kbped en el 
3T23). 
 
En términos de perforación, durante el periodo 9M23 el Grupo Ecopetrol perforó y completó 332 pozos de 
desarrollo, con un promedio de ocupación de 29 taladros en línea con el plan. 
 
En el 2T23, Ecopetrol concluyó la renegociación y extensión del Contrato de Producción Incremental (CPI) 
Suroriente con Gran Tierra Colombia Inc, asociada y operador del área. Antes de esta extensión, la terminación 
estaba prevista en junio de 2024. Mediante la renegociación, se comprometen recursos de inversión a cargo de 
la asociada por más de USD 120 millones en los próximos tres años y se extiende la vigencia del CPI en 20 años, 
contados a partir de la fecha efectiva o al límite económico (lo que primero ocurra). La inversión acordada estará 
destinada a continuar desarrollando el campo a través del recobro secundario. Los compromisos de inversión 
serán respaldados mediante garantías bancarias en favor de Ecopetrol. Finalmente, el pasado primero de 
septiembre quedó concretada la fecha efectiva de este negocio, luego de alcanzadas ciertas condiciones como 
la aprobación de la Superintendencia de Industria y Comercio. 
 
Para el 2023 proyectamos estar entre 720 y 731 kbped. Estos niveles estimados incorporan unos retos que se 
están gestionando como el fenómeno de “El Niño”, situaciones de entorno y seguridad física y permisos 
ambientales en curso. 
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Costo de Levantamiento y Dilución  

Tabla 7: Costo de Levantamiento* - Grupo Ecopetrol 
 

USD/Bl  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%)   % USD 

Costo de Levantamiento*  11.89 9.17 29.7%    10.17 9.24 10.1%     25.3%   

Costo de Dilución**  4.91 4.97 (1.2%)    4.74 5.94 (20.2%)     100.0%   

 
* Calculado con base en barriles producidos sin regalías. ** Calculado con base en barriles vendidos. 

 
Costo de Levantamiento 

El costo de levantamiento se ubicó en 11.89 USD/Bl, aumentando 2.72 USD/Bl versus el 3T22, y vista acumulada 

a septiembre de 2023, se situó en 10.17 USD/Bl con un incremento frente al mismo período del año anterior de 

0.93 USD/Bl. 

 

La variación del 9M23 frente a 9M22 se explica principalmente por:  

 

Efecto Costo (+2.11 USD/Bl): Aumento en costos por: i) mayor tarifa de energía eléctrica compradas al sistema 

nacional e incremento en su consumo asociado a los mayores niveles de producción, ii) mayor número de 

mantenimientos preventivos en términos de integridad, iii) incremento en las tarifas por efectos inflacionarios en 

los contratos y servicios para la operación como tratamiento químico y servicios para equipo de subsuelo, iv) 

mayor número de intervenciones a pozos. 

 
Efecto por Tasa de Cambio (-0.85 USD/Bl): Impacto de la devaluación del peso frente al dólar en +342 

pesos/dólar. 

 
Efecto Volumen (-0.31 USD/Bl): Incremento en la producción. 

 
Al cierre de septiembre de 2023 se han alcanzado eficiencias por 0.24 USD/Bl principalmente en los frentes de 

energía eléctrica, subsuelo y superficie.   

  

Costo de Dilución 

A septiembre 2023 el costo de dilución fue de 4.74 USD/Bl, 1.20 USD/Bl por debajo frente al mismo periodo del 

año anterior, explicado principalmente por:  

 

Efecto Precio (-0.57 USD/Bl): Menor precio de compra de nafta (-24.03 USD/Bl) asociado a la corrección en el 
indicador de referencia Brent.  
 
Efecto Tasa de Cambio (-0.40 USD/Bl): Impacto de la devaluación del peso frente al dólar en +342 pesos/dólar. 
 
Efecto Volumen (-0.23 USD/Bl): Mayor volumen de compra de barriles de nafta (+4.55 kbpd) por: i) mayor 
producción principalmente en Chichimene, Caño Sur y Rubiales y ii) mayor consumo por incremento de inyección 
en Suria y mezclas para las refinerías. 
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Resultados Financieros 
 

Tabla 8: Estado de Ganancias o Pérdidas – Exploración y Producción 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ ($) ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ ($) ∆ (%) 

Ingresos por ventas  20,460  25,675  (5,215) (20.3%)    60,595  69,904  (9,309) (13.3%)   

Depreciación, amortización y agotamiento  2,278  1,940  338  17.4%    6,160  5,252  908  17.3%   

Costos variables  6,886  8,186  (1,300) (15.9%)    21,927  21,150  777  3.7%   

Costos fijos  3,391  2,979  412  13.8%    9,985  8,495  1,490  17.5%   

Costo de ventas  12,555  13,105  (550) (4.2%)    38,072  34,897  3,175  9.1%   

Utilidad bruta  7,905  12,570  (4,665) (37.1%)    22,523  35,007  (12,484) (35.7%)   

Gastos operacionales y exploratorios  1,704  1,108  596  53.8%    4,479  3,602  877  24.3%   

Utilidad operacional  6,201  11,462  (5,261) (45.9%)    18,044  31,405  (13,361) (42.5%)   

Ingresos (gastos) financieros  (38) (625) 587  (93.9%)    (941) (1,565) 624  (39.9%)   

Resultados de participación en compañías  10  8  2  25.0%    22  9  13  144.4%   

Utilidad antes de impuesto a las ganancias  6,173  10,845  (4,672) (43.1%)    17,125  29,849  (12,724) (42.6%)   

Provisión impuesto a las ganancias  (3,530) (3,699) 169  (4.6%)    (9,882) (10,360) 478  (4.6%)   

Utilidad neta consolidada  2,643  7,146  (4,503) (63.0%)    7,243  19,489  (12,246) (62.8%)   

Interés no controlante  22  26  (4) (15.4%)    75  67  8  11.9%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  2,665  7,172  (4,507) (62.8%)    7,318  19,556  (12,238) (62.6%)   
           

EBITDA  8,758  13,722  (4,964) (36.2%)    25,022  37,437  (12,415) (33.2%)   

Margen EBITDA  42.8%   53.4%   - (10.6%)    41.3%   53.6%   - (12.3%)   

 
Los ingresos operacionales disminuyeron durante el 3T23 vs 3T22 principalmente por: i) menor precio Brent y 
tasa de cambio y ii) menores exportaciones de crudos dado los mayores cargamentos en tránsito, contrarrestado 
parcialmente por iii) mayores ventas a Refinería de Cartagena. Frente al 9M23 vs 9M22 disminuyeron por: i) 
menor precio Brent, contrarrestado parcialmente por incremento en la tasa de cambio y mayores exportaciones 
de crudos. 
  
El costo de ventas disminuyó durante el 3T23 vs 3T22 debido a: i) menores costos en productos importados 
principalmente por menores precios, y menor volumen en compras de diluyente y ii) acumulación en los niveles 
de inventario de crudo dados los mayores cargamentos en tránsito durante el periodo.  
 
Lo anterior compensado parcialmente con mayor ejecución de costos por: i) efecto inflacionario que impacta 
tarifas globales de energía eléctrica, tarifas de tratamiento químico y costos de áreas de soporte a la operación, 
ii) mayor actividad en subsuelo, iii) mayor consumo de energía eléctrica y tratamiento químico, asociado a mayor 
producción y iv) mayor costo de transporte debido al mayor volumen transportado. 
 
Con respecto al 9M23 vs 9M22 se presentó un incremento debido a una mayor actividad operacional, efecto 
inflacionario descrito con anterioridad y mayores compras a la ANH y terceros. 

 
Los gastos operacionales (netos de ingresos) aumentaron durante el 3T23 vs 3T22 y al 9M23 vs 9M22 
principalmente por: i) mayor reconocimiento de la actividad exploratoria en Ecopetrol de pozos no exitosos en el 
piedemonte colombiano (Cusiana V-31, Cupiagua XD-45), adicional a la baja del activo de yacimientos no 
convencionales La Luna, ii) mayor ejecución de proyectos de inversión y iii) impacto inflacionario, contrarrestado 
por iv) utilidad por venta de porcentaje de participación en los contratos de asociación CEGOC (Casanare, Estero, 
Garcero, Orocue, Corocora) registrada en el 2022. 
 
El resultado financiero neto (no operacional) disminuyó durante el 3T23 vs 3T22 y al 9M23 vs 9M22 
principalmente por efecto combinado de: i) ingreso en diferencia en cambio por efecto de la disminución de la 
tasa de cambio de cierre frente a la posición pasiva del segmento, ii) mayores rendimientos de portafolio de 
inversiones y iii) mayor gasto de intereses por incremento en la financiación y las tasas de interés. 
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1.2 Transporte y Logística 

 
Tabla 9: Volúmenes Transportados – Grupo Ecopetrol  

 
kbd  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Crudo  823.9  770.0  7.0%    801.3  768.9  4.2%   

Productos  302.8  304.8  (0.7%)    303.8  295.6  2.8%   

Total  1,126.7  1,074.8  4.8%    1,105.1  1,064.5  3.8%   

 
Nota: Los volúmenes reportados están sujetos a ajustes por cambios en la compensación volumétrica de calidad (CVC), asociado a la oficialización de balances volumétricos. 

 
El volumen total transportado durante del 3T23 fue de 1,126.7 kbd, con un aumento de 52 kbd frente al 3T22, así 
mismo, el resultado acumulado de 9M23 fue de 1,105.1 kbd, incrementando un 3.8% frente a 9M22. Lo anterior, 
explicado en su mayoría por un incremento en el transporte de crudo como resultado de la mayor producción en 
la Zona Llanos.   

Crudos: Los volúmenes transportados de crudos aumentaron un 7.0% en 3T23 comparado con 3T22, como 
resultado de: i) incremento de la producción país, principalmente en la Zona Llanos; y ii) barriles adicionales de 
terceros que estaban fuera de la red de Oleoductos. Se resalta que en septiembre se logró récord de los últimos 
42 meses en la evacuación país, alcanzando los 850 kbd y evidenciando la recuperación de los niveles previos a 
la pandemia generada por el Covid-19. Aproximadamente el 88.1% del volumen de crudo transportado fue de 
propiedad del Grupo Ecopetrol.  

Durante el 3T23 se presentaron 5 afectaciones a los oleoductos por parte de terceros, lo cual representa un 
aumento del 25% frente al 3T22. Por su parte, las válvulas ilícitas retiradas en el 3T23 aumentaron en un 36% 
frente al 3T22. Con el objetivo de asegurar la evacuación de producción del campo Caño Limón tras afectaciones 
al oleoducto Caño Limón – Coveñas originadas por terceros, en el 3T23 se realizaron 3 ciclos de reversión del 
Oleoducto Bicentenario, con un volumen evacuado de aproximadamente 811 mil barriles. 

Productos Refinados: En 3T23 el volumen transportado de refinados se redujo en 0.7% frente al 3T22, como 
resultado principalmente de: i) reducción en la demanda en el país, y ii) menor disponibilidad de diesel por eventos 
operacionales y técnicos en la Refinería de Barrancabermeja que se mencionan en el capítulo de Refinación. Con 
el objetivo de garantizar el abastecimiento de la demanda interna de productos se resalta el desempeño del 
sistema Pozos Colorados – Galán, que alcanzó un bombeo de 160 kbd, convirtiéndose en el récord histórico de 
transporte del sistema con bombeo directo hasta la Refinería de Barrancabermeja.   

Durante el trimestre las válvulas ilícitas retiradas aumentaron en un 150% frente al 3T22. Aproximadamente el 
27.2% del volumen transportado por poliductos correspondió a productos de Ecopetrol.  

Suscripción de los primeros contratos para el transporte por poliductos: Este proceso de negociación inició 
hace más de tres años a partir de la expedición de la Resolución CREG 208 de 2021 – Reglamento de Transporte 
por Poliductos (RTP), logrando durante el 3T23 la suscripción de contratos a 1 año con el 100% de los remitentes. 
Este proceso asegura el uso de la infraestructura y formaliza la relación comercial que por años se sostuvo con 
los remitentes a través del proceso de nominación, definiendo las responsabilidades y obligaciones del 
Transportador y Remitentes. 
 
Inicio 2da Fase Proyecto MicroLNG: Durante el 3T23 se inició la segunda etapa del proyecto que empezó como 
un piloto en 2022, para la importación de gas natural licuado. Durante los 6 meses que duró la primera etapa del 
proyecto se brindó una solución de respaldo de aproximadamente 7 días (los sistemas actuales de gas 
comprimido ofrecen 1 día), se suministraron 320 MBTUD, se atendió cerca del 60% del consumo de Buenaventura 
y del 100% por situaciones de contingencia, y se demostró que esta iniciativa innovadora y sostenible genera 
impactos sociales positivos en zonas no interconectadas al Sistema Nacional de Transporte. La segunda fase se 
extenderá hasta noviembre, regasificando un total de 10,200 MBTU. 
 
Puesta en operación variante Galán – Chimita: Con el objeto de tener una operación segura y eficiente en el 
transporte de refinados, se destaca que en septiembre entró en operación un nuevo trazado de la tubería de 12” 
con una intervención de 15.8 km entre Lizama y Tienda Nueva en el departamento de Santander, que mantiene 
las derivaciones para entrega hacia las estaciones de nuestros clientes. El proyecto incluyó el desarrollo de las 
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actividades necesarias para la línea regular de la variante enfrentando desafíos de ingeniería entre los que se 
encuentran 4 cruces a cielo abierto con vías, 5 cruces a cielo abierto de corrientes menores, 2 cruces tunelados 
de vías nacionales y 1 PHD en la Quebrada la Putana.  
 
Prueba exitosa de dilución en estación Monterrey: Durante el 3T23 se realizó la prueba exitosa de dilución de 
crudo Rubiales en la estación Monterrey, en donde se recibieron 88.5 kbls de Nafta para dilución, y en total se 
diluyeron 562 kbls de crudo Rubiales llevándolos de aproximadamente 15° a calidad 21.1° API, lo anterior 
apalanca la estrategia del Midstream de convertirse en un prestador de servicios de logística integral brindando 
soluciones que permiten reducir costos de transporte para los remitentes. 
 
Costo por Barril Transportado 
 

Tabla 10: Costo por Barril Transportado – Grupo Ecopetrol 
  

USD/Bl  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%)   % USD 

Costo por Barril Transportado  3.14 2.71 15.9%     2.87 2.75 4.4%     21.6%   

 
El costo por barril transportado se situó en 3.14 USD/Bl, aumentando 0.43 USD/Bl versus 3T22. Acumulado a 
septiembre de 2023 se ubicó en 2.87 USD/BI, y aumentó 0.12 USD/BI frente al mismo periodo de 2022, explicado 
principalmente por:  
 
Efecto Costo (+0.45 USD/Bl): i) mayores costos de mantenimiento y servicios contratados, ii) mayor costo 
variable debido al incremento en el consumo de materiales y energía por los mayores volúmenes transportados 
y aumentos en los precios de acuerdo con las condiciones del mercado, iii) efecto cambiario en los costos, iv) 
mayores costos y gastos laborales y v) mayores costos por pérdida y reposición de productos.  
 
Efecto Tasa de Cambio (-0.21 USD/Bl): Impacto de la devaluación del peso frente al dólar en +342 pesos/dólar. 

 
Efecto Volumen (-0.11 USD/Bl): Menor costo por barril por volumen adicional transportado (+3.8%) frente al 
acumulado a septiembre de 2022 asociado a: i) el incremento de la producción país, principalmente en la zona 
Llanos, ii) las mayores entregas de crudo Castilla Norte en la refinería de Barrancabermeja, iii) capturas de barriles 
adicionales de terceros que estaban fuera de la red de Oleoductos y iv) aumento del transporte de productos 
refinados asociado principalmente a mayor disponibilidad de productos en las refinerías y optimizaciones 
operativas a los sistemas de transporte. 
 
Resultados Financieros 
 

Tabla 11: Estado de Ganancias o Pérdidas – Transporte 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ ($) ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ ($) ∆ (%) 

Ingresos por ventas  3,772  3,661  111  3.0%    11,824  9,869  1,955  19.8%   

Depreciación, amortización y agotamiento  361  372  (11) (3.0%)    1,075  1,041  34  3.3%   

Costos variables  221  189  32  16.9%    629  511  118  23.1%   

Costos fijos  485  415  70  16.9%    1,411  1,129  282  25.0%   

Costo de ventas  1,067  976  91  9.3%    3,115  2,681  434  16.2%   

Utilidad bruta  2,705  2,685  20  0.7%    8,709  7,188  1,521  21.2%   

Gastos operacionales  254  199  55  27.6%    704  590  114  19.3%   

Utilidad operacional  2,451  2,486  (35) (1.4%)    8,005  6,598  1,407  21.3%   

Ingresos (gastos) financieros  (32) 20  (52) (260.0%)    (54) (188) 134  (71.3%)   

Resultados de participación en compañías  0  0  0  -  0  (1) 1  (100.0%)   

Utilidad antes de impuesto a las ganancias  2,419  2,506  (87) (3.5%)    7,951  6,409  1,542  24.1%   

Provisión impuesto a las ganancias  (934) (814) (120) 14.7%    (2,912) (2,192) (720) 32.8%   

Utilidad neta consolidada  1,485  1,692  (207) (12.2%)    5,039  4,217  822  19.5%   

Interés no controlante  (296) (323) 27  (8.4%)    (979) (816) (163) 20.0%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  1,189  1,369  (180) (13.1%)    4,060  3,401  659  19.4%   
           

EBITDA  2,863  2,892  (29) (1.0%)    9,235  7,743  1,492  19.3%   

Margen EBITDA  75.9% 79.0% - (3.1%)    78.1% 78.5% - (0.4%)   
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Los ingresos del 3T23 aumentaron frente al 3T22, principalmente por el efecto combinado de: i) mayores 
volúmenes transportados de crudo como resultado en su mayoría del aumento en la producción país, ii) la 
ejecución de tres ciclos contingentes de reversión del Oleoducto Bicentenario y iii) actualización anual de tarifas. 
Estos efectos se compensan parcialmente con una menor tasa de cambio promedio frente al periodo en 
comparación. Así mismo los ingresos de 9M23 aumentaron frente a 9M22, adicionalmente por el efecto 
combinado de: i) mayor tasa de cambio promedio anual y ii) el incremento en los volúmenes transportados de 
productos refinados asociado a mayor producción de las refinerías y optimizaciones operativas en los sistemas 
de transporte. 
 
El costo de ventas del 3T23 y 9M23 aumentó frente al 3T22 y 9M22, principalmente por el efecto combinado de: 
i) mayores costos fijos asociados a operación, mantenimiento y servicios contratados, ii) mayor costo variable 
debido al incremento en el consumo de materiales y energía por los mayores volúmenes transportados y 
aumentos en los precios de acuerdo con las condiciones del mercado y iii) mayores costos por reposición de 
producto refinado. 
 
Los gastos operacionales (netos de otros ingresos) del 3T23 y 9M23 aumentaron frente al 3T22 y 9M22, 
principalmente por mayores gastos de atención de emergencias como resultado del incremento en afectaciones 
ocasionadas por terceros a la infraestructura, sumado a mayores actividades de inversión social, mayores gastos 
de personal e incrementos en las pólizas de seguros. 
 
El resultado financiero neto (no operacional) del 3T23 frente al 3T22 disminuyó, principalmente por el efecto 
cambiario sobre la posición neta activa en dólares del segmento. Así mismo, el resultado financiero del 9M23 
frente al 9M22 presentó un mejor comportamiento, debido principalmente a: i) mayores rendimientos financieros 
asociados al comportamiento de las tasas de interés sobre los depósitos e inversiones y ii) al ingreso financiero 
generado en la operación de recompra parcial de los bonos en circulación de Oleoducto Central. 
 

1.3  Refinación y Petroquímica 
 
En el 3T23, el segmento ejecutó las paradas de plantas programadas de acuerdo con el plan anual de intervención 
de unidades en ambas refinerías con el objetivo de asegurar la disponibilidad operacional y confiabilidad de los 
activos, acompañado por un buen desempeño HSE. Al cierre de septiembre se finalizó con prácticamente el 90% 
del plan de paradas programadas del año, y en el mes de octubre se culmina con el mantenimiento de la unidad 
de crudo U-001 en la Refinería de Cartagena. 
 
En el 3T23 las refinerías alcanzaron una carga consolidada de 409.9 kbd y un margen bruto integrado de 20.6 
USD/Bl, frente a una carga de 394.7 kbd y un margen bruto integrado de 20.3 USD/Bl en el 3T22. Estos resultados 
estuvieron apalancados por la operación continua de la Interconexión de las Plantas de Crudo de Cartagena – 
IPCC, la eliminación de cuellos de botella y soportada en una disponibilidad operacional promedio del 95.1%. 
 
Estos resultados se lograron mediante la implementación de estrategias tácticas, operativas y comerciales, que 
derivaron en: i) estabilidad operacional en las unidades de las refinerías y las plantas de petroquímica, ii) 
planeación integrada de la cadena logística que permitió maximizar el consumo de crudos nacionales en las 
refinerías y gestión para eliminación de cuellos de botella y iii) buen desempeño en el programa de eficiencias del 
segmento, capturando beneficios en los frentes de ingresos y costos. 
 
Acumulado a septiembre del 2023 las refinerías han entregado gasolina y diésel en cumplimiento de la resolución 
40444 del 2023 de calidad de combustibles (azufre en gasolina máximo 50 ppm y diésel máximo 15 ppm). 
Acumulado a septiembre el segmento, entregó gasolina con menos de 46 ppm de azufre y diésel con menos de 
10 ppm de azufre. 
 
Se destaca el avance de las siguientes iniciativas/ proyectos clave, alineados a los pilares de la estrategia 2040:  
 

• Producción de gasolina extra con menos de 15 ppm de azufre, la cual busca habilitar la importación de 

vehículos Euro VI en el país, así como la pavimentación de 500 metros con asfalto plástico en la Refinería de 

Barrancabermeja. Este asfalto modificado incrementa la vida útil del mismo y permite el reciclo del polietileno 

de baja densidad. 
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• Sanción fase I del proyecto de actualización de la tecnología de alquilación en la refinería de Cartagena, 

donde se define el marco del proyecto. El propósito de este proyecto es reducir el riesgo de seguridad de 

procesos debido al uso de la tecnología HF (ácido fluorhídrico). 

Refinería de Cartagena 
 

En el 3T23 la Refinería de Cartagena logró una carga de 205.2 kbd, superando al 3T22 en un 25.5%, apalancada 

por la operación continua de la Interconexión de Plantas de Crudo de Cartagena – IPCC, así como por la alta 

disponibilidad operacional de las unidades (96%). Lo anterior, también apalancó mejores resultados en el factor 

de utilización y la producción de refinados, superando al 3T22 en 11.5% y 26.2% respectivamente. 

En cuanto al margen bruto, en el 3T23 se obtuvo un resultado de 22.2 USD/Bl, superando al 3T22 en un 5.7%, 
favorecido por un mejor diferencial versus Brent de gasolina y mayor consumo de crudo intermedio en reemplazo 
de crudo liviano. 
 

Tabla 12: Carga, Factor de Utilización, Producción y Margen de Refinación  
– Refinería de Cartagena  

 
Refinería de Cartagena  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Carga* (kbd)  205.2  163.5  25.5%    201.2  146.5  37.3%   

Factor de Utilización (%)  92.7% 83.2% 11.5%    92.5% 73.7% 25.5%   

Producción Refinados (kbd)  198.8  157.5  26.2%    195.3  142.7  36.9%   

Margen Bruto (USD/Bl)  22.2  21.0  5.7%    21.4  23.7  (9.7%)   

 
Refinería de Barrancabermeja  
 
En el 3T23 la refinería de Barrancabermeja alcanzó una carga de 204.7 kbd, por debajo del 3T22 en 11.4%, 
debido principalmente al mantenimiento programado de la unidad de crudo U-2100 llevado a cabo entre julio y 
agosto y la parada no programada de la unidad de crudo U-150 en septiembre (evento ya superado). También se 
ejecutaron con éxito los mantenimientos programados del tren de fondos (Demex y Viscorreductora II), así como 
el cambio del catalizador de la unidad de Hidrocraqueo HCM. 
 

En el 3T23 se obtuvo un margen bruto de 19 USD/Bl, por debajo del 3T22 en 4.5%, mitigado por un mayor 

rendimiento de destilados medios (diésel y jet), y por un mejor diferencial de la gasolina versus brent. 

 

Tabla 13: Carga, Factor de Utilización, Producción y Margen de Refinación  
– Refinería de Barrancabermeja 

 
Refinería de Barrancabermeja  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Carga* (kbd)  204.7  231.1  (11.4%)    215.3  215.3  0.0%   

Factor de Utilización (%)  70.8% 83.7% (15.4%)    77.8% 74.1% 5.0%   

Producción Refinados (kbd)  208.1  235.2  (11.5%)    218.7  218.8  (0.0%)   

Margen Bruto (USD/Bl)  19.0  19.9  (4.5%)    17.0  19.7  (13.7%)   

 
Esenttia 
 
En 3T23 las ventas totales aumentaron en 5.7% versus el 3T22, en línea con la demanda. El margen total 

disminuyó un 5.2% en 3T23 frente al 3T22, aún impactado por la caída en los precios de polipropileno en el 

1S23, pero con tendencia al alza en el 3T23 vs 2T23 en Estados Unidos y Latinoamérica. 

Tabla 14: Ventas y Margen – Esenttia  
 

Esenttia  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Ventas Totales (KTon)  136.9  129.5  5.7%    378.4  397.6  (4.8%)   

Margen Total (USD/Ton)  133.8  141.2  (5.2%)    84.0  247.3  (66.0%)   
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Invercolsa 
 
Al cierre del 3T23 se cuenta con un total de 3.9 millones de usuarios conectados al servicio de gas, incluyendo 
filiales controladas y no controladas por Invercolsa. Así mismo, el volumen de gas natural comercializado creció 
un 4.3% frente al mismo periodo del 2022, apalancado principalmente por la venta de volumen industrial en la 
filial Gases del Oriente y mercado secundario en la filial Alcanos, derivado de una mayor demanda en el periodo. 
En cuanto al GLP, Invercolsa mantuvo la senda de recuperación en los últimos 3 trimestres, logrando un ebitda 
operacional 3 veces más alto que al cierre de septiembre de 2022. El Ebitda consolidado de Invercolsa al 9M23 
fue de COP 438 mil millones, el cual creció un 16.7% con respecto al mismo periodo del año anterior.  
 
Costo de Caja de Refinación  
   

Tabla 15: Costo de Caja de Refinación*  
 

USD/Bl  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%)   % USD 

Costo de Caja de Refinación  5.18 3.94 31.5%     4.32 4.35 (0.7%)     17.3%   

 
* Incluye refinerías de Barrancabermeja, Cartagena y Esenttia   

 

El Costo de Caja de Refinación en el periodo 9M23 disminuyó en 0.03 USD/Bl frente al periodo 9M22, explicado 
por:  
 

• Efecto Costo (+0.95 USD/Bl): Mayor carga en refinerías y efecto inflacionario. 

• Efecto Tasa de Cambio (-0.37 USD/Bl): Impacto de la devaluación del peso frente al dólar en +342 

pesos/dólar. 

• Efecto Volumen (-0.61 USD/Bl): Mayor carga de crudo en refinerías de +54 kbd.  
 
Resultados Financieros 

  
Tabla 16: Estado de Ganancias o Pérdidas – Refinación 

 
Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ ($) ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ ($) ∆ (%) 

Ingresos por ventas  20,454  24,574  (4,120) (16.8%)    63,062  66,114  (3,052) (4.6%)   

Depreciación, amortización y agotamiento  498  477  21  4.4%    1,583  1,296  287  22.1%   

Costos variables  17,108  21,523  (4,415) (20.5%)    53,384  56,277  (2,893) (5.1%)   

Costos fijos  613  663  (50) (7.5%)    1,888  1,669  219  13.1%   

Costo de ventas  18,219  22,663  (4,444) (19.6%)    56,855  59,242  (2,387) (4.0%)   

Utilidad bruta  2,235  1,911  324  17.0%    6,207  6,872  (665) (9.7%)   

Gastos operacionales  557  377  180  47.7%    1,670  1,391  279  20.1%   

Utilidad (Pérdida) operacional  1,678  1,534  144  9.4%    4,537  5,481  (944) (17.2%)   

Ingresos (gastos) financieros  (97) (435) 338  (77.7%)    (671) (1,158) 487  (42.1%)   

Resultados de participación en compañías  58  58  0  0.0%    199  171  28  16.4%   

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias  1,639  1,157  482  41.7%    4,065  4,494  (429) (9.5%)   

Provisión impuesto a las ganancias  (575) (341) (234) 68.6%    (1,121) (1,291) 170  (13.2%)   

Utilidad neta consolidada  1,064  816  248  30.4%    2,944  3,203  (259) (8.1%)   

Interés no controlante  (52) (51) (1) 2.0%    (165) (144) (21) 14.6%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  1,012  765  247  32.3%    2,779  3,059  (280) (9.2%)   
           

EBITDA  2,482  2,232  250  11.2%    7,092  7,559  (467) (6.2%)   

Margen EBITDA  12.1% 9.1% - 3.0%    11.2% 11.4% - (0.2%)   

 
Los ingresos operacionales disminuyeron durante el 3T23 vs 3T22 principalmente por menores precios de 
productos destilados medios y gasolinas asociados a factores de mercado. Así mismo, disminuyeron al 9M23 vs 
al 9M22 también por los menores precios de los productos, lo cual fue compensado parcialmente por el efecto de 
la TRM promedio.   
 
El costo de ventas durante el 3T23 vs 3T22 disminuyó principalmente por un menor costo de la dieta, 
compensando el mayor nivel de cargas de las refinerías. Al 9M23 vs al 9M22 también disminuye por el menor 



 

22 
 

costo de la dieta de crudos que compensó las mayores cargas de refinerías y el efecto de la TRM promedio 
acumulada.  
 
Los gastos operacionales (netos de ingresos) durante el 3T23 y al 9M23 se incrementaron frente a los mismos 
periodos en 2022, explicado principalmente por mayores gastos de comercialización. 
 
El resultado financiero (no operacional) durante el 3T23 y al 9M23 frente a los mismos periodos en 2022, 
presentaron un menor gasto por efecto de la diferencia en cambio en valoración de la posición neta del segmento. 
 

1.4 Gestión comercial 

 
Destacamos la gestión de nuestra filial Ecopetrol Trading Asia, la cual ha logrado comercializar hasta la fecha 
más de 100 millones de barriles de crudo en el mercado asiático, así como fortalecer la estrategia de 
diversificación de clientes y países logrando llegar a nuevos destinos como Malasia, Tailandia y Japón, 
fortaleciendo las relaciones con clientes en el mercado asiático. 
 
Se destaca la entrada en operación de Ecopetrol US Trading localizada en Houston (Texas), el 2 de octubre, que 
se enfocará en los siguientes pilares estratégicos: i) acercamiento y fortalecimiento de la relación con nuestros 
clientes, ii) acceso a información de primera mano, enfocada en el monitoreo local y en tiempo real de las 
tendencias del mercado, los cambios regulatorios y los desarrollos de la industria con el objetivo de mejorar los 
márgenes de negociación, iii) fortalecimiento de alianzas para seguir expandiendo el mercado y iv) sostenibilidad 
e innovación con foco en promover e integrar iniciativas de descarbonización y ambientalmente conscientes en 
las operaciones. 
 

2. SOLUCIONES DE BAJAS EMISIONES 
 
Estrategia y Comercialización de Gas 
 
Para el 3T23, el gas natural y GLP aportaron el 23% del total de la producción del Grupo, llegando a 161.3 kbped. 
Durante el 3T23 las ventas de gas se ubicaron en promedio en 103.6 kbed, registrando una disminución de -1.1% 
(-1.1 kbped) frente al 3T22, debido a menores volúmenes disponibles en la Guajira y Piedemonte, así como 
situaciones de orden público y afectaciones en el oleoducto Caño Limón Coveñas que impactaron la producción 
en Gibraltar. 
 
Energías Renovables  
 
Con respecto a la operación de nuestros parques solares Brisas, Castilla y San Fernando, además de la Pequeña 
Central Hidroeléctrica Cantayús, se ha logrado: i) reducir 18,974 toneladas de CO2 equivalente acumulado a 
septiembre, las cuales aportan de forma relevante en las metas del Grupo y ii) ahorros por aproximadamente 
COP 28,155 millones por la energía generada. En la misma línea, y como parte del proceso de incorporación de 
fuentes no convencionales de energías renovables dentro de nuestra matriz energética, a la fecha, se finalizó la 
construcción de 7 MW en la Granja Solar Cartagena. Adicionalmente, se tienen 94 MW más en construcción. 
 
Eficiencia Energética  
 
Acumulado al 2023, el programa de eficiencia energética ha logrado la optimización energética de 3.4 MW y 2,549 
GBTU, una reducción de emisiones de 198 kTonCO2e y una eficiencia en costos energéticos de COP 37.7 miles 
de millones, lo equivalente a una optimización de energía eléctrica del 5.9% acumulada desde la línea base del 
2018. 
 
Así mismo, en este frente se destacan iniciativas para la inclusión de herramientas tecnológicas a lo largo de la 
operación como Inteligencia Artificial aplicada a planeación de energía y optimización recursos energéticos de 
generación en Producción y Visual Mesa en Transporte y Refinación. 
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Hidrógeno  
 
Al cierre del 3T23, avanza el proyecto de movilidad sostenible con hidrógeno con el comisionamiento de la 

hidrogenera del piloto en el SITP de Bogotá y se adelantan las pruebas funcionales del bus de celda de 

combustible.  Finalmente, para hidrógeno blanco, se avanzó en la construcción de una estrategia conjunta de 

colaboración y transferencia de conocimiento con la ANH (Agencia Nacional de Hidrocarburos) e inició el 

muestreo para la identificación de potencial de hidrógeno blanco en Piedemonte. 

 

3. TRANSMISIÓN DE ENERGÍA Y VÍAS  

 
3.1 Transmisión de Energía  

 
Proyectos adjudicados 
 
Durante el 3T23, ISA, a través de ISA CTEEP, ganó el Lote Uno en Brasil y 3 ampliaciones. Esta adjudicación 
consiste en la construcción, operación y mantenimiento de 1,116 kilómetros de líneas de transmisión y tres 
ampliaciones, con un CAPEX referencial de BRL 3,302 millones (COP ~2.9 billones) que serán invertidos 
gradualmente hasta la fecha de entrada en operación en el primer trimestre del 2029.  
 
En Perú, a través del Consorcio Transmantaro ganó tres proyectos, que entrarán en operación en el año 2027, y 
agregarán 240 kilómetros de nuevas líneas de transmisión. Los tres proyectos suman un CAPEX referencial de 
USD 153 millones (COP ~676 miles de millones).  
 
Por otra parte, ISA firmó con CENIT, un contrato de conexión de bombeo de la subestación El Copey. Este 
contrato, el cual tiene una vigencia de 25 años, incluye el diseño, adquisición de suministros, construcción, 
operación y mantenimiento de todas las obras asociadas al contrato.  
 
Entrada en operación de proyectos 
 

• Colombia: Entraron en operación la conexión del proyecto Solar Nabusimake y la conexión al Parque Portón 

del Sol.  

 

• Brasil: Entrada en operación de 13 refuerzos y mejoras a la red de transmisión en ISA CTEEP que generan 

ingresos anuales de USD 1.3 millones y la primera subestación 4.0 del sistema de transmisión brasileño. 

 

• Perú: Entrada en operación del proyecto COYA enlace Colcabamba – Campas – Carapongo, permitiendo la 

conexión de importantes generadoras de energías renovables con la región de Yanango y Lima, mejorando 

la confiabilidad y seguridad energética de Perú.  

ISA continuará avanzando en la construcción de 39 proyectos de transmisión de energía en los países en donde 
tiene presencia, que representan más de 7,190 kms de circuito adicionales a la red y que al entrar en operación 
generarán ingresos anuales de COP 1.7 billones1. 
 

3.2 Vías 
 
Continúa el avance en la ejecución del proyecto Ruta del Loa y de las obras en las concesionarias Ruta de la 
Araucanía y Ruta de Los Ríos.  
 

• Ruta de la Araucanía en Chile: Debido a un hallazgo arqueológico en el área de construcción de la concesión, 

se ha aumentado el plazo de construcción en 300 días.  

 
1 Incluye el 100% de los ingresos de filiales que consolida ISA. 
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• Ruta de los Ríos en Chile: 19 de las 21 obras que conforman el contrato han sido entregadas y se continúa 

con el avance de las dos últimas construcciones con un avance superior al 90%. 

Resultados Financieros 
 

Tabla 17: Estado de Ganancias o Pérdidas – Transmisión de energía y vías 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ ($) ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ ($) ∆ (%) 

Ingresos por ventas  3,153  3,558  (405) (11.4%)    10,612  9,581  1,031  10.8%   

Depreciación, amortización y agotamiento  280  267  13  4.9%    847  772  75  9.7%   

Costos fijos  1,075  1,259  (184) (14.6%)    3,467  3,175  292  9.2%   

Costo de ventas  1,355  1,526  (171) (11.2%)    4,314  3,947  367  9.3%   

Utilidad bruta  1,798  2,032  (234) (11.5%)    6,298  5,634  664  11.8%   

Gastos operacionales  319  312  7  2.2%    930  805  125  15.5%   

Utilidad (Pérdida) operacional  1,479  1,720  (241) (14.0%)    5,368  4,829  539  11.2%   

Ingresos (gastos) financieros  (455) (793) 338  (42.6%)    (2,432) (2,409) (23) 1.0%   

Resultados de participación en compañías  41  152  (111) (73.0%)    386  478  (92) (19.2%)   

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las 
ganancias 

 1,065  1,079  (14) (1.3%)    3,322  2,898  424  14.6%   

Provisión impuesto a las ganancias  (268) (261) (7) 2.7%    (322) (466) 144  (30.9%)   

Utilidad neta consolidada  797  818  (21) (2.6%)    3,000  2,432  568  23.4%   

Interés no controlante  (576) (611) 35  (5.7%)    (2,323) (1,893) (430) 22.7%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  221  207  14  6.8%    677  539  138  25.6%   

           

EBITDA  1,929  2,277  (348) (15.3%)    7,036  6,464  572  8.8%   

Margen EBITDA  61.2% 64.0% - (2.8%)    66.3% 67.5% - (1.2%)   

 
Los ingresos operacionales del 3T23 disminuyeron frente al 3T22 principalmente en: i) el negocio de vías por 
el impacto monetario en la medición del activo financiero en Chile y la terminación del periodo de concesión de 
Ruta del Bosque en febrero de 2023; y ii) el negocio de telecomunicaciones por la menor captura de clientes, 
desconexiones de servicios de conectividad, capacidades y servicios de Internet en Brasil, Colombia y Perú. Estos 
efectos se compensan parcialmente con mayores ingresos en el negocio de energía en Brasil por incremento en 
rendimientos del activo contractual, en la actividad por la entrada en operación de nuevos proyectos, refuerzos, 
mejoras y el efecto positivo de los escaladores contractuales; y en Perú por la entrada en operación comercial del 
proyecto de transmisión eléctrica Coya en julio de 2023. 
 
Por su parte, los ingresos operacionales del 9M23 aumentaron frente al 9M22 principalmente por la entrada en 
operación de proyectos para el negocio de energía, el comportamiento positivo de los escaladores contractuales 
y el efecto favorable de la conversión a pesos de los ingresos del exterior. 
 
Los costos fijos del 3T23 disminuyeron frente al 3T22 por la menor actividad de construcción en vías de Chile 
principalmente en Ruta del Loa, Ruta de la Araucanía y Ruta de los Ríos. Por otra parte, los costos y gastos 
operacionales del 9M23 aumentaron frente al 9M22, principalmente por las presiones inflacionarias en Colombia, 
Brasil y Chile y la entrada en operación de nuevos proyectos. 
 
El resultado financiero neto del 3T23 frente al 3T22 presentó un mejor comportamiento principalmente por el 
efecto de menores intereses de la deuda en Chile y Brasil por actualización financiera de UF (Unidad de Fomento) 
e IPCA (Índice de precios al consumidor ampliado), respectivamente.  
 
El método de participación en compañías disminuyó en el 3T23 frente al 3T22 principalmente por el impacto de 
mayores eficiencias en 3T22 con la entrada en operación de proyectos. Así mismo, al 9M23 disminuyó frente a 
9M22 principalmente por el impacto de la actualización del activo contractual de las concesiones de CTEEP y por 
el efecto inflacionario en Taesa (IPCA/IGPM - Índice General de precios de Mercado en Brasil).  
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El impuesto a las ganancias del 9M23 disminuyó frente al 9M22 principalmente por la mayor deducción en 2023 
de los Juros de Capital Propio en ISA CTEEP y el cambio en las expectativas de recuperación de pérdidas fiscales 
en el impuesto diferido de ISA Inversiones Chile, Ruta del Bosque e ISA Inversiones Costera Chile.  
 

4. PROFORMA DE LOS RESULTADOS POR LINEAS DE NEGOCIO 

ACUMULADOS A SEPTIEMBRE 2023  

A continuación, se presenta la proforma de los resultados por líneas de negocio, donde la línea de Soluciones de 
Bajas Emisiones refleja la información financiera de gas y GLP, provenientes de Ecopetrol S.A., Hocol, Ecopetrol 
Permian, Ecopetrol América, Refinería de Cartagena e Invercolsa:  
 

Tabla 18: Proforma resultados financieros por líneas de negocio acumulados a septiembre 2023  – 
Grupo Ecopetrol 

 

Miles de Millones 
(COP) 

 Segmentos de reporte actuales Proforma Líneas de Negocio   

 
Exploración 

y 
Producción 

Refinación y 
Petroquímica 

Transporte 
y Logística 

Transmisión 
y vías 

Hidrocarburos 
2 

Soluciones 
Bajas 

Emisiones 

Transmisión 
y vías 

Total 

 

EBITDA3   25,022 7,092 9,235 7,036 38,886 2,544 7,036 48,466  

Margen EBITDA  41.3% 11.2% 78.1% 66.3% 42.1% 39.7% 66.3% 44.8%  

UTILIDAD NETA  7,318 2,779 4,060 677 13,717 440 677 14,834  

Margen NETO  12.1% 4.4% 34.3% 6.4% 14.9% 6.8% 6.4% 13.7%  

 
Estos resultados son preliminares y se estarán actualizando en la medida que se avance con la apertura de la 
información financiera por las líneas de negocio. 
 

III. SosTECnibilidad® 
 
El Grupo Ecopetrol reconoce que para lograr un “valor de largo plazo” se requiere la materialización de un “valor 
sostenible”, más allá del valor financiero, lo que implica tener un balance entre rentabilidad y SosTECnibilidad®. 
En este sentido, a continuación, se presentan los principales avances:  
 
Gestión Integral del Agua 
 
Se reutilizaron en la operación 38.8 millones de metros cúbicos de agua (2.65 millones de barriles por día), lo que 
significa que la empresa dejó de captar y/o verter este volumen, disminuyendo así la presión sobre los recursos 
hídricos. Este valor representa un aumento del 14% con respecto al 3T22 y equivale al 79% del total de agua 
requerida para operar en este periodo (79% acumulado en 2023). Estos resultados se han logrado gracias a la 
implementación de buenas prácticas de reutilización y recirculación de agua, implementadas en las Refinerías de 
Barrancabermeja y Cartagena, así como en los campos de producción.  
 
Durante 3T23, se captaron 10.2 millones de metros cúbicos de agua fresca (0.7 millones de barriles por día), con 
un aumento del 5% con respecto al volumen captado en el 3T22, y representa el 21% del total de agua requerida 
para operar durante 2023. El aumento en el volumen de agua captada se debe a una mayor carga de crudo en 
las refinerías, que consecuentemente generó un mayor requerimiento de agua para el proceso. 
 
En el 3T23, se reusaron 1.4 millones de metros cúbicos de aguas de producción tratadas (98.7 mil barriles por 
día en promedio) para el riego de cultivos agroforestales y de palma de aceite, en los Campos Castilla y Rubiales, 
respectivamente, que representa un aumento del 59% con respecto al 3T22. Esto se debe a la entrada en 
operación del piloto SAARA (Sistema de aprovechamiento de aguas para reúso agrícola aportando alrededor de 
39 mil barriles por día en promedio en el 3T23) en Rubiales durante el presente año, en el que se reúsan aguas 
de producción tratadas para el riego de cultivos de palma de aceite en el municipio de Puerto Gaitán (Meta). 

 
2 La línea de hidrocarburos no incluye la información de gas y GLP de Ecopetrol S.A., Hocol, Ecopetrol Permian, Ecopetrol América y Refinería de Cartagena; 

así como Invercolsa 
3 El EBITDA en la vista de segmentos de reporte actuales no incluye COP 81 mil millones asociados a eliminaciones intercompañías 
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Cambio Climático - Descarbonización  
 

De acuerdo con la meta planteada para el 2023 de reducir 416,672 tCO2e, al 3T23 se han logrado reducir 423,199 

tCO2e, con un cumplimiento de 102% con respecto a lo planeado para el total del año.  

 

Se elaboraron y publicaron los lineamientos internos para la compensación de emisiones de Gases de Efecto 

Invernadero del Grupo Ecopetrol, que establece los criterios y límites para la compra, uso y generación de créditos 

de carbono para el cumplimiento de los compromisos adquiridos por Ecopetrol y sus filiales. Lo anterior tiene 

como propósito asegurar la calidad de los créditos de carbono que se generen o adquieran, que no se generen 

daños a las comunidades o al ambiente y que se garanticen principios mínimos asociados a distribución justa y 

equitativa de beneficios, integralidad y transparencia. 

 

Ecopetrol participó en la Semana del Clima de New York, en la cual se destacan las conversaciones sobre el rol 

de las empresas estatales de petróleo y gas en la transición energética y sobre las barreras para el acceso a la 

financiación climática. Así mismo, se mostró el avance de la compañía en relación con la medición y reducción 

de emisiones de metano, y su relevancia en el cumplimiento de las metas de descarbonización en esta década. 

Finalmente, se realizó el lanzamiento del marco de recomendaciones “Taskforce on Nature-related Financial 

Disclosures (TNFD)”, donde Ecopetrol ha participado activamente como miembro, para identificar los impactos y 

las dependencias de la naturaleza y gestionar adecuadamente los riesgos y oportunidades relacionados. 

 

Se publicó el tercer reporte alineado con las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgación Financiera 

Relacionada con el Clima (TCFD, por sus siglas en inglés), el cual refleja el progreso del Grupo Ecopetrol en la 

gestión de los riesgos y oportunidades asociados al cambio climático durante 2022 y el primer semestre de 2023. 

 

Alineados con la estrategia de descarbonización del Grupo Ecopetrol en el 3T23, a través del uso de créditos de 

carbono de proyectos de Soluciones Naturales del Clima en Colombia se compensaron ~31 mil toneladas de CO2 

asociadas a las emisiones generadas por la producción de gasolina extra en el país. Con este avance, se alcanza 

en el acumulado del año un total de 97,500 toneladas de CO2 compensadas en este programa que comprende 

las emisiones generadas en la extracción, transporte del crudo, proceso de refinación y entrega de la gasolina 

extra en plantas de distribuidores mayoristas. 

 

Adicionalmente, la Mesa de Trading de Carbono gestionó la adquisición de 150 mil créditos de carbono para 

contribuir a las iniciativas de mitigación nacional y optimización del impuesto al carbono para la Refinería de 

Cartagena. También brindó apoyo en el proceso de certificación de carbono neutralidad de una de nuestras filiales 

del midstream a través de la adquisición de 273 mil créditos de carbono de proyectos que impulsan el desarrollo 

social y la conservación ambiental.  

 
Biodiversidad 
 

La iniciativa Ecoreservas4 fue reconocida por los premios Boscares otorgados por la iniciativa internacional 

Reforestamos, el cual corresponde a un reconocimiento a las mejores prácticas empresariales.  

 
Planeación y Autorizaciones Ambientales 
 
Durante el 3T23, Ecopetrol S.A obtuvo 28 autorizaciones ambientales para el desarrollo de sus proyectos y 

operaciones (3 ante ANLA y 25 ante CAR´s).  

 

 

 

 

 
4
 Un área delimitada geográficamente, propiedad de las empresas del GE, que voluntariamente se destina en parte o completamente a la conservación de la 

biodiversidad y la oferta de servicios ecosistémicos, sin limitar su vocación productiva y exploratoria.  
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Entre las autorizaciones ambientales más relevantes en el 3T23, se encuentran ante la ANLA: 

  

• Acto administrativo que deja en firme la Licencia ambiental del Proyecto de desarrollo Flamencos, ubicado 
en el municipio de Puerto Wilches, Santander.  

• Modificación del Plan de Manejo Ambiental Integral Área Operativa Polígono Occidente Norte, ubicado en los 
municipios Orito y Valle de Guamuez, Putumayo 

• Acto administrativo que deja en firme la Licencia ambiental del Proyecto Área de perforación exploratoria 
Marina Rubí en el Bloque GUA OFF 10, ubicado en el departamento de La Guajira 

 

Adicionalmente en el 3T23, se han obtenido 3 autorizaciones ambientales mediante la vía jurídica denominada 

“cambio menor” con pronunciamiento por parte de la autoridad. 

 

Durante 2023 se han radicado 80 trámites ante autoridades ambientales de orden nacional (ANLA 44) y regional 

(CAR´s 36), de las cuales 27 corresponden al 3T23 (ANLA 15 y CAR´s 12). 

 

Inversión Social y Ambiental 
 
Al cierre del 3T23, el Grupo Ecopetrol destinó recursos para la ejecución del Portafolio de Desarrollo Territorial 
Sostenible por un valor de COP 298,589 millones que incluye la inversión social, ambiental y de relacionamiento 
de carácter estratégico y obligatorio. Mediante estas inversiones, el Grupo contribuye al desarrollo económico y 
social del país, ejecutando proyectos con las autoridades locales y la comunidad, y de la mano con aliados de 
orden nacional y de cooperación internacional para generar bienestar y aportar al cierre de las brechas sociales. 
Dentro de los hitos de Ecopetrol durante el trimestre, se destacan: 
   
Educación, deporte y salud 
 
Con el propósito de aportar a las metas del Gobierno Nacional de aumentar el acceso a educación superior de 
calidad, se entregaron 27 becas adicionales, en alianza con la Fundación Traso de Cartagena, que benefician a 
jóvenes de las comunidades de Pasacaballos y Tierra Bomba aledañas a la Refinería de Cartagena (Bolívar).   
 
En el marco del programa Utopía, en alianza con la Universidad de la Salle, se graduaron 13 de los 70 estudiantes 
financiados por Ecopetrol provenientes de Puerto López, Puerto Gaitán, Castilla La Nueva, Vista Hermosa, 
Villavicencio y Cumaral (Meta); Aguazul, Sabanalarga, Paz de Ariporo, Aguazul, Tauramena y Yopal (Casanare) 
y Saravena (Arauca).  
 
Finalizó el programa de fortalecimiento educativo en 22 instituciones educativas y 3 centros de desarrollo infantil 
de Barrancabermeja (Santander), en alianza con Corpoeducación, a través del cual se entregaron herramientas 
pedagógicas a más de 500 docentes para afrontar los retos post-pandemia en materia de salud mental, dejando 
capacidad instalada local para contribuir a la reducción de los conflictos en el aula y fortalecer los aprendizajes 
en primera infancia. 
 
El Ministerio de Cultura entregó certificados de beneficio tributario por cerca de COP 11,000 millones, gracias a 
la participación de la compañía en el Mecanismo CoCrea, por medio del cual se apoyaron los proyectos Música 
en las Fronteras (1,654 niños, niñas y jóvenes beneficiados) y Crea Sonidos II (100 agrupaciones musicales 
beneficiadas).  
 
En cuanto a la atención primaria en salud a población vulnerable del Magdalena Medio, a la fecha se han atendido 
14,145 personas, de una meta de 22,000 a 2024, gracias a la implementación de una Unidad Móvil equipada para 
prestar estos servicios y a la coordinación con las entidades locales competentes.  
 
Desarrollo rural inclusivo 
 
En el marco del proyecto El Campo Emprende, en alianza con el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, se 
graduaron 42 jóvenes y mujeres en técnico laboral agropecuario en Fundapanaca, provenientes de 24 municipios 
de Colombia. 
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Más de 400 productores rurales del departamento del Casanare recibieron apoyo de Ecopetrol para fortalecer 
sus sistemas productivos, a través del programa Servicios de implementación de Soluciones Integrales 
Agropecuarias, Agrosol.  
 
Como parte de la consolidación de la RED de Abastecimiento de Alimentos del Meta, 25 familias caficultoras 
participaron en Expo Orinoquía Café 2023, una iniciativa en alianza con la Organización de las Naciones Unidas 
para la Alimentación y la Agricultura - FAO para impulsar el desarrollo rural. 
 
Emprendimiento y desarrollo empresarial 
 
Como parte de la apuesta para formar en habilidades y cerrar brechas de desigualdad en jóvenes, se destaca: 

 

• En el marco del programa Ella es Astronauta, en alianza con la fundación She is, se graduaron 100 
participantes en la modalidad virtual, 40 de ellas provienen de áreas de interés de Ecopetrol. Así mismo, 35 
nuevas beneficiarias del programa tuvieron una semana de inmersión en el Space Center de la NASA, en 
Houston, Texas, 15 de ellas provienen de áreas de interés de Ecopetrol. 
 

• En desarrollo del programa Jóvenes 4.0 Innovando y Transformando Territorios, en alianza con la Universidad 
Nacional de Colombia, se realizó la jornada de Hackaton en Puerto Wilches (Santander) con la participación 
de 45 jóvenes, quienes asumieron el reto de dar respuesta a la problemática de la deficiente gestión de 
residuos.  

 

• En el marco de la alianza con la Universidad del Magdalena para formar en habilidades empresariales a 390 
prestadores turísticos y artesanas de Uribia (La Guajira), se llevó a cabo el foro Impulsores de la Economía 
solidaria, productividad y comercialización, con la participación de más de 120 de los beneficiarios. A la fecha 
135 prestadores turísticos han finalizado el diplomado de Formación y Organización Empresarial, así mismo 
70 artesanas se graduaron de diplomado Diseño y Comercialización de Productos Artesanales. 

 

• En el desarrollo del programa Ecopetrol Emprende, en alianza con CREAME, participaron 9 beneficiarios en 
la feria AgroExpo 2023 en Bogotá. 

 
Acceso a servicios públicos agua, energía y gas 
 
En el marco del proyecto de masificación de gas combustible por redes se han conectado5 al servicio 392 y 3,500 
hogares en Puerto Rondón y Arauquita (Arauca), respectivamente. Estos proyectos contribuyen a la ampliación 
de la cobertura del servicio de gas en el Departamento de Arauca, mejorando las condiciones económicas de las 
comunidades vulnerables y de bajos ingresos, aportando al cierre de brechas en servicios públicos, aumentando 
la seguridad alimentaria, apoyando al proceso de paz y garantizando el acceso a un energético más amigable 
con el medio ambiente. De esta forma contribuimos a la transición energética justa y a la garantía de derechos 
de las comunidades para el acceso a la energía, llevando por primera vez el gas por redes al Departamento de 
Arauca (10 Acuerdos de Cooperación suscritos) y alcanzando la gasificado del 100% del casco urbano en cuatro 
municipios. 
 
Ambiental 
 
Al 3T23, Ecopetrol ejecutó recursos de inversión ambiental por un valor de COP 28,919 millones, de los cuales 
COP 16,017 millones corresponden a inversiones obligatorias y COP 12,902 millones a inversiones estratégicas. 
 
Se destaca la inversión ambiental obligatoria durante el 3T23 en: i) acuerdos de conservación en la subzona 
hidrográfica del río Cusiana para garantizar la adaptación y protección de mamíferos amenazados;  ii) acciones 
e incentivos para la conservación, pactados a través de acuerdos de conservación voluntarios orientados al 
cumplimiento de medidas compensatorias de las gerencias de Apiay, Chichimene y Castilla en la regional 
Orinoquía, iii) gestión de acuerdos voluntarios de conservación y servicios para la implementación y el 
mantenimiento de sistemas de uso sostenible (agroforestales y silvopastoriles) y iv) ejecución de obligaciones 
ambientales de compensación e inversión del 1% en el Magdalena Medio y Catatumbo. 

 
5 Corresponden a conexiones certificadas 
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En cuanto a inversión ambiental estratégica durante el 3T23 se destaca: i) cumplimiento de la siembra de 250,000 
plántulas acumuladas a través del proyecto CO2 Humedales en el Valle del Magdalena Medio, ii) informe técnico 
de cálculo de emisiones, reducciones y/o remociones de gases de efecto invernadero (GEI) en la Orinoquia 
Colombiana y plan de monitoreo de las emisiones del Proyecto Carbono del Orinoco, iii) resultados de la 
aplicación de un protocolo de monitoreo de carbono en procesos de restauración de ecosistemas típicos de los 
departamentos del Meta y Caquetá, como aporte a la investigación en la mitigación del cambio climático en 
Colombia y iv) consolidación de programa de monitoreo con comunidades en la Orinoquia colombiana y 
construcción participativa de planes para la gestión de la conservación en 4 Ecoreservas del Grupo Ecopetrol. 
 
Dentro de los hitos del Grupo Ecopetrol durante el trimestre, se destacan: 
 
Por parte de Cenit: i) entrega de kits escolares a 1,525 estudiantes en Barranca de Upía (Meta) y 3,320 en 
Monterrey (Casanare) contribuyendo a la retención escolar, y ii) fortalecimiento de 80 unidades productivas de 
pescadores en Santa Marta (Magdalena). Por cuenta de Esenttia se realizó instalación de mobiliarios en plástico 
reciclado para mejorar los espacios recreativos en el corregimiento de Caño del Oro, en la zona insular de Tierra 
Bomba en Cartagena (Bolívar) beneficiando a más de 400 niños y construcción de 4 nuevos puentes en la 
comunidad de Olaya Herrera Sector Central en Cartagena (Bolívar) que permitirán el acceso y conexión de más 
de 4,270 habitantes de esta comunidad. Con la entrega de todos estos mobiliarios y puentes, se recuperaron más 
de 7,340 kilogramos de material plástico posconsumo por recicladores de oficio. Del lado de Hocol se destaca: i) 
realización de brigadas de salud beneficiando a más de 4,000 personas de las veredas La Cristalina, Murujuy, 
Nuevas Fundaciones, Alto Manacacías y resguardo indígena Awaliba en Puerto Gaitán (Meta), con atenciones 
en medicina general, optometría, pediatría, odontología, ginecología, entrega de medicamentos y kits de salud 
dental, ii) desarrollo del programa quirúrgico para niños y niñas en riesgo social con la condición de labio fisurado 
y/o paladar hendido en el departamento de La Guajira y iii) atención médica gratuita a más de 500 habitantes de 
Manaure (La Guajira) gracias a la alianza entre Hocol, Avianca y  Patrulla Aérea Civil Colombiana – PAC. 
 
Mecanismos de obras por impuestos 
 
En el marco del mecanismo de obras por impuestos, el Grupo Ecopetrol tiene asignados 86 proyectos, en 17 
departamentos del país, por un valor de COP 725 mil millones, entre los años gravables 2017 y 2022. Al 3T23 se 
han finalizado 40 proyectos por un valor de COP 371 mil millones, destacando en el tercer trimestre la finalización 
de una obra de infraestructura a cargo de Ecopetrol: construcción y pavimentación de 3.68 km de vía en el sector 
La Pascualera en San Martin (Meta) que benefició a 25,902 habitantes. 
 
Comunidades y territorio  
 
Procesos de diálogo social: En el 3T23, Ecopetrol llevó a cabo 66 espacios de diálogo a nivel nacional, que 
corresponden a 15 procesos en las regionales Andina, Caribe, Oriente, Orinoquía, Central y Piedemonte. Estos 
espacios se desarrollaron con la participación de Juntas de Acción Comunal, organizaciones sociales, 
asociaciones, academia, empresarios locales y entidades territoriales y sus objetivos principales estuvieron 
enfocados en la construcción de confianza y la transformación de conflictos. 
 
Por cuenta de Cenit, se llevaron a cabo 368 actividades de relacionamiento con autoridades y comunidades en 
los territorios de interés, permitiendo fortalecer el diálogo social y la promoción de las iniciativas a favor del 
desarrollo de las regiones. Del lado de Esenttia, se han desarrollado 27 encuentros con líderes comunitarios de 
Juntas de Acción Comunal, gobiernos locales y beneficiarios de proyectos sociales.  
 
Proyecto Orca Desarrollo. Se adelantó la etapa de preconsulta y apertura con 66 de las 72 comunidades a 

consultar. Aquabiosfera, realizó capacitaciones en consulta previa con 65 de estas comunidades. También se 

llevaron a cabo 7 de 15 Geoferias de la Asociación Colombiana de Geólogos y Geofísicos de la Energía - ACGGP 

en instituciones etnoeducativas. 

 
Ciencia, Tecnología e Innovación 
 
Durante el 3T23, se avanzó en la construcción de conocimiento de vanguardia con ciencia, tecnología e 
innovación asegurando beneficios acumulados en el año por USD 349 millones (COP 1.5 billones). El valor 
generado este trimestre se asocia principalmente a producción incremental, mayores ingresos por operaciones 
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de trading, mejora en margen bruto de refinación, reducción de costos por eficiencia en CAPEX y energía y gas, 
así como mayor productividad. 
 
En el frente de tecnología de negocio se concentraron el 55% de los beneficios capturados, equivalentes a USD 
193 millones al cierre del 3T23. Se resaltan: 
 
En la gestión integral del agua se llevaron a cabo de forma satisfactoria las pruebas de pulimento de agua en 
la producción de pozos inyectores y su potencial asociado a la preservación e integridad de la extracción. Esta 
tecnología permite garantizar la calidad del agua en la producción de pozos, como también ha permitido la 
eliminación de grasas, aceites y sólidos que salvaguardan el pozo. Por otro lado, se destaca la primera fase de 
pruebas de diseño experimental para la planta piloto de pulimento de agua, destinada a la reutilización de agua 
en el sector agroindustrial; lo cual permite la protección de reservas y una mayor preservación del medio ambiente, 
acciones clave en la estrategia de SosTECnibilidad® de Ecopetrol. 
 
En el frente de economía circular se han desarrollado procedimientos para la fabricación de nanofertilizantes a 
partir de residuos industriales, los cuales mejoran el crecimiento de las plantas, aumentan la biomasa y 
contribuyen a la captura de dióxido de carbono, meta clave para Ecopetrol. Por otro lado, se ha avanzado en la 
identificación de alternativas de uso y circularidad del carbono fósil, un subproducto de los procesos petroquímicos 
de Oil&Gas. Entre las principales alternativas identificadas se destaca el agrocarbono, este implica el uso del 
coque como herramienta para mejorar la calidad del suelo. Esta innovación apoya la visión de sostenibilidad de 
Ecopetrol, promoviendo un aumento en la productividad y la conservación ambiental. 

 
En el marco del estudio de tecnologías emergentes para captura de CO2 se identificaron tecnologías con el 
potencial de reducir los costos de captura de CO2 respecto a la tecnología comercial, las proyecciones 
tecnológicas estiman al menos 30% de reducción en este costo, al mismo tiempo que se reducen los 
requerimientos energéticos y emisiones asociadas al proceso, contribuyendo en el logro de las metas de 
reducción de emisiones GEI y apalancando el proceso de descarbonización clave para Ecopetrol.  
 
En el frente de innovación, en el 3T23 el Grupo Ecopetrol amplía su Red de Innovación Econova, con un 
avance del 33% en el despliegue del quinto centro de innovación, Econova Antioquia, que tendrá como 
protagonista la energía eléctrica. Se avanza en la ingeniería conceptual del espacio y la adecuación de la 
infraestructura para el lanzamiento de su primera fase en el 4T23. La Red Econova hasta el 3T23 ha logrado 
lanzar 24 retos de innovación abierta, vincular +90 actores, acelerar +30 emprendimientos e impactar a + 630 
empresas mediante contenidos, talleres y conferencias.  
 
Respecto a propiedad intelectual, para el 3T23, se obtuvieron cinco patentes de invención en Colombia 
desarrolladas con socios tecnológicos producto del esquema de innovación abierta, junto a compañías como 
Oleoflores relacionada con procesos de transesterificación de aceites para la remoción de componentes polares 
de biodiesel; un laboratorio tipo tráiler codesarrollado con Niñox Zaf S.A.S. y la Universidad Nacional de Colombia 
relacionada con nanocatalizadores para recuperación de crudos pesados en pozo.  
 
En el frente de transformación digital se concentraron el 41% de los beneficios capturados, equivalentes a USD 
143 millones al cierre del 3T23, presentando un incremento de 5% frente al 3T22 (USD 136 millones). Dentro de 
las soluciones digitales implementadas por Ecopetrol y filiales del Grupo, resaltan: 
 

• Asistente petrotécnico llamado Robbi respaldado por una infraestructura en la nube que asegura la protección 
de los datos en Ecopetrol. Utiliza tecnología de inteligencia artificial similar a Chat GPT y ha sido diseñado 
para simular el trabajo de un analista experimentado. Esta innovación nos permitirá acelerar la planificación 
de proyectos y reducir obstáculos, mayor eficiencia en el proceso y la reducción en tiempo de ejecución. 

 

• Se ha implementado con éxito la solución digital denominada Visual MESA, que opera como un 'Gemelo 
Digital'. Esta tecnología nos permite supervisar, modelar, planificar y optimizar el sistema de energía con el 
objetivo de reducir los costos operativos. Gracias a esta innovación, se logran mejorar la eficiencia energética 
y avanzar en la descarbonización.  
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Gobierno Corporativo y Órganos Sociales 
 
Responsabilidad Corporativa 
 
Ecopetrol finalizó con las Vicepresidencias Regional Orinoquía y Regional Andina Oriente la valoración de riesgos 
en derechos humanos (DDHH), que corresponde a la segunda fase de la aplicación del ciclo de gestión de riesgos 
de DDHH, así como con el proceso de Seguridad Física. Para estos ejercicios se inició la fase de tratamiento que 
espera cerrar con los planes de gestión de los riesgos a nivel regional y de proceso. 

 

Junta Directiva 
 
La Junta Directiva de Ecopetrol S.A. adoptó, entre otras, las siguientes decisiones:  

 

• Aprobó los estados financieros consolidados del Grupo Empresarial Ecopetrol y separados de Ecopetrol, 
correspondientes al 2T23 y 3T23. 

• Aprobó las siguientes designaciones en la alta gerencia de Ecopetrol, con el fin de integrar el equipo de 
trabajo frente a los nuevos retos de la Compañía:  

o Ana Milena López Rocha, como Vicepresidente Corporativa de Finanzas y Valor Sostenible.  
o David Alfredo Riaño Alarcón, como Vicepresidente de Soluciones de Bajas Emisiones. 
o Luis Felipe Rivera, como Vicepresidente de Ciencia, Tecnología e Innovación. 
o Germán González Reyes, como Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Secretario General. 
o Sandra Lucía Rodríguez Rojas, como Vicepresidente de Desarrollo Sostenible. 
o Luz Elena Díaz García, como Vicepresidente Corporativa de Cumplimiento, quien también hará las 

veces de Oficial de Cumplimiento. 

• Aprobó las siguientes designaciones de representantes legales suplentes de Ecopetrol:  
o David Alfredo Riaño Alarcón, Vicepresidente de Soluciones de Bajas Emisiones, como representante 

legal y comercial suplente en el segundo renglón.  
o Luis Carlos Plata Prince, Abogado de la Gerencia Judicial y Extrajudicial, como representante legal 

suplente para asuntos judiciales y extrajudiciales. 
o Aldemar Alfonso Mejía Prado, Gerente de Planeación y Abastecimiento, como representante legal 

suplente para fines de abastecimiento de bienes y servicios. 

• Aprobó la actualización del Mapa de Riesgos Empresariales de Ecopetrol. 

• Aprobó los siguientes ajustes a la Estrategia 2040 “Energía que transforma”: 
o Se ajusta la palanca estratégica del Caribe Offshore para orientarla hacia la maximización del 

potencial del gas en el Caribe Colombiano Costa Afuera. 
o No se contempla el desarrollo en Colombia de la actividad de exploración de hidrocarburos en 

yacimientos no convencionales. 
o Se reemplaza el objetivo estratégico de Eficiencia Energética por optimización del consumo interno 

de energía en 25 petajulios (PJ) acumulado al período 2018-2030. 
 

IV. Presentación de Resultados 

 
El miércoles 8 de noviembre de 2023 la administración ofrecerá una única conferencia virtual con transmisión en 
español e inglés, para comentar los resultados obtenidos por Ecopetrol S.A. A continuación, se informan los 
horarios y datos de conexión para participar en la conferencia: 
 

Conferencia  

09:00 a.m. Hora Colombia 

09:00 a.m. Hora Nueva York 

 
Para acceder al webcast, está disponible el siguiente enlace de conexión: 
 
https://xegmenta.co/ecopetrol/conferencia-de-resultados-3t-2023/ 
 
Una vez reciba la invitación encontrará el enlace para la transmisión en español y el enlace para la 
transmisión en inglés. 

https://xegmenta.co/ecopetrol/conferencia-de-resultados-3t-2023/


 

32 
 

Para realizar sus preguntas podrá acceder a través de la plataforma una vez inicie la transmisión de la 
llamada. 
 
El comunicado de los resultados, la presentación, el webcast y la grabación de la conferencia estarán disponibles 
en la página web de Ecopetrol: www.ecopetrol.com.co. 
 

 
Información de Contacto: 
 
Gerente de Mercado de Capitales (E) 
Carolina Tovar Aragón 
Teléfono: +57 3103158600- Correo electrónico: investors@ecopetrol.com.co 
 
Relaciones con los Medios (Colombia)  
Marcela Ulloa Beltrán 
Teléfono: +57 3103158600- Correo electrónico: marcela.ulloa@ecopetrol.com.co 

http://www.ecopetrol.com.co/
mailto:investors@ecopetrol.com.co
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Anexos Grupo Ecopetrol 
 

Tabla 1: Estado de Resultados – Grupo Ecopetrol 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Ingresos         

Nacionales  17,726  22,163  (20.0%)    55,202  60,962  (9.4%)   

Exterior  17,404  21,275  (18.2%)    53,082  58,834  (9.8%)   

Total ingresos  35,130  43,438  (19.1%)    108,284  119,796  (9.6%)   

Costo de ventas         

Depreciación, amortización y agotamiento  3,417  3,056  11.8%    9,665  8,361  15.6%   

Depreciación, amortización y agotamiento variable  2,179  1,857  17.3%    5,871  4,986  17.7%   

Depreciación fijo  1,238  1,199  3.3%    3,794  3,375  12.4%   

Costos variables  12,617  16,982  (25.7%)    41,682  45,390  (8.2%)   

Productos importados  6,254  6,915  (9.6%)    19,195  23,244  (17.4%)   

Compras nacionales  5,390  6,895  (21.8%)    16,877  19,522  (13.5%)   

Servicio de transporte hidrocarburos  410  302  35.8%    1,155  870  32.8%   

Variación de inventarios y otros  563  2,870  (80.4%)    4,455  1,754  154.0%   

Costos fijos  4,571  4,397  4.0%    13,524  11,700  15.6%   

Servicios contratados  1,174  1,109  5.9%    3,448  3,095  11.4%   

Servicios de construcción  589  834  (29.4%)    1,932  1,888  2.3%   

Mantenimiento  1,156  993  16.4%    3,149  2,653  18.7%   

Costos laborales  970  821  18.1%    2,938  2,439  20.5%   

Otros  682  640  6.6%    2,057  1,625  26.6%   

Total costo de ventas  20,605  24,435  (15.7%)    64,871  65,451  (0.9%)   

Utilidad bruta  14,525  19,003  (23.6%)    43,413  54,345  (20.1%)   

Gastos operacionales  2,709  1,781  52.1%    7,378  5,986  23.3%   

Gastos de administración  1,904  1,681  13.3%    6,075  5,342  13.7%   

Gastos de exploración y proyectos  805  100  705.0%    1,303  638  104.2%   

(Recuperación) gasto por impairment de activos de largo plazo 0  0  -  0  6  (100.0%)   

Utilidad operacional  11,816  17,222  (31.4%)    36,035  48,359  (25.5%)   

Resultado financiero, neto  (630) (1,853) (66.0%)    (4,180) (5,366) (22.1%)   

Diferencia en cambio, neto  1,259  (239) (626.8%)    1,806  (378) (577.8%)   

Intereses, neto  (1,358) (1,178) 15.3%    (3,773) (3,273) 15.3%   

Ingresos (gastos) financieros  (531) (436) 21.8%    (2,213) (1,715) 29.0%   

Resultados de participación en compañías  109  218  (50.0%)    607  657  (7.6%)   

Utilidad antes de impuesto a las ganancias  11,295  15,587  (27.5%)    32,462  43,650  (25.6%)   

Provisión impuesto a las ganancias  (5,307) (5,115) 3.8%    (14,236) (14,309) (0.5%)   

Utilidad neta consolidada  5,988  10,472  (42.8%)    18,226  29,341  (37.9%)   

Interés no controlante  (902) (959) (5.9%)    (3,392) (2,786) 21.8%   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  5,086  9,513  (46.5%)    14,834  26,555  (44.1%)   

         
         

EBITDA  16,038  21,142  (24.1%)    48,466  59,249  (18.2%)   

Margen EBITDA  45.7% 48.7% (3.0%)    44.8% 49.5% (4.7%)   
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Tabla 2: Estado de Situación Financiera / Balance General – Grupo Ecopetrol 
 
 

Miles de Millones (COP)  Septiembre 30, 2023  Junio 30, 2023  ∆ (%) 

Activos corrientes       

Efectivo y equivalentes de efectivo  12,071   11,325   6.6%   

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar  37,581   42,800   (12.2%)   

Inventarios  11,356   10,296   10.3%   

Activos por impuestos corrientes  7,975   8,193   (2.7%)   

Otros activos financieros  1,752   911   92.3%   

Otros activos  3,169   3,078   3.0%   

   73,904   76,603   (3.5%)   

Activos no corrientes mantenidos para la venta  30   35   (14.3%)   

Total activos corrientes  73,934   76,638   (3.5%)   
       

Activos no corrientes       

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  8,685   9,123   (4.8%)   

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar  30,056   31,888   (5.7%)   

Propiedades, planta y equipo  95,437   95,609   (0.2%)   

Recursos naturales y del medio ambiente  43,986   43,789   0.4%   

Activos por derecho de uso  589   564   4.4%   

Intangibles  15,560   16,131   (3.5%)   

Activos por impuestos diferidos  10,243   12,069   (15.1%)   

Otros activos financieros  391   808   (51.6%)   

Goodwill y otros activos  6,347   6,426   (1.2%)   

Total activos no corrientes  211,294   216,407   (2.4%)   
       

Total activos  285,228   293,045   (2.7%)   
       

Pasivos corrientes       

Préstamos corto plazo  17,616   17,101   3.0%   

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  23,860   32,351   (26.2%)   

Provisiones por beneficios a empleados  2,823   2,595   8.8%   

Pasivos por impuestos corrientes  4,309   8,609   (49.9%)   

Provisiones y contingencias  1,043   1,197   (12.9%)   

Otros pasivos  2,071   1,316   57.4%   

Total pasivos corrientes  51,722   63,169   (18.1%)   
       

Pasivos no corrientes       

Préstamos largo plazo  92,112   90,959   1.3%   

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  1,161   1,303   (10.9%)   

Provisiones por beneficios a empleados  9,498   9,131   4.0%   

Pasivos por impuestos no corrientes  13,138   13,467   (2.4%)   

Provisiones y contingencias  11,533   11,220   2.8%   

Otros pasivos  2,053   2,303   (10.9%)   

Total pasivos no corrientes  129,495   128,383   0.9%   
       

Total pasivos  181,217   191,552   (5.4%)   
       

Patrimonio       

Patrimonio atribuible a los propietarios de la compañía  78,120   74,832   4.4%   

Interés no controlante  25,891   26,661   (2.9%)   

Total patrimonio  104,011   101,493   2.5%   
       

Total pasivos y patrimonio  285,228   293,045   (2.7%)   
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Tabla 3: Estado de Flujo de Efectivo – Grupo Ecopetrol 

 
Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022  9M 2023 9M 2022 

Flujos de efectivo de las actividades de operación       

Utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas de Ecopetrol S.A. 5,086  9,513   14,834  26,555  

Ajustes para conciliar utilidad neta con efectivo generado por operaciones    

Participación de accionistas no controlantes  902  959   3,392  2,786  

Cargo por impuesto a las ganancias  5,307  5,115   14,236  14,309  

Depreciación, agotamiento y amortización  3,539  3,184   10,064  8,749  

Pérdida (utilidad) por diferencia en cambio  (1,259) 239   (1,806) 378  

Costo financiero reconocido en resultados  2,154  1,922   6,809  5,445  

Pozos secos  711  (1)  976  437  

Pérdida (utilidad) en venta o retiro de activos no corrientes (277) (7)  (255) 299  

Impairment de activos de corto y largo plazo  11  11   71  52  

Ganancia por valoración de activos financieros  (50) (77)  (165) (180) 

Utilidad en operaciones de coberturas con derivados  2  43   2  32  

Ganancia por venta de activos  1  (276)  14  (266) 

Resultado de las inversiones en compañías asociadas y negocios conjuntos (109) (218)  (607) (657) 

Diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportaciones e inefectividad (138) 388   587  680  

Provisiones y contingencias  162  167   403  347  

Otros conceptos menores  14  (5)  19  (1) 

Cambios netos en operaciones con activos y pasivos  (8,941) (4,070)  (29,601) (27,084) 

Impuesto de renta pagado   (2,925) (1,952)  (9,574) (7,006) 

Efectivo neto generado por las actividades de operación  4,190  14,935   9,399  24,875  

       
Flujos de efectivo de las actividades de inversión       

Inversión en negocios conjuntos  0  (145)  0  (210) 

Inversión en propiedad, planta y equipo  (2,540) (2,166)  (6,092) (5,259) 

Inversión en recursos naturales y del ambiente  (3,560) (2,983)  (10,298) (7,473) 

Adquisiciones de intangibles  (56) (345)  (476) (702) 

(Compra) venta de otros activos financieros  (234) (776)  1,003  393  

Intereses recibidos   365  277   1,378  614  

Dividendos recibidos   91  1,001   276  1,179  

Ingresos por venta de activos  719  322   751  402  

Efectivo neto usado en actividades de inversión  (5,215) (4,815)  (13,458) (11,056) 

       
Flujo de efectivo en actividades de financiación       

Captaciones (pagos) de préstamos  4,988  (826)  10,666  (1,156) 

Pago de intereses  (1,532) (1,210)  (4,728) (3,649) 

Pagos por arrendamientos (Capital e intereses)  (119) (106)  (381) (312) 

Restitución de capital  (12) (7)  (24) (14) 

Dividendos pagados  (1,299) (5,222)  (3,860) (11,187) 

Efectivo neto usado en actividades de financiación  2,026  (7,371)  1,673  (16,318) 

       
Efecto de variación en tasa de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo (255) 65   (944) 867  

(Disminución) aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo 746  2,814   (3,330) (1,632) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 11,325  10,104   15,401  14,550  

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  12,071  12,918   12,071  12,918  
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Tabla 4: Conciliación del EBITDA - Grupo Ecopetrol 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022  9M 2023 9M 2022 

Utilidad neta atribuible a los accionistas de Ecopetrol  5,086  9,513   14,834  26,555  

(+) Depreciación, agotamiento y amortización  3,539  3,184   10,064  8,749  

(+/-) Impairment activos a largo plazo  5  0   11  6  

(+/-) Resultado financiero, neto  630  1,853   4,180  5,366  

(+) Provisión impuesto a las ganancias  5,307  5,115   14,236  14,309  

(+) Impuestos y otros  569  518   1,749  1,478  

(+/-) Interés no controlante  902  959   3,392  2,786  

EBITDA Consolidado  16,038  21,142   48,466  59,249  

 
Tabla 5: Conciliación del EBITDA por Segmento (3T23) 

 

Miles de Millones (COP)  
Exploración 

y 
Producción 

Refinación y 
Petroquímica 

Transporte y 
Logística 

Transmisión 
de Energía y 

Vías 
Eliminaciones Consolidado 

Utilidad neta atribuible a los accionistas de Ecopetrol  2,665  1,012  1,189  221  (1) 5,086  

(+) Depreciación, agotamiento y amortización  2,289  520  370  360  0  3,539  

(+/-) Impairment activos a largo plazo  0  4  0  1  0  5  

(+/-) Resultado financiero, neto  38  97  32  455  7  629  

(+) Provisión impuesto a las ganancias  3,530  575  934  268  0  5,307  

(+) Otros Impuestos  258  222  42  48  0  570  

(+/-) Interés no controlante  (22) 52  296  576  0  902  

EBITDA Consolidado  8,758  2,482  2,863  1,929  6  16,038  

 
Tabla 6: Inversiones por negocio – Grupo Ecopetrol 

 

Millones (USD)  Ecopetrol 
S.A. 

Filiales y 
Subsidiarias 

Total 9M 
2023 

% 
Participación 

Producción  1,483  1,207  2,690  75.8% 

Refinación, Petroquímica y Biocombustibles  161  79  240  6.8% 

Exploración  198  81  278  7.8% 

Transporte*  0  247  247  7.0% 

Corporativo**  90  4  94  2.7% 

Total sin ISA  1,931  1,618  3,550  100.0% 
      

Transmisión de Energía  0  639  639  79.7% 

Vías  0  143  143  17.8% 

Telecomunicaciones  0  20  20  2.5% 

Total ISA  0  802  802  100.0% 
      

Total  1,931  2,420  4,352  - 

 
* Incluye el monto total de inversiones de cada una de las Compañías del Grupo Ecopetrol (Participación Ecopetrol S.A. e interés no controlante). 

** Incluye inversión en proyectos de transición energética. 
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Anexos Ecopetrol S.A. 
 

A continuación, se presentan el Estado de Resultados y el Estado de Situación Financiera de Ecopetrol S.A. 
 

Tabla 7: Estado de Resultados 
 

Miles de Millones (COP)  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Nacionales  18,033  21,377  (15.6%)    54,639  57,181  (4.4%)   

Exterior  12,067  14,810  (18.5%)    35,836  43,368  (17.4%)   

Total ingresos  30,100  36,187  (16.8%)    90,475  100,549  (10.0%)   

Costos variables  18,111  20,651  (12.3%)    56,862  55,430  2.6%   

Costos fijos  3,850  3,626  6.2%    11,485  10,011  14.7%   

Costo de ventas  21,961  24,277  (9.5%)    68,347  65,441  4.4%   

Utilidad bruta  8,139  11,910  (31.7%)    22,128  35,108  (37.0%)   

Gastos operacionales  1,790  886  102.0%    3,991  2,702  47.7%   

Utilidad operacional  6,349  11,024  (42.4%)    18,137  32,406  (44.0%)   

Ingresos (gastos) financieros  (361) (1,193) (69.7%)    (2,567) (3,112) (17.5%)   

Resultados de participación en compañías  2,733  3,133  (12.8%)    8,848  7,528  17.5%   

Utilidad antes de impuesto a las ganancias  8,721  12,964  (32.7%)    24,418  36,822  (33.7%)   

Provisión impuesto a las ganancias  (3,635) (3,451) 5.3%    (9,584) (10,267) (6.7%)   

Utilidad neta atribuible a accionistas de Ecopetrol  5,086  9,513  (46.5%)    14,834  26,555  (44.1%)   
         

EBITDA  8,445  12,962  (34.8%)    23,893  37,858  (36.9%)   

Margen EBITDA  28.1%   35.80% (7.7%)    26.40% 37.70% (11.3%)   
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Tabla 8: Estado de Situación Financiera / Balance General 
 

Miles de Millones (COP)  Septiembre 30, 2023  Junio 30, 2023  ∆ (%) 

Activos corrientes       

Efectivo y equivalentes de efectivo  3,184   3,658   (13.0%)   

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar  31,288   36,547   (14.4%)   

Inventarios  7,276   6,349   14.6%   

Activos por impuestos corrientes  6,573   6,400   2.7%   

Otros activos financieros  3,170   3,393   (6.6%)   

Otros activos  1,939   1,944   (0.3%)   

   53,430   58,291   (8.3%)   

Activos no corrientes mantenidos para la venta  16   22   (27.3%)   

Total activos corrientes  53,446   58,313   (8.3%)   
       

Activos no corrientes       

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  84,825   84,346   0.6%   

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar  491   419   17.2%   

Propiedades, planta y equipo  29,489   28,591   3.1%   

Recursos naturales y del medio ambiente  26,307   26,365   (0.2%)   

Activos por derecho de uso  2,900   2,992   (3.1%)   

Intangibles  356   376   (5.3%)   

Activos por impuestos diferidos  3,965   5,748   (31.0%)   

Otros activos financieros  33   30   10.0%   

Goodwill y otros activos  1,359   1,366   (0.5%)   

Total activos no corrientes  149,725   150,233   (0.3%)   
       

Total activos  203,171   208,546   (2.6%)   
       

Pasivos corrientes       

Préstamos corto plazo  12,096   11,740   3.0%   

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  21,111   29,857   (29.3%)   

Provisiones por beneficios a empleados  2,487   2,336   6.5%   

Pasivos por impuestos corrientes  2,324   6,292   (63.1%)   

Provisiones y contingencias  644   801   (19.6%)   

Otros pasivos  1,404   831   69.0%   

Total pasivos corrientes  40,066   51,857   (22.7%)   
       

Pasivos no corrientes       

Préstamos largo plazo  66,167   63,741   3.8%   

Provisiones por beneficios a empleados  8,997   8,621   4.4%   

Pasivos por impuestos no corrientes  525   538   (2.4%)   

Provisiones y contingencias  8,987   8,645   4.0%   

Otros pasivos  309   312   (1.0%)   

Total pasivos no corrientes  84,985   81,857   3.8%   
       

Total pasivos  125,051   133,714   (6.5%)   
       

Patrimonio       

Patrimonio atribuible a los propietarios de la compañía  78,120   74,832   4.4%   

Total patrimonio  78,120   74,832   4.4%   
       

Total pasivos y patrimonio  203,171   208,546   (2.6%)   
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Tabla 9: Destinos de Exportación – Grupo Ecopetrol 
 

Crudo - kbped  3T 2023 3T 2022 % Part.  9M 2023 9M 2022 % Part. 

Costa del Golfo EE.UU.  172.9  190.4  42.5%  154.7  167.1  36.3% 

Asia  208.0  191.6  51.2%  223.6  211.9  52.5% 

América Central / Caribe  0.0  3.5  0.0%  0.0  3.8  0.0% 

Otros  0.3  8.6  0.1%  19.7  11.4  4.6% 

Europa  21.7  23.7  5.3%  25.2  15.5  5.9% 

Costa Oeste EE.UU.  0.0  0.0  0.0%  1.8  0.0  0.4% 

América del Sur  3.7  0.0  0.9%  1.2  0.0  0.3% 

Costa Este EE.UU.  0.0  0.0  0.0%  0.0  0.0  0.0% 

Total  406.5  417.8  100.0%  426.3  409.7  100.0% 
         

Productos - kbped  3T 2023 3T 2022 % Part.  9M 2023 9M 2022 % Part. 

América Central / Caribe  31.5  46.6  27.4%  27.8  48.8  24.8% 

Costa del Golfo EE.UU.  37.7  30.0  32.8%  37.8  17.1  33.7% 

Asia  21.8  0.1  19.0%  23.6  6.2  21.1% 

América del Sur  6.4  6.0  5.6%  7.0  6.2  6.2% 

Costa Este EE.UU.  0.0  2.0  0.0%  0.0  2.5  0.0% 

Europa  0.1  7.8  0.1%  4.4  4.5  3.9% 

Costa Oeste EE.UU.  0.0  0.0  0.0%  0.0  0.0  0.0% 

Otros  17.4  1.2  15.1%  11.5  (0.2) 10.2% 

Total  114.9  93.8  100.0%  112.1  85.2  100.0% 

 
Nota: La información está sujeta a modificación posterior al cierre del trimestre, debido a que algunos destinos son reclasificados según el resultado final de las exportaciones. 

 
Tabla 10: Compras Locales e Importaciones – Grupo Ecopetrol 

 
Compras Locales - kbped  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Crudo  195.2  187.6  4.1%    203.4  184.2  10.4%   

Gas  3.3  2.5  32.0%    3.7  2.5  48.0%   

Productos  3.0  3.3  (9.1%)    3.2  3.2  0.0%   

Diluyente  0.0  0.0  -  0.0  0.0  - 

Total  201.5  193.4  4.2%    210.3  189.9  10.7%   
         

Importaciones - kbped  3T 2023 3T 2022 ∆ (%)  9M 2023 9M 2022 ∆ (%) 

Crudo  57.8  40.2  43.8%    67.3  36.7  83.4%   

Productos  91.9  84.7  8.5%    81.0  106.3  (23.8%)   

Diluyente  25.5  28.0  (8.9%)    24.8  32.9  (24.6%)   

Total  175.2  152.8  14.7%    173.2  175.9  (1.5%)   
         

Total  376.7  346.2  8.8%    383.5  365.8  4.8%   
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Tabla 11: Detalle de Pozos Exploratorios – Grupo Ecopetrol  
 

# Trimestre Nombre 
Clasificación Inicial 

del Pozo (Lahee) 
Bloque Cuenca Operador/Socio Estado Fecha TD 

1 Primero  
Cupiagua XD 

45 
A2C SDLA Piedemonte Ecopetrol 100% (Operador) Seco Enero 18/2023 

2 Primero  Picabuey-1 A3 LLA-87 Llanos Orientales  
Hocol 50% Geopark 50% 

(Operador)  
Seco Enero 18/2023 

3 Primero  Magnus-1 A3 CPO-09 Llanos Orientales 
ECP 55% (Operador) Repsol 

(45%) 
Exitoso Enero 21/2023 

4 Primero  Turupe-1 ST A3 LLA-9  Llanos Orientales Ecopetrol 100% (Operador) Seco Feb 10/2023 

5 Primero  Zorzal-1 A3 LLA-87 Llanos Orientales 
Hocol 50% Geopark 50% 

(Operador)  
Exitoso Feb 11/2023 

6 Primero  Koala-1 A3 LLA-87 Llanos Orientales 
Hocol 50% Geopark 50% 

(Operador)  
Seco Mar 13/2023 

7 Primero  Leyenda-1 A3 CPO-09 Llanos Orientales 
ECP 55% (Operador) Repsol 

(45%) 
En Evaluación  Mar 14/2023 

8 Primero  Cusiana  V 31 A3 SDLA Piedemonte Ecopetrol 100% (Operador) Seco Enero 18/2023 

9 Segundo Kimera-1 A3 CPO-9 Llanos Orientales 
Repsol 45% (operador) ECP 

55% 
Exitoso Abril 11/2023 

10 Segundo Pollera N A3 SSJN-1 
Cinturón Plegado de 

San Jacinto 
Lewis 50% (Operador) Hocol 

50%  
En Evaluacion Mayo 2/2023 

11 Tercero Saltador-1 A3 LLA 124 Llanos 
Geopark 50% (operador) 

Hocol 50%  
Exitoso Julio 1/2023 

12 Tercero Cucarachero-1 A3 LLA 123 Llanos Central 
Geopark 50% (operador) 

Hocol 50%  
Seco Agosto 20/2023 

13 Tercero Glaucus-1 A3 COL 5 Colombia Deep 
Shell 50% (operador) 

Ecopetrol 50% 
Exitoso Agosto 10/2023 

14 Tercero Toritos-1 A3 LLA 123 Llanos  
Geopark 50% (operador) 

Hocol 50%  
Exitoso 

Septiembre 
12/2023 

15 Tercero Sabanales-1 A3 SN 18 SSJN Hocol 100% (operador) En Evaluacion 
Septiembre 

16/2023 

 

 
Tabla 12: Desempeño HSE (Salud, Seguridad y Medio Ambiente) 

 
Indicadores HSE*  3T 2023 3T 2022  9M 2023 9M 2022 

Frecuencia del total de lesiones registrables (No. 
Casos registrables / Millón de horas hombre) 

 0.35 0.35  0.26 0.31 

Incidentes ambientales**  0 2  1 7 

  
* Los resultados de los indicadores están sujetos a modificación posterior al cierre del trimestre debido a que algunos de los accidentes e incidentes son reclasificados según el resultado 

final de las investigaciones. ** Los incidentes ambientales son aquellos derrames de hidrocarburos superiores a 1 barril, con afectación ambiental. 
 


