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Descargo de Responsabilidad %ROL

Resultados Financieros

Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propdsito de suministrar al mercado y otras partes interesadas cierta informacidn financiera y de otros
aspectos de la compafiia. Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los resultados estimados de la
Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compaiiia relacionadas con el futuro
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte tanto a potenciales inversionistas como al publico y al mercado en general, que dicha informacién no es
garantia del desempefio, que puede modificarse con posterioridad y que los riesgos de incertidumbre que afectan tanto a la Sociedad como a sus negocios
pueden ocurrir y materializarse.

Los resultados reales pueden fluctuar en relacion con las proyecciones futuras de la Sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del
emisor. Las decisiones de inversion con base en la informacion suministrada son de exclusiva responsabilidad de los inversionistas.

La Informacién suministrada por la Sociedad se entiende vigente Unicamente para las fechas y para los periodos expresamente mencionados, de tal manera que ni
Ecopetrol ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores, asumen responsabilidad alguna en caso de que el desempefio de la Sociedad
difiera de la Informacién suministrada o no coincida exactamente con ella. Ni la Sociedad ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores
asumen responsabilidad alguna por la informacidn aqui contenida ni la obligacién alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco
el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion. La informacion divulgada a través del
presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o
comercializada sin la autorizacidn previa y por escrito de la Sociedad.

La informacién a que hace referencia este material de trabajo, expresada en hechos, datos, cifras y/o estadisticas concernientes a companias o entidades que
pueden ser consideradas como pares de Ecopetrol en la industria donde desarrolla sus actividades, corresponde a informacidon que esta disponible en fuentes
publicas que pueden ser consultadas libremente por cualquier persona. Ecopetrol no se hace responsable por la exactitud, veracidad y/o precisién de la
informacidn de las compafiias o entidades que estdn mencionadas en el material de trabajo y que es usada para efectos estrictamente ilustrativos y estadisticos.
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Ecopetrol en resumen

Lideramos un grupo de energia e infraestrucura en LATAM

Exploracidn, Produccion

7 .
? 'ﬁ?ﬁ Lyo— & Refinacion

130 afios!!)
De experiencia

Energias para la

Transicion

g

Centroamérica

+19 mil (2)
Empleados

ﬂ Transporte f E&P Telecomunicaciones
, EE.UQ., Golfo de América, y Cuenca de Eﬂ]'__ Refinacién A vios z rangii
-~ & Permian
@ Electrolizador de Hidrégeno Verde
‘ . — % Oficinas Comerciales
v T AT @)

Colombia

Empresa mas
grande en Colombia

Comprometidos con el
desarrollo energético
sostenible en Colombia
y LATAM

#1 En Colombia en el
segmento

—
0y

Argentina

#1 Autogenerador en Col

de energias renovables

Fuente: 2024 20-F form, Prospectus Supplement. (1) Ecopetrol 74 afios e ISA 56 afios. (2) Argentina, Bahamas, Brasil, Bolivia, Islans Cayman, Chile, Colombia, Espafia, Reino Unido, Estados Unidos, México, Peru, Singapur,

Suiza y Panama.



Estrategia Grupo Ecopetrol i

Estrategia 2040: Nuestra vision de largo plazo PEISHS
1

Crecer con la Transicion Energética (TE) Generar valor con SosTECnibilidad

Mantener niveles de produccién de ~700 a

Inversion social annual de ~0.6
750 (kbped) para 2040

BCOP en los territorios

Aceleracion de energias renovables:
900MW () para 2025 /1,000MW(1)
para 2030

Reduccién del 55% en
emisiones de metano para
2030

Incremento en la contribucion de
ISA al EBITDA del Grupo: ~22% a
26% para 2040

4 Retornos Competitivos

EBITDA ~13 a 14 BUSD® para 2040:
50/50 hidrocarburos y diversificacion(®)

Lo Meta de consumo interno de
- ] energia: 25PJ®@ para 2030

Conocimiento de K]
Vanguardia

20 a 30 BUSD de EBITDA
acumulado habilitado por Ciencia,
Tecnologia e Innovacion para 2040

Transeferencias anuales a la Nacion: ~13

Incorporacién de big data y IA para
a 20 BCOP (En promedio 2022 a 2040)

mejorar el factor de recobro de los activos

Asignacion de Capital por linea de negocio:

R . loaf | .,
60% hidrocarburos / 40% bajas emisiones para 2040 econversion tecnologica del parque de generacion

Hitos 1. Mayor potencial de gas en el caribe colombiano costa afuera 4. Mejores resultados en la Cuenca del Permian

(Ajustados) 2. No desarrollo de yacimientos no convencionales en Colombia 5. Captura de Valor a través de mayor actividad comercial

3. Mejor desempeno en recobro mejorado 6. Mejor desempenio de ISA frente al caso de adquisicion

Fuente: Form 2Q’'24 6-K, 2024 20-F form, Prospectus Supplement, Company Filings. Notes: (1) To meet internal needs, (2) Cumulative goal 2018 to 2030 in petajoules; 20% of the energy demand of direct operations of Ecopetrol Colombia in 2022 4
(123.6 PJ), (3) Calculated on resilient scenario Brent price $55/bl, (4) Billions of US dollars, (5) Gas included.



Plan de Inversiones 2026
Foco en fundamentales del negocio

Asignacion inversiones

@ Transporte

%?J @ Etxploraciony
~ Produccién

BCOP

5.400 -6.700
MUSD

?’F @ Energias para la transicion y

corporativo

-----------------------------------------

----------------------------------------------------------------------------

Premisas
Brent TRM
) Promedio anual Promedio anual
Metas
&
o7 ,(.5 o e
ﬁ Produccion Dy Transporte Refinacion
730-740 kbped 1,110-1,120 kbd 410-420 kbd
Crudo 80%
Gas 15%
Blancos 5%
.. Deuda
{" ) Eficiencias Bruta/EBITDA \ Margen EBITDA
~COP 5.7BCOP <2.5x ~40%
Lifting Cost:~ 12 US/BI Largo Plazo
. 1% ,
/DH Transferencias a la gz Energiarenovable
]

Nacion o
+750 MW adicionales

~28 BCOP (Operacion, construccion y ejecucion)



Cumplimiento de las metas definidas en el Plan 2025

Apalancado en una ejecucion operativa y financiera disciplinada

Produccion
kbped
740-750 745 @)

Plan Real

Produccion de crudo
nacional mas alto de
los ultimos 5 aﬁosj

Exploracion

Refinacion

Reservas
IRR'
=100% 121% @

Plan Real

Mayor incorporacion
dereservas enlos
ultimos cuatro anos

J

Renovables

MW
900 951 &

Plan Real
Mayor
autosuficiencia
energetica
Ahorros acumulados

por 55 MMCOP /

Gas

Pozos kbd 100% del gas Ejecucion

10 16 9 415-420 417 @ de Sitius @ de Capex
Plan Real < T 6.4 +31% @
Plan  Real comercializado ' g

- BCOP Y/
44% de, ExIto Una de las cargas mas Avance en Entrada en operacion
exploratorio trianual altas en la historia con alternativas para de proyectos con
(superior al promedio fortalecimiento de abastecimiento de nversiones

de la industria) j

1.IRR: indice de Reposicién de Reservas.

margenes j

gas

J

Eficiencias

BCOP |
5 66 ®

Plan Real

Maximo histdrico
54% de contribucion
al EBITDA

de 664 MUSD /




Desempeio operativo soportado en plan de inversiones

robusto y eficiencias

® Produccion
kbped

&) Meta: 740-750

746

745

737
7 V/—a

2022

2023

2024

2025

® Transporte
kbd

@ Meta: 1,130-1,170

2022

® Refinacion
kbd

@ Meta: 415-420

2022

2023

2024

Inversiones segtin meta

Mejora en Diferencial de Crudo

(rango objetivo 5.8-6.7 MMUSD) Menor en 4 afos. +2USD/bl vs 2024.

80 ~15%
68
325 _ ®
T=~L 5% Brent
w6 Usp/B/
o
133,3 19,7 Brent

mCOF/B/

2024 2025

EBITDA  f~""1Margen o UtilidadNeta
(BCOP) ~---'EBITDA (BCOP)

. Ingreso
(BCOP)

Margen EBITDA en el nivel esperado,
aun con Brent V15%

Transferencias a
la Nacion

(dividendos, impuestos
y regalias)

Propuesta de
distribucion de
dividendos

SN0 50%

COP/accion Payout

Asamblea General
de Accionistas

27 de marzo 2026/‘
7 7




IRR del 121%, con la incorporacion mas alta de los ultimos 4 aios
Maximos historicos en las reservas de crudo a nivel Nacional y de Grupo

m Reservas Crudo Ngcional [ Reseryas Gas Nacional Aporte relevante de la gestién orga'nica
m Reservas Internacional =e—Precio SEC
98 -

69 83 80 69 r

———— s ,-304 (19 ( (100 |-92| |-

: MBPE | | MBPE MBPE MBPE MBPE
2002 20Mm P e
1883 1893 1944 \()Grgsétr;?cr; ggglgr]dc\;g Tlf.lég;hzaagg n Desincorporacién Efecto precio/

h'd

——
PRODUCCION [l INCORPORACION ET-Y¥
1698 ° TOTAL 7 8
°

ANOS
CRUDO GAS
2021 2022 2023 2024 2025 2024 2025 &.2 63
B 200% 104% 48% 104% 121% ANOS ANOS
143 MBPE: Mayor aporte de Crecimiento _
(=" recobromejorado de lahistoria -~ sostenido de HOES
I r
ncorporacion | MBPE . _ PARTICIPACION
|
1.6d§e%?sqg | ECH =8 | 20351 goom CRUDO
produccién I | l .
; I
Incorporacion  Produccion 1 ! 2023 2024 2025
I 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ! ] s - .
\ 1 HOES: Hidrocarburo original en sitio

Crudo incluye productos blancos
"titulacion de regalias de crudo por 95,8 MBPE y 4,5 MBPE por derechos econdmicos en Tello - La Jagua fruto de acuerdo comercial entre las partes.




Disciplina financiera respaldo el cumplimiento del Plan 2025

................................

' Ebitda por segmento

{ Incremento en
EBITDA+20% Vs

m Producciony
Exploracion®
® Transporte

m Refinacion

® Transmision de
Energiay Vias

“Incluye Ebitda de Gas 'y Glp

Evolucion eficiencias

m Capex
ﬁ m OPEX
6
® [Ngresos

6.
BCOP I

....................................................................

m Capital de
trabajo

Record del programa de
: eficiencias soporta el desempefio
: financiero +1.6 BCOP vs meta anual

....................................................................

2023

2024

g
o

Indicadores

Retorno total de la accion’

2025
24% 39%

Accién ADR’s

|//’ Incluye la distribucion de dividendos y

la valorizacion de la accion en el afo

Break even de utilidad neta

~50 US/BL

Grupo Ecopetrol

)V( Competitividad y eficiencia de un
N Portafolio diversificado

Margen EBITDA

o,

39%

Hidrocarburos contribuye con el 81%
del EBITDA

@ Enlinea con meta anual

Ejecucion de inversiones

6,255 MUSD

Grupo Ecopetrol (Inv. Organicas)
~349 MUSD Inv. Inorganicas

Hidrocarburos: 63%
Transmisiony vias: 25%
Transicién energéticay gas: 12%



2026: Enfoque estratégico para crecer con disciplina
Proyecciones 2026 y retos estratégicos

Proteccion del
Negocio Tradicional

Mayor recobro y maduracion de
recursos
Perforacion de entre 8 y 10 pozos
exploratorios
Aseguramiento de la
confiabilidad y disponibilidad

Gas: prioridad pais,
prioridad compaiiia

Aceleracion de proyectos clave
Exploracion continua
Diversificacion de fuentes de
abastecimiento

Avanzar enla
transicion energética

Inicio de obra civiles y
compensacion a comunidades en
el proyecto Windpeshi
Inicio de produccion de H2 verde

Gestion activa de
capital de trabajo

Optimizacion de inventariosy
cuentas por cobrar
Fortalecimiento de liquidez
Reduccion de gastos

»

10 10



Avances que fortalecen nuestro frente ASG’

Metas cumplidas y compromiso firme con el medio ambiente y las comunidades

Reduccion de GEI2

561.454 tCO,e acumulada en 2025

165% de cumplimiento
frente a meta anual

Gold Standard?

Reconocimiento por avances en gestion de
emisiones de metano

Combustibles renovables

700 vuelos de LATAM con Jet renovable
(1.4% SAF4)

Manejo del agua

Reutilizacion del 82% en la operacion
Cumplimiento del 108%
de la meta en manejo de agua

Produccion H, verde

Instalacion de electrolizador PEM®>mas grande de
Latinoameérica, una tecnologia que producira

800 toneladas/ano de H2 verde

+419,000 beneficiados

en 2025 con 21proyectos de obras por impuestos.

Desde 2018: 154 proyectos por $1.4 billones (35% del
total nacional).

AGAE®

Reforma estatutaria para incluir un trabajador de
Ecopetrol en la Junta Directiva

1. Ambiental, Social y Gobernanza. 2. GEI: Gases Efecto Invernadero. 3. Otorgado por la Alianza por el Metano del Sector Petrdleo y Gas (OGMP 2.0) del Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente. 4. Susteinable Aviation Fuel.
5.Membrana de Intercambio de Protones. 6. Asamblea General de Accionistas Extraordinaria.

11

11









Continuamos enriqueciendo nuestro portafolio con exitos
exploratorios y recursos habilitados con nuevas comercialidades

[ Exitosos ) En evaluacién Sin manifestaciones
(1) Pozos — _ : comerciales de hidrocarburos
(s) erforados Sirius-2 ST2, Currucutu-1, Toritos Toritos Oeste-1, Matraquero-1,
p Sur-3, Toritos Norte-3, Toritos Infantas 3340, Currucutu-2, Buena Suerte-1, Papayuela-1,

en 2025 Este-1,Raju-1, Cosecha G-NE-1* Tinamu=2 Andina Este-1, Guarilaque West-1"

Tasa de éxito trianual

*Pozos perforados con inversion 100% del socio.

Potencial Total Grupo Ecopetrol

( COMERCIALIDADES ) ~463MBP* 6 TPC A
potencial de gas confirmado tras ]
' . P, culminar la etapa de delimitacion
® Lorito 2500 e del descubrimiento
| 100% Sescuorimiente 4.2TPC
: , 55.56% 44.44% Contingentes
saltador NO.BMBP :+: 2@55{ ) )
GEOPARK " Aliados estratégicos )
. o o, (
Toritos ~3\BP 50% 50% Parex: Impulsar el desarrollo exploratorio en el Piedemonte

durante 2026-2027
Petrobras: Consolidar y expandir las operaciones Costa Afuera.

® Terecay . 1, q¢ 9
Ampliacién de la comercialidad S
o Orca 210 o D Saltador Orca Brasil
Brasil MBP 30% 70% ‘
Lorito

“Contempla desde recursos descubiertos por delimitar hasta reservas, segun el proyecto
TPC = Tera Pies Cubicos de Gas 14



Produccion en linea con la meta, optimizando inversion

Niveles de produccion de crudo nacional mas altos de los ultimos 5 afnos
PLAN DE INVERSIONES
ORGANICO E&P 2026

730-740 erep

(81% Crudo, 19% gas + blancos)

' PRODUCCION GE (KBPED)

® Internacional m Crudo Nacional W Gas+Blancos Nacional

736,6 7458 7453 A Aporte de recobro mejorado
y control de la declinacion

679,0 709,6

310 KBPED +1.5% vs 2024
» Inversiones

Inyeccion agua: CEOR™: CIs**:

20 campos 4 campos | 1campo 3.4 —3.6 BUSD

Castilla, Chiqhinjene, LaCira Casabe, Yarigui, Chichimene

it it S s ke Nacional Internacional
\ 82% 18%

2021 2022 2023 2024 2025

GESTION EFICIENTE DEL CAPEX PARA MAXIMIZAR VALOR » Pozos en desarrollo

380-430 *18% pozosen

m - y , 5 desarrollo nacionales
Ampliacion de facilidades Akacias, Cafio vs 2025
P d I 4 Sur, Rubiales y Chichimene para fortalecer
ozos en desarrollo e : .
crecimiento en crudo nacional » Plan Permian 2026
—0
Workovers EE, 75-78 kbped
+139 MUSD eficiencias en perforacion y SBR0iRozosES OOIMUSE
2024 2025 | . onal e onal Acuerdo en el plan de desarrollo en
completamiento nacional e internaciona Midland a julio 2027
“CEOR: chemical Enhanced Oil Recovery, o Recobro Mejorado Quimico 15

**CIS: Combustionin situ



Caribe Costa Afuera - -\_f&-;q—
PETRO
Un portafolio de oportunidades de gas robusto y balanceado

~75 TCF ~6 -12 TCF

Retos y elementos clave Volumen potencial de Volumen descubierto

recursos prospectivos recuperab|e Gross

» Coordinacion con las instituciones para cumplir los cronogramas de Gross
licencias ambientales y consultas previas

* Solucion para el esquema de evacuacion de gas en tierray conexion
con los centros de consumo

* Ajustes al marco regulatorio para la comercializacion de gas

Orca

Resultados en evaluacion
Orca Norte-1

0

Cluster Aguas LG
Ultraprofundas

Cluster Caribe Norte

siRius ~6 TCF 470 MCFD  Sirius 2ST

TR ] Prueba de &
) \{olu‘l‘w'wen' N Produccién formacion mostré Chuchupa & Ballena
I ~
Original’in-situ durantel0 afios buena
productividad Cluster Caribe Sur I8 ) s
Ecopetrol ha optimizado procesos para acelerar el
tiempo de entrada al mercado /A — Oleoducto
2022 2026 -2028 2029 -2030 Cartagega __ sistemaNacionh
: Sirius-1Descubrimiento : Comercialidad/Reservas : & Primer Gas de Transporte
1 1 1
1 1 1 ,
Exit
| 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 K Exito
Exploracion + Delimitacion ! ! Pozo en perforacion

; Viabilidad Socio- ! !
i étnicay I I -
: ambiental : : * Proximos pozos
1 . 1 1
i Planeacion del I I ;
: p i 4 : | W oaciones
| Y .t B rcrranchigrmejo

Todos los recursos son gross.
*Sujeto a licenciamiento y procesos de consulta previos
MCFD million cubic feet per day

AN



Sirius — Nuestra apuesta en Costa Afuera

GUA OFF-0

4.
»

1 QChuchupa

-
.- Ballena

gl s3km J
<> aicao

’ Ay
O,,—" ~<> Riohacha
Santa Marta

~6TPC

Volumen de gas
“in-place”

Porcentaje de participacion

oL 55.56%

*Pozos a perforar en el Bloque GUA OFF-0 en el 2025

- 44.44%

PETROBRAS

5 .,»

22

(7}

o Ca1 de

_ Produccién *

9 Linea submarina
A

* Descubrimientos
—— Gasoducto

; == Ruta Petrobras_Sep2024
> [ Campos
‘ [ Bloque Gua Off-0
‘ Programa de Evaluacién Sirius
~
7
0 25 50
— Km

A/*\/ Esri, GEBCO, Garmin, NaturalVise

Ecopetrol inte

2022 Descubrimiento
i Sirius-1

1

1

2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 _
Exploracion + Delimitacion

ra procesos para reducir el Time to market

Q) 2026 -2028
i Comercialidad

Viabilidad socio étnica ambiental

Planeacion para el Desarrollo
Ejecucion proyecto”®

2027 | 2028 | 2029

Q 2029 -2030
E (t First Gas

.

*Sujeto a la obtencion de licencias y proceso consultivo




Colombia costa adentro

Proyectos clave costa adentro en Colombia 2025

Mitigan el declive de produccion y contribuyen a la incorporacion de reservas de

petroleo y gas

_ -
ey,
GROUP

Maximizacion del valor de los activos

* Recobro mejorado

* Finalizacion de las
instalaciones en Orotoy

* Perforacion de pozos en
desarrollo

. 90000
* Optimizacion de la

Proyectos de
inyeccion de agua

@ ProyectosPiedemonte

* Recobro primario

Chichimene

* Aumentoenla @—¢@ Castilla
capacidad de
manejo de agua en

las instalaciones

Rubiales

Proyectos de Exploracion

Delimitacidn descubrimientos:
Campos Toritos y Bisbita en

Llanos Orientales

presion operativa 80000
- - 70000
* Mejora Sistema de
levantamiento artifcial o 60000
Q.
] 2 50000
* Pozo exploratorio ~
Florefia N-18 con objetivo 40000
gasifero
30000
20000
10000

Campo Chichimene

» 200

160

120

sozod #

80

40

Expansion de las
instalaciones de
tratamiento de
fluidos

Ecopetrol continua evualuando alternativas
de M&A en Colombia para mantener un
portafolio sostenible y rentable

Departamentos con actividades

de Exploracion y/o desarrollo

0
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
\ 4 v v
Perforacién Conversion de Patrones de
~180 pozos pozos recuperacién secundaria
productores a

einicio de recuperacion
terciaria (inversion en
instalaciones)

pozos inyectores

[l Produccién primaria == Pozos productivos

[ Produccidn secundaria Pozos inyectores

[ Produccién terciaria



Resultados financieros y operativos sobresalientes que
fortalecen nuestra sostenibilidad

' TRANSPORTE REFINACION

Uno de los niveles EBITDA anuales mas altos de la historia del Una de las cargas anuales mas altas en la historia del segmento
segmento (24% de contribucion al total del Grupo) capitalizando el entorno favorable de precios
I(BD AR
@ @ KBD @ @ __Margen Bruto de Refinacion !
| I l 9 73%
76% 72% 74% 71% o
1,096 1,116 1,118 1,102 — . 430 M4 417
2024 2025
—o— % Productos valiosos()
4T24 4725 2024 2025 2023 2024 2025 A4T24 AT25 2024 2025 Bl Margen Bruto de Refinacion
Bl Productos Il Crudo —— Margen Ebitda I EBITDA (BCOP)
B Utilidad Neta (BCOP) 5% Incremento en 3.2 USD/BI por:

Optimizacion de dietay mayor
produccion de combustibles de alto
valor

P 4%

_-e

+453
A\(+20%)

1% « 3%e

* Nuevos esquemas operativos:
bidireccionalidad de oleoductos para
importacion de crudos hacia refineria de

Confiabilidad eléctrica Refineria
C/gena: reduccion del riesgo,

B/berm.ej’a . cumpliendo plan 2025, se espera llegar
+ Expansion de capacidad en oleoductos y AT24 4725 2024 2025 a tolerable en 2026
Pozos Colorados BEBITDA (MMCOP) -e- Margen Ebitda (%)

(1) Porcentaje de productos valiosos/carga

19



La eficiencia operativa impulsa la maximizacion del valory
mitiga las presiones en costos y TRM

' COSTO TOTAL HIDROCARBUROS DETALLE COSTO DE LEVANTAMIENTO

Las sinergias en compras de crudo y la estricta disciplinaen la USD/BI 72035\
ejecucion de costos permitieron reducirlos el 4% en 2025

-28,357
(-13%) -7,559
(~4%)

211.051

182.694 194.227 186.668

4724 A4T25 2024 2025 2024 Mayor Volumen Eficiencias 2025 Inflacion Tarifas TRM 2025
M USD/BI - COP/BI Actividad Operacion Energia
Costo de Levantamiento Costo por Barril Transportado Costo de Caja de Refinacion
Fundamentales — = =
. ) +30 10
operativos robustos s0708 o [\ [\ ¥
49 445 13. 796 13.826 23104 23304
@ o— o}
Foco en fortalecer la disciplina
operacional y capturar eficiencias
contrarrestaron el efecto
inflacionario e incrementaron la u
productividad por barril
2024 2025 2024 2025 2024 2025

Il usD/Bl—e— COP/BI






Iniciativas estratéegicas que amplian el portafolio, generan
valor para el Grupo y fortalecen la oferta de gas

Comercializacion conjunta del gas de Gas comercializado a terceros en firmey

Sirius (Petrobras y Ecopetrol)!, entrando sujeto a condiciones (2025-2027)2
en 2030 -100% asignado

Gbtud

Oferta nacional

Hasta 351 Contratacion promedio en firme 852 6k
Gbtud del GE con terceros para el 2026 ’
2025 2026 2027

: # Contratos sujetos a condiciones (regasificacion Pacifico)
Buenaventura: contratos sujetos a

condiciones, desde 3Q-2026.

B Comercializacion en firme Grupo Ecopetrol

Puerto Bahia: Proceso de
comercializacion, desde diciembre 2026. /Iﬁ\ + 6 p.p crecimientoen cobertura de la demanda

residencial y comercial estimada3

o
S
2
©
c
0
o
Q
@)

Covenas: Confirmacion de viabilidad
técnicahacia 2029. e

1. Contratos sujetos a condiciones. 2. Incluye modalidades firme, firmeza condicionada, -15%
firme al 95%, take or pay.- Cifras de Hocol - Gestor del Mercado. 3. Comparacién 2026 vs. vs. Proyeccion al 157’5 kbped 5 5522328?332024
2025 - Estimaciones realizadas en puntos porcentuales (p.p) con base en informacion de 12M-2025 vs.170,2 12M-2025 Ve oy -

XM (demanda térmica) y el Gestor del Mercado. 22



Meta de renovables superada, con incorporacion de 951 MW

Suministro eléctrico Grupo Ecopetrol

Refineria de Cartagena

22,1MW %

Pe

® Operativo
Operativo en pruebas / construccion , .
@ Ejecucion Cobertura del 92% de la demanda electrica

(autogeneracion + contratos)
2025

A, .
=3 Caucasia

6,7M 951

g B |

2022 2023 2024 2025

= Autogeneracion
convencional

= Autogeneracion
renovables

» Contratos

PCH Cantayts - ' +94% capacidad

43MwW @ operativa
196 MW 2024 vs 381 MW 2025

Bolsa

~55 mMCOP

Ahorros Acumulados

4% de reduccion
de tarifas de suministro

~47 kTonCO2e eléctrico

reducidas

iz Compras MEM"
297,9 MW

/\[‘ \
~= Plantas Solares

Menores 1MW

*MEM: Mercado de



Eficiencia energética

24.8 PJ acumulados desde 2018, logrando asi el
l 99% de la meta al 2030

@ 479ps

Vs meta anual de 2,94 PJ

@) +182 mMCOP

Ahorros en el GE

@ +397 KTonCO2 e

reducidas

B Control variables operativas |

alto consumo)

Sistemas de Gestion de la Energia
en el transporte

80 Iniciativas de
eficiencia energética
implementadas

Actualizacion tecnolodgica (equipos

Gas Social

+114,000

Conexiones fisicas de gas natural
acumuladas al 2025

39,122

Familias beneficiadas
de estratos 1y 2 en 2025

@ 21 Departamentos

Iniciativas sociales que aportan a la justicia
energetica del pais

3.8 MW

Energia renovable para
comunidades

+58,000

Personas beneficiadas

<O
27 iniciativas
Comunidades en operaciény construccion
energéticas desde2021
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Disciplina financiera respaldo el cumplimiento del Plan 2025

Ebitda por segmento Indicadores
{"Incrementoen .
. EBITDA+20% Vs = Produccion y Retorno total de la accion? Margen EBITDA
: Exploracion®
m Transporte 2025
------------------------- o 24%  39% 39%
m Refinacion . .
Accion ADR's Hidrocarburos contribuye con el 81%

del EBITDA

|//’ Incluye la distribucion de dividendos y @ En linea con meta anual

la valorizacion de la accion en el afo

® Transmision de
Energiay Vias

“Incluye Ebitda de Gas 'y Glp

Evolucion eficiencias

Break even de utilidad neta Ejecucion de inversiones
BCOP  sreeessesssssssssssssssissssss s sssssssssssssssssnes, n Capex
2021-2025; ~ 23 BCOP ~50 US/BL 6,255 MUSD
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" m OPEX Grupo Ecopetrol Grupo Ecopetrol (Inv. Organicas)

2021 2022 2023 2024 2025

6.6

~349 MUSD Inv. Inorganicas
4,5

3,6 o L Hidrocarburos: 63%
PO I )V( Competitividady eficiencia de un $ Transmision y vias: 25%

N Portafolio diversificado Transicién energéticay gas: 12%

BCOP ® [ngresos
w Capital de
trabajo

Record del programa de
. eficiencias soporta el desempeno
. financiero +1.6 BCOP vs meta anual



Resultados 2025

Mayor produccion de crudo, eficiencias y estrategia comercial en un entorno de menores
precios, nuevos impuestos y desafios de entorno

Utilidad Neta 2025 Vs. 2024

BCOP Factores externos B utilidad neta
............................................... 56
....................... 14.6
14.9 : Utilidad neta sin

factrores externos

| 44% recuperacion | 2.6
. de impairment | - ,
\ Y (  Gestiéndela Y
"""""""""""" I _— : compafiia: ]
g’ Mejores i ! Optimizaciones de |
. diferencialesen | | OPEX, estrategia !
i crudosy i | comercial y otros |
\____productos___/ Mmoo ’
Utilidad Neta One-off 2024 Factores Entornoy Diferenciales Actividad Utilidad Neta2025
2024 (sinimpacto en caja) de mercado nuevos impuestos  crudosy productos” operacional

“Incluye efecto de mercado y gestion comercial para capturar mejores diferenciales en negociaciones

« La variacion de la utilidad neta 2025 vs 2024 (5.9 BCOP) se explica en un 95% por factores externos, mientras que
nuestra actividad operacional y comercial compenso dicha caida en un 22%.

Nota: El porcentaje se calcula usando el valor absoluto del impacto dividido por la variacion total de la utilidad neta (5.9 BCOP).



Optimizacion de la estructura de costos, flexibilidad operativay
gestion financiera orientada a proteger el flujo de caja en 2026

& Flujo de Caja Grupo Ecopetrol 2025’

BCOP

Saldo inicial Flujo Flujo de Dividendos Flujo de Saldo final
(dic-2024) de operacion Inversion pagados” financiaciony (dic-2025)
otros

“Incluye pago a accionistas de Ecopetrol y pagos de filiales a accionistas no controlantes

1. Saldo de caja incluye portafolio de inversiones

@ Frentes de trabajo flujo de caja

2025 2026

Recaudo anticipado CXC Recaudo/compensacion

FEPC

2024 (7.7 BCOP) saldo 2025 (~3 BCOP)
Impuestos compensados 6.9 BCOP
. Recaudo/compensacion
Saldo a favor de impuestos 11.4 BCOP saldo 2025
6% -16%
Coberturas tasa de cambio  ingresos mensuales en Ya se inicio ejecucion
dolares
o/ _ 0,
Coberturas Brent it el Ya se inicio ejecucion
exportado

Proceso DIAN (2022-2024)

* Evolucion de etapa administrativa a judicial para 3 casos
(ECP vy Reficar) por ~9.6 BCOP.

« Acompafamiento de entes de control® en el proceso de
revision de conceptosy doctrina de la DIAN.

2.Procuraduria General de la Naciony a la Contraloria General de la Republica
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Estructura de deuda sostenible

Perfil de vencimientos Ecopetrol S.A. muso)

Consolidacion de estrategia de financiamiento en 2025:
v" Perfil de vencimientos controlado

v Nivel de endeudamiento saludable

v' Fortalecimiento de la liquidez

660 500
- - =

2453 ““““‘\

————————————————————————————

' Vida media
i 8.3 anos

3.083

1703

/

2026 2027 2028 2029 2030 2031
B Bonos Internacionales W BonosLocales  mCréditos LP
Apalancamiento Renegociacion deuda bancaria Frentes de trabajo 2026
[((
Deuda Bruta/EBITDA 4 : S
i Reduccion de: WER', Sin deudaincremental para capex organico.
Grupo ‘ Sin ISA® ‘ GE incluyendo v" Continuamos optimizando costo financieroy
Ecopetrol adquisicion ISA™ -80 pbs -85 pbs deuda.
v" Crecimiento inorganico podria requerir deuda
2.3x 16x ZOX Créditosen USD Créditos en COP adicional con apalancamiento controlado.

*Alindicador Deuda bruta /Ebitda sin ISA se le depura: la Deuda de ISA, la Deuda que adquirié ECP para adquirir ISAy el Ebitda de ISA.
™ Alindicador Deuda Bruta/Ebitda incluyendo adquisicion se le depura: la deuda de ISAy el Ebitda de ISA, pero conserva la deuda de ECP para la adquisicion de la filial.
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Plan de Inversiones 2026
Foco en fundamentales del negocio

Asignacion inversiones

@ Transporte

%?J @ Exploraciony
~ Produccién

BCOP

5.400 -6.700
MUSD

?!F @ Energias para la transiciony

corporativo

-----------------------------------------

----------------------------------------------------------------------------

Premisas
Brent TRM
Promedio anual Promedio anual
Metas
&
o7 ,(.5 o e
ﬁ Produccion Dy Transporte Refinacion
730-740 kbped 1,110-1,120 kbd 410-420 kbd
Crudo 80%
Gas 15%
Blancos 5%
.. Deuda
{" ) Eficiencias Bruta/EBITDA \ Margen EBITDA
~COP 5.7BCOP <2.5x ~40%
Lifting Cost:~ 12 US/BI Largo Plazo
. 1% ,
/DH Transferencias a la gz Energiarenovable
]

Nacion o
+750 MW adicionales

~28 BCOP (Operacion, construccion y ejecucion)



2026: Enfoque estratégico para crecer con disciplina
Proyecciones 2026 y retos estratégicos

Proteccion del
Negocio Tradicional

Mayor recobro y maduracion de
recursos
Perforacion de entre 8y 10 pozos
exploratorios
Aseguramiento de la
confiabilidad y disponibilidad

Gas: prioridad pais,
prioridad compaiiia

Aceleracion de proyectos clave
Exploracion continua
Diversificacion de fuentes de
abastecimiento

Avanzar enla
transicion energética

Inicio de obra civiles y
compensacion a comunidades en
el proyecto Windpeshi
Inicio de produccion de H2 verde

Gestion activa de
capital de trabajo

Optimizacion de inventariosy
cuentas por cobrar
Fortalecimiento de liquidez
Reduccion de gastos

»
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Avances que fortalecen nuestro frente ASG’

Metas cumplidas y compromiso firme con el medio ambiente y las comunidades

Reduccion de GEI2

561.454 tCO,e acumulada en 2025

165% de cumplimiento
frente a meta anual

Gold Standard?

Reconocimiento por avances en gestion de
emisiones de metano

Combustibles renovables

700 vuelos de LATAM con Jet renovable
(1.4% SAF4)

Manejo del agua

Reutilizacion del 82% en la operacion
Cumplimiento del 108%
de la meta en manejo de agua

Produccion H, verde

Instalacion de electrolizador PEM®>mas grande de
Latinoameérica, una tecnologia que producira

800 toneladas/ano de H2 verde

+419,000 beneficiados

en 2025 con 21proyectos de obras por impuestos.

Desde 2018: 154 proyectos por $1.4 billones (35% del
total nacional).

AGAE®

Reforma estatutaria para incluir un trabajador de
Ecopetrol en la Junta Directiva

1. Ambiental, Social y Gobernanza. 2. GEI: Gases Efecto Invernadero. 3. Otorgado por la Alianza por el Metano del Sector Petrdleo y Gas (OGMP 2.0) del Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente. 4. Susteinable Aviation Fuel.
5.Membrana de Intercambio de Protones. 6. Asamblea General de Accionistas Extraordinaria.

33
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2040 Strategy



La Estrategia 2040 se mantiene y hacemos énfasis en la Transicion iR

Energética Justa

k 4. RETORNOS COMPETITIVOS

». 1. CRECER CON LA TRANSICION ENERGETICA W

EBITDA 13-14 miles de millones USDZ2 en 2040:
50% hidrocarburos y 50% diversificacion3

Mantenemos aspiracion estratégica de producciéon
de ~700-750 (kbped) al 2040

Mantenemos transferencias a la Nacién
13-20 BCOP promedio aifio 2022-2040

Aceleracion de las metas de incorporacion de

energia renovable: 900MW!"* al 2025
frente a meta inicial de 1.000MW1 al 2030

Asignacion de capital porlinea de negocio: 60%
hidrocarburos y 40% bajas emisiones al 2040

Crecimiento en transmisién y nuevos negocios de

energia en ISA entre el 22% y 26% del EBITDA del
GE a 2040

k3. CONOCIMIENTO DE VANGUARDIA 2. GENERAR VALOR CON SOSTECNIBILIDAD%

20-30 miles de millones USD de EBITDA habilitados por
Ciencia, Tecnologia e Innovacién acumulados al 2040

Incorporacion de Big Data e Inteligencia Artificial para
mejorar factor de recobro de nuestros activos

Reconversion tecnoldgica del parque de generacion
propia

1. Para atencién de necesidades propias. | 2. Calculado en escenario resiliente de precio Brent $55/bl | 3. Incluye gas. | 4. Meta acumulada entre 2018y
2030 en petajoules. Corresponde al 20% de la demanda de energia de las operaciones directas de Ecopetrol Colombia en 2022 (123,6 PJ).
[

~0,6 BCOP por afno de inversion social con
transformacion de los territorios

Reduccion de 55% en emisiones de metano al 2030

Eficiencia energetica, optimizacién consumo interno
de energia en 25PJ4 al 2030

8



Hitos
estrategicos

g

el
GRUPO o b &
eTRO

% Confirmacion de mayor potencial de gas

= en el caribe colombiano costa afuera

n@%@n No al desarrollo de yacimientos

&ls  de hidrocarburos no
- convencionales en Colombia

B

mejor desempeno

i@i— Mejores resultados

en Permian

ﬁS?A Captura de valor

a través de mayor actividad comercial

—
nﬂ[lﬂ Mejor desempenio de ISA

— frente al caso de adquisicion
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CRECER CON LA TRANSICION- HIDROCARBUROS

Gestion eficiente del portafolio que
maximiza el potencial de los activos

kbped

750-760
L o ]

22 25 30 35 40 Afio

' Upsides Permian . Gas costa afuera . Basica

3 Niveles minimos de
Reto Estratégico @) Exploracion @ Recovro ~ 7 produccion esperados

* Reduccion de incertidumbre del portafolio a través de la confirmacion del
potencial en el Caribe Colombiano Costa Afuera

* Mayor potencial en campos actuales via recobro mejorado
* No desarrollo de hidrocarburos en yacimientos no convencionales en Colombia

Produccion

Exploracion

Gnuﬁ\%
Pe

Palancas

@gi Actuales .

J
=0

\E Recobro
No 5
E@ﬂ Convencionales .

Internacional

t‘) L]

’% Costa Afuera
é Onshore

@ﬂ’.& Internacional

fREn o T
HHEL Comercializacion

Desarrollo de campos Green Field
Acelerar el Time-to-market

Maximizar valor del programa de
recobro

Implementacion de tecnologias para
mejorar factor de recobro

Maximizar el valor de los activos actuales
Ampliar el portafolio

Maximizar potencial de los
descubrimientos

Aumentar el valor de los activos actuales
Acelerar maduracion de leads.

Desarrollar el portafolio de los activos
en Brasil

Incrementar el valor de nuestros
productos capturando mejores
margenes de comercializacién

11



RETORNOS COMPETITIVOS

ignacion de capital enfocada en bal ficiencia =<perii
Asignacion de capital enfocada en balance y eficiencia PETRO
' Disciplina de capital y uso eficiente de los recursos
Inversiones por linea de negocio (B COP) Criterios diferenciados por linea de negocio
Mayor crecimiento de
inversic’;ln'en Bajas
Proyeccién Emisiones Tasas de descuento
Y 25.30 20-30 20-30 * Segun madurez y retornos histéricos de negocio
® o ; @ « Ajustadas por financiacion, buscando nuevas
o ! @ fuentes de capital
i * Alineadas con negocios regulados
: * Reconocen retos en el nivel de madurez de la
! tecnologia (TRL)
12,1 :
9,9 ! Criterios transversales
i Precio Interno CO2: para fomentar negocios de
: bajas emisiones
é Geografia: Maximizar el valor de la cadena de
: valor doméstica (70-80%)
20' 21" 22' 1 23' 30' 40’

18



RETORNOS COMPETITIVOS

Crecimiento del EBITDA y mayor diversificacion anuro sl

Retornos competitivos, disciplina de capital y proteccion de la caja

Crecimiento a través de la diversificacion del EBITDA ($B USD)
2023 2030 2040

@80 USD/PL 1
@55 USD/BL
Margen EBITDA >40%

4%

. Hidrocarburos

. Transmision, vias
y telco.

Soluciones y Bajas
Emisiones

Negocio tradicional Nos adaptamos bara ‘
apalanca la transicion seguirF::recienzo ROACE entre 8% - 10%
energética @

Comprometidos con los aportes a la sociedad

Estructura de capital sostenible Generacion de valor sosTECnible
+ Ratio Douda BrutaEBITDA en o argo pazo < 2.5 e (TN
* Inclusién de fuentes de financiacién alternativas Payout*: 78% Regalias + impuestos + dividendos
* Mejora en condiciones de capital de trabajo por menor Promedio tltimos 5 afios 2023: ~46 B COP

impacto del FEPC Dividendos en linea con resultados operativos 2024-2040: >13-20 B COP/afio

19

1. Calculo indicativo sobre comportamiento de EBITDA ante mejor escenario de precio
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