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El covezdn

Descargo de Responsabilidad s | ool
Resultados Financieros

Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propdsito de suministrar al mercado y otras partes interesadas cierta informacion financiera y de otros
aspectos de la compafiia. Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los resultados estimados de la
Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compaiiia relacionadas con el futuro
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte tanto a potenciales inversionistas como al publico y al mercado en general, que dicha informacion no es
garantia del desempefio, que puede modificarse con posterioridad y que los riesgos de incertidumbre que afectan tanto a la Sociedad como a sus negocios
pueden ocurrir y materializarse.

Los resultados reales pueden fluctuar en relacién con las proyecciones futuras de la Sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del
emisor. Las decisiones de inversién con base en la informacion suministrada son de exclusiva responsabilidad de los inversionistas.

La Informacién suministrada por la Sociedad se entiende vigente Unicamente para las fechas y para los periodos expresamente mencionados, de tal manera que ni
Ecopetrol ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores, asumen responsabilidad alguna en caso de que el desempefio de la Sociedad
difiera de la Informacién suministrada o no coincida exactamente con ella. Ni la Sociedad ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores
asumen responsabilidad alguna por la informacidn aqui contenida ni la obligacién alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco
el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicacion. La informacion divulgada a través del
presente documento tiene un caracter informativo e ilustrativo, y no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o
comercializada sin la autorizacidn previa y por escrito de la Sociedad.

La informacién a que hace referencia este material de trabajo, expresada en hechos, datos, cifras y/o estadisticas concernientes a companias o entidades que
pueden ser consideradas como pares de Ecopetrol en la industria donde desarrolla sus actividades, corresponde a informacidén que esta disponible en fuentes
publicas que pueden ser consultadas libremente por cualquier persona. Ecopetrol no se hace responsable por la exactitud, veracidad y/o precisién de la
informacion de las compaiias o entidades que estan mencionadas en el material de trabajo y que es usada para efectos estrictamente ilustrativos y estadisticos.
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Desempeio Operativo y Avances Clave

PRODUCCION

TRANSPORTE

1,122 kbd

7

REFINACION

417 kbd

1: SNT: Sistema Nacional de Transporte

725 Kbpea '

Exito Exploratorio: existencia comprobada de dos
acumulaciones de gas, independientes de Sirius,
que amplian el potencial descubierto del bloque

Fortaleza del crudo Nacional: 520
kbped (+6 kbped vs 4T25)

Optimizacion de capex: mediante
acuerdos con Parex y Gran Tierra

Estrategias operativas y comerciales
para integrar volumenes a la red

Reversion Covenias—Ayacucho 16:
internacion de crudo a refinacion

Altas cargas y mayor margen bruto
de refinacion (+60% vs. 1T25)
impulsados por un entorno de
precios favorable

El covazon > 4
que impulsa ﬂ‘\r
a Colombia ::‘,e ROL

Crecimiento estratégico: Brava

Potencial adquisicion del 51% del capital (reservas y
diversificacion internacional)

Gestion comercial solida

Estrategia de contratacion de buques por tiempo en
productos y crudo para mitigar el impacto de la volatilidad
en el costo de los fletes (>150%)

Impulso al mercado de gas

Contrato para infraestructura de regasificacion e
importacion de 126-370 GBTUD de gas natural al SNT'

Fortalecimiento de lared
de transmision

Adjudicacion de 46 refuerzos, mejoras y proyectos en
Brasil por BRL 989 mm (~ COP 695 mil millones)



Gestion comercial efectiva contribuyo al desempeiio
financiero

B.t s 78 Precios de Realizacion de las Canastas
ren
usp/sBl 67 68 3
@ 314,393
i crudo @8 usp/bl [“07%
@® 4,93 4,199 4.004
TRM'  gue ——— ’ 3,819 9 3
UsDcoP —— o ZOO Productos USD/bl  +7.7%
314 29.7 29.8

AGA 2026

v Aprobacion de la fusion del
Parque Porton del Sol S.AS.

v" Distribucion de Dividendos:

1m25 2125 37125 4725 1726
Ingreso EBITDA  £~~"1 Margen . UtilidadNeta 4 .4 B C o P

(BCOP) (BCOP) “---' EBITDA (BCOP)

pagados el 30 de abril

Menor Brent en pesos (-8% ) presiona los ingresos (-9%) vs 1725

1: TRM promedio del trimestre

El covazdn

/ﬁ_
que impulsa Ly
a Colombia C:be ROL

Inversiones
(23% de avance
plan 2026)

Saldo del
FEPC

Inversiones
ASG

20-F

Publicacion Reporte
ante la SEC
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Potencial adquisicion estratégica de Brava Energia S.A. en Brasil »o
a Colombia :-—bé\TROL

Descripcion de la transaccion

. , Produccion
* Adquisicion del 51%' de Brava Energia (BRAV3): Acuerdo

con minoritarios por el 26% & OPA voluntaria a
R$23/accion
*  Monto: Entre ~US$1,000- 1,200 m (crédito puente con Compaiiia integrada

futura refinanciacion a largo plazo)
Activos Onshore y Offshore kbped

* Post-transaccion: Brava permanece listada y ECP
consolida resultados financieros

. - . . . 2.Reservas de Brava bajo metodologia PRMS sujetas a conversion bajo metodologia SEC
1. Sujeto a cumplimiento de condiciones precedentes y aprobaciones regulatorias

Contribucion al Grupo Ecopetrol3

Racional estratégico
* 2dacompaniaindependiente en Brasil (reservas y
produccion)

* Diversificacion internacional en mercado de alto
crecimiento (~20 anos de presencia)

* Sinergias operativas y transferencia de conocimiento
* Incremento de reservas

®* Financiamiento en linea con meta (DB/EBITDA < 2.5x)

EBITDA Produccion
(MUSD) (Kbped)
Brava - Ecopetrol

3. Cifras con base en informacion publica reportada a cierre 2025, sujeto a homologacion de estandares contables y de reportes.
TRM COP/USD promedio 2025: 4,051.84 / BRL/USD: 5.59



Alianzas estratégicas con socios clave en el
Medio del Magdalena

]
& CUCUTA

Tisquirama-San Roque

250 musp

94 MBOE gross
64 pozos desarrollo

132 workovers

v

GranTierra©
Energy

Llanito
Casabe

3 pozos exploratorios

Casabe y Llanito:
mejoramiento de su
limite economico

BARRANCABERMEJA

2/05/2026

Valle Medio
del Magdalena

Valle

Inversiona_ _
cargo del socio

. Potencial
incremental

----- Activos - --

____ Firmadel ___
Acuerdo

El covazdn
que impulsa
a Colombia

Gran Tierra

02 musp

33 MBOE gross
8 pozos nuevos
24 workovers
2 Pozos avanzada

Tisquirama:
mejoramiento de su
limite economico

16/03/2026

Estrategia de incorporacion de socios y maximizacion de valor de activos

ZTPeTROL
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Portafolio exploratorio con alto potencial en Colombia

El Caribe colombiano como motor del crecimiento gasifero del pais

Pozos perforados Pozo Sandia-1
en 1726

DA

Copoazi-1
#moL55.56% il 44.44%

(@) Copoazu-1

o Confirmacion de gas
Bisbita sur-1ST2 en dos objetivos

i [ o .
&ii50% 52 50% independientes a
Sirius

Andina Limon-1
oL 50% PAREX 50%

2 Sin manifestaciones

Vencejo Norte-1

&i50% E2 50% 2 O 2 6

. Ene . Feb | Mar . Abr | May  Jun | Jul | Ago |
Drago-1E I I I I i | i

2 Pozo Exploratorio e - o }
En evaluacion Copoazi-1: irius-2 ® g gjrjys.1
BR800 . =864 m p—

POAZU #°4 .
L SIRIUS-1 Y2 p

=
Cl‘efq'ROL
55.56% 44.44%

El covazdn

que impulsa
a Colombia f:‘ge ROL

MAICA/

DIBULLA

Oct . Nov | Dic

| |
Sirius-1 CONSULTAS PREVIAS PARA EIA & ESTUDIOS METAOCEANICOS GEOFISICOS Y GEOTECNICA PARA LINEA SUBMARINA

6 rocal 100%
Copoazu-1 PRUEBAS INICIALES ACTUALIZACION VOLUMENES Y CASO TECNICO

PERFORACION

Sandia-1 '




Comprometidos con el cumplimiento de la meta

Flexibilidad operativa y optimizacion de capital en un entorno retador

Habilitadores de produccion

» Campana Perforacion: CPO09, Cano Sur

Plan 2026

730-740e:o

M Internacional M Gas+Blancos Nacional B Crudo Nacional

729 725 730-740

s 538-541

103-105

4T25 1T26 Proyeccion 2026

* Recobro en Chichimene
* Facilidades en Rubiales

» Eventos eléctric

Eventos climaticos

0s 2T26 = e

* Fendomeno El Nifio 2526 .

Rentabilidad del segmento

El covazdn

/“:fr
que impulsa Ly
a Colombia cj’e ROL

Bloqueos en activos
Seguridad fisica

=== Margen EBITDA % === Precio Canasta USD/BI I EBITDAUSD/BI
30%
_________________ 27% ________.._—-—-“"'"—
69 59 68
27.1
256 174 -
1T25 4725 1126



El covazdn

Excelencia operativa en un entorno favorable de precios s | ool

Refinacion y Petroquimica D y
Carga de crudo % Productos valiosos (1)

7 e /3% 1 C o 1 ,122 S

+5% vs. 306 125 +2% vs. 71% 1125 % vs.10.9 USD/BI 1725 +3% vs. 1,002 17125
Margen bruto de refinacion impulsado por incremento en productos Captura de volumenesy
valiosos y sinergias entre refinerias en un entorno de mejores precios. bidireccionalidad Coveiias — Ayacucho

+1,419

(+294%) I EBITDA (MMCOP)

e-- Margen Ebitda (%)

Il EBITDA (BCOP)

+0.1

A
+1,132 (+4%)

(147%)

4725 1126

Variacion exogena neutral para el Grupo

125

() Porcentaje de productos valiosos / carga

..i 1



Mejor EBITDA por mejores fundamentales de negocio y o onsal

que impulsa @%ﬁ-ROL

o o e e a Colombia
estricta disciplina en costos ‘
Ebitda Linea Hidrocarburos Reduccion de costos impulso el crecimiento del
EBITDA de |a linea Hidrocarburos en 1T26
(+419\
B mMCOP | (+4%) v (+44% vs. AT25 | +4% vs. 1T25)

Principales palancas:

« Optimizacion de contratos y eficiencias en
mantenimiento

* Control estricto de la demanda operativa

* Mayor flexibilidad energética

Costo Total Hidrocarburos Costo de Levantamiento

125 4725 1126

Indicador

45.9 47.8 45.0 1.3 13.7 12.2 sinimpacto de
u USD/B' [ ] - - o - - -~ -~ " [ | USD/B' ) _ _ _ o - ’ > TRM
43.6\" 10.8"

1725 4725 1126 1125 4725 1126

TRM 4,193 3’819 3,700 (1) Cifra normalizada. El valor se calcula utilizando la TRM promedio del 1T25.

(USD/COP)
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Esfuerzos de Ecopetrol para maximizar oferta de gas al mercado

Gas Natural Nacional Comercializacion de gas 2026 (Gbtud)
Produccion propia*

Contratacion vigente en firme

72 61 23 31 29 46 67 45 32 25 18

I @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ o
Ecopetrol: Ene Feb Mar  Abr May  Jun Jul Ago Sep Oct Nov

unico oferente de
} cantidades de gas
: Optimizacion de consumos propios 1726 Uso de sustitutos 1726

en firme de largo

CRRATR M- ~190 -7.9% W ~27 +10.5%

52% del mercado GBTUD vs 1T 2025 GBTUD vs 1T 2025

Comercializacion 126 -370

de Gas Natural Gbtud
importado Caribe

El covazon
que impulsa
a Colombia

Cbﬁg}ROL |

*Volumenes estimados de Mayo a Noviembre y
. 14



Impulsamos soluciones de importacion de gas natural

para contribuir al suministro en el corto, mediano y largo plazo del pais

Puerto Bahia

fm

/ 126-370GBTUD ‘&%
’ 2S 2026 FSRU ® \i
3 Coveias hasta o
) 00 GBTUD (®
2S 2029 B/quilla
FSRU Cartagena
Conexion Plem + ]
Ducto Submarino Existeh‘tg@‘; & Sincelcio
9@ . Covefias
KeG =
“Hasta
G
GBTU~ |/@  Jobo
D @
SanAndresito
1 \ .
J J ‘ Barranca
e
Buena"entura Sebastopol
Vasconia @ ()
60 GBTUD
3T 2026
o
Gasoducto Virtual o
Buenaventura - Buga ()
—] .
® )
(u ul .

Ballena

N &

Venezuela
50-150 GBTUD

o\‘

Infraestructura
convertida - ODC

Gasoducto Antonio Ricaurte

1. Compra de GNL

Lanzamiento de proceso competitivo y publico para
compra de GNL DES'Buenaventura (Mar/26)

Fecha estimada firma de contratos: ago/26
Primeraimportacion de GNL: 2526

2. Alianza con Puerto Bahia

Se suscribio el contrato de Servicio de Logistica Integral y
Regasificacion

Enero 2026

Aprovechamiento de infraestructura portuaria existente.

3. Conversion de infraestructura ODC

Se avanza en habilitar la conversion de infraestructura del ODC
para internacion de gas natural de fuentes de gas importado o
de produccion costa afuera

FEl covzn
que impulsa
a Colombia

.
Z“PeTrROL

1. DES: Delivered Ex-Ship.

15



Aseguramos la atencion a la demanda de energia del GE de manera costo eficiente
Con acciones que nos permitan mitigar los potenciales impactos del Fenomeno El Nifo

Demanda de Energia del GE

Autogeneracion de Energia Renovable

2,185 GWh

88%

Cobertura de energiaa

través de
Autogeneraciony
Contratos MEM'
@ Autogeneracion Convencional Contratos MEM
Autogeneracion renovables 0 Bolsa

~4.1 MMCOP?

Eficiencias Gestion del MEM

1. MEM: Mercado de Energia Mayorista
2. Gestion asociada a lareduccion de tarifas en los contratos
3.Menor tarifa por la operacion de proyectos PCH Cantayus, Lalguanay Pozos Colorados

Portafolio Energias

P i6n 202
Renovables 2025 royeccion 2026

+ 347 mw

incorporados

951

MW
% Somos el auto-generador

de energias renovables
mas grande del pais

Compras
MEM

~1.8 mMCOP

Eficiencias en costo de energia®
* Quifa, Fin de construccion 50 MWp

® Operativo ® Construcciéon @ Ejecucion

* Porton del Sol, Aprobacion Fusion por Absorcion
» JK1- JK2, Firma contrato Fiducia

* Windpeshi Contratacion construccion linea de transmision
paray 100% transferencia Acuerdos de Consulta Previa

Eficiencia Energética

25.5PJ

Acumulados
desde 2018

0.7PJ1T26

Permitiendo

v Menor consumo y reduccion
de exposicion en bolsa
v' Liberar gas al mercado

~24.2 mMCOP

Eficiencias optimizacion energética

El covAZ0on
que impulsa
a Colombia

g
“PeTroL
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Flexibilidad operativa y disciplina financiera impulsan resultados nomet |
a Colombia L3 e ROL

Ebitda por segmento Indicadores financieros

Downstream impulsa resultados: +10 pp en contribucién vs. 1725 O e °

S Deuda Cobertura de

Bruta/EBITDA intereses1

2.3X Grupo _
°

1.6X Excluyendo ISA +15vs. 4T25

Margen EBITDA

47%

+5pp VS 1125

o AT125 1126 o
W Producciony Exploracion® mTransporte MRefinacion M Transmisiony vias

*Incluye Ebitda de Gas y Glp

Inversiones organicas Grupo 73% crecimiento
27% mantenimiento * Plan de inversiones 2026: se mantiene rango USD

Colombia 67%, Brasil 5,400-6,700 MUSD con un escenario base de ~USD 83/bbl
24%, EE.UUy otros 9%

* Eficiencias: Programa sigue generando valor por COP 702

mil millones
usb
Millones

« Calificacion crediticia: Ajuste global por S&py
Moody’s; stand-alone estable

m Hidrocarburos

m Energias para la Transicion

® Transmision y Vias
1. Coberturade intereses: EBITDA/gasto de intereses

...']- 8



Mejor escenario de precios impulsa la Utilidad del 1T26 £l covnabr

que impulsa
a Colombia

Bridge Utilidad neta 1726 / 1T25

f:i?;;ﬁ'ROL

Factores de mercado
O s D < A . . .
e, . Principales variables

e {407 ¢ 1125 726  Variacion

| Brent (US/BI) $75 578 +4%

A b e : TRM (COP) 4,093 3700 -12%

+ Brent (ingresos, netos de |

| compras) +07 Canasta crudos (SUS/BI) $69 568 -1%

| Diferencial productos +05 i __________

i Diferencial crudo 04 ! | TRM (ingresos, costosy ! Canasta productos (SUS/BI) $86 $93 +8%

i Valoracion inventarios ' |

: R -07

'\__([m_a\zo_r_B_r_th_)___________+_O_.§5__ | ] |gl’?1f|te;)(st)iéﬂ 02 ! e . Canasta Total (SUS/BI) 573 578 +7%
G LLEEE L EEEEE e i Imp. al patrimonio -0.3 i ________________________ .

BCOP 16 Sobretasa(10%) -0.3

' Financieros -0.4
| Eficienciasy otros +0.1

I 4@
-0.9 Iy ]
et -0.3
Utilidad Neta 1T25 Efecto Precio TRM e Inflacion Impuestos Operacioén Utilidad Neta 1726

La utilidad del 1T26 estuvo soportada en un entorno favorable de precios y el desempeno de refinacion, en

medio de mayores cargas tributarias y costos financieros.

19



Gestion activa en capital de trabajo para proteger el flujo de cajadel s g

Grupo en 2026

Flujo de Caja Grupo Ecopetrol’

BCOP

12.7
-3.0 -05
i Flujo de cajalibre i
! positivo: ~4 BCOP !
Saldo Inicial Flujo Flujo de Dividendos
(dic-25) de Operacion Inversion 2 Pagados 3

1. Incluye portafolio de inversiones
2.Incluye redenciéon/compra de portafolio de inversiones e intereses recibidos y otros
3.Incluye pago a accionistas de Ecopetrol y pagos de filiales a accionistas no controlantes

Saldo a 1T26: 4.2 BCOP Impuesto al patrimonio
2026: Sujeto a comportamiento del 2026: 1.2 BCOP4
| Brenty TRM Sobretasa: 10%

Acuerdo de pago

1T25: ~1.6 BCOP. Pago en dic-26 en 1126:~10 BCOP
TES con reconocimiento de DIAN

Saldos a favor

INtEreses Etapa legal/no se reconoce provision

4.Reconocido en el gasto de manera proporcional en el afio

a Colombia

14.0

-2.4
Flujo de Saldo Final
Financiaciony (17T26)
Otros

Gestion de liquidez 1T26

Gestion de saldos a favor de
impuestos: ~1.8 BCOP

Compensacion de impuestos: 1.9 BCOP

Movilizacion de liquidez en el Grupo:
521MUSD?

Operacién de manejo de deuda:
1250 MUSD, materializando
ahorros por ~90 pbs en promedio

5.Movilizacion de excedentes y dividendos J



e oL

Excelencia operativa permitio |~
sostener la generacion de valor

El Grupo aprovecho un entorno de precios
favorable, compensando presiones en
produccion, manteniendo volumenes vy
competitividad de los productos

Ejecucion disciplinadaenun &)
entorno dinamico

Prioridad en profundizar eficiencias, crecer a
traves de oportunida on valor economico'y
fortalecer la disponibilidad de gas

Mayor flexibilidad operativay comercial para
adaptarse a condiciones cambiantes de
mercado
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Preguntas y
respuestas
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