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Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propósito de suministrar al mercado y otras partes interesadas cierta información financiera y de otros
aspectos de la compañía. Esta presentación contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del negocio y los resultados estimados de la
Sociedad. Tales proyecciones incluyen información referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compañía relacionadas con el futuro
financiero y sus resultados operacionales. Se advierte tanto a potenciales inversionistas como al público y al mercado en general, que dicha información no es
garantía del desempeño, que puede modificarse con posterioridad y que los riesgos de incertidumbre que afectan tanto a la Sociedad como a sus negocios
pueden ocurrir y materializarse.

Los resultados reales pueden fluctuar en relación con las proyecciones futuras de la Sociedad debido a factores diversos que se encuentran fuera del control del
emisor. Las decisiones de inversión con base en la información suministrada son de exclusiva responsabilidad de los inversionistas.

La Información suministrada por la Sociedad se entiende vigente únicamente para las fechas y para los periodos expresamente mencionados, de tal manera que ni
Ecopetrol ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores, asumen responsabilidad alguna en caso de que el desempeño de la Sociedad
difiera de la Información suministrada o no coincida exactamente con ella. Ni la Sociedad ni sus administradores, empleados, agentes, asesores y/o directores
asumen responsabilidad alguna por la información aquí contenida ni la obligación alguna de revisar las proyecciones establecidas en este documento, ni tampoco
el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en hechos ocurridos con posterioridad a su publicación. La información divulgada a través del
presente documento tiene un carácter informativo e ilustrativo, y no podrá ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida, utilizada o
comercializada sin la autorización previa y por escrito de la Sociedad.

La información a que hace referencia este material de trabajo, expresada en hechos, datos, cifras y/o estadísticas concernientes a compañías o entidades que
pueden ser consideradas como pares de Ecopetrol en la industria donde desarrolla sus actividades, corresponde a información que está disponible en fuentes
públicas que pueden ser consultadas libremente por cualquier persona. Ecopetrol no se hace responsable por la exactitud, veracidad y/o precisión de la
información de las compañías o entidades que están mencionadas en el material de trabajo y que es usada para efectos estrictamente ilustrativos y estadísticos.

Descargo de Responsabilidad
Resultados Financieros
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BRASIL: 

Un líder energético

Brasil es uno de los líderes energéticos en el 

mundo, con un ecosistema robusto, diverso y 

escalable

Fuente: 
IBP April 2025:
https://www.ibp.org.br/media/01-a-panorama-geral-do-setor-de-og-portugues-compressed.pdf

ANP Octubre 2025: 
https://www.gov.br/anp/pt-br/canais_atendimento/imprensa/noticias-comunicados/anp-divulga-dados-consolidados-

da-producao-de-petroleo-e-gas-em-agosto-de-2025

9o infraestructura de 

refinación 

más grande del mundo

8o mayor

productor de petróleo en el 

mundo

5 Millones BOE/D* 
Producción Total (Petróleo + Gas Natural)

8o mayor

consumidor de petróleo en el 

mundo

*Septiembre 2025
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1 5

Complejo Potiguar
1 Macau 2 Pescada 3 Fazenda 
Belém 4 Areia Branca 5 Potiguar

7

6

Complejo Recôncavo
6 Rio Ventura 7 Recôncavo

Manati

Peroá9

10 Parque das Conchas

11

12

Papa-Terra

Atlanta

Activo Industrial | Terminal 
Marítimo | UPGN | Refinería
Clara Camarão

8

Portafolio diversificado entre las compañías independientes de petróleo y gas en Brasil
Con operaciones tanto offshore como onshore, que posicionan a la compañía para afrontar los 

desafíos de la industria y generar valor sostenible
~1,200 empleados con conocimiento y experiencia en la industria de Exploración y Producción 

(E&P), así como en operaciones onshore y offshore.

Petróleo

Gas

Offshore

Onshore

78.8 

kbpe/d

Brava -
principales 
activos

78.8 

kbpe/d

1S26 Detalle de Producción | Petróleo y Gas

1S26 Detalle de Producción | por Tipo

Brava 
Producción 1S26 

Activos 

Exploratorios

Activos 

Productivos

Source: 
Presentación institucional de Brava.

79%

21%

65%

35%
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Ecopetrol adquirió una participación controlante del 51% en Brava, 

estableciendo una plataforma escalable de crecimiento en Brasil

23 de Abril

Firma del SPA2

26%
Acordado con accionistas

clave

5 de Agosto

Oferta Pública de 

Adquisición

25%
Ofrecido a los 

accionistas de Brava

17 de Agosto
Cierre de la Transacción: 
perfeccionamiento del SPA 
+ Liquidación de la OPA

51%
Participación 

controlante adquirida

18 de Agosto

Junta Directiva

V a l o r  d e  l a  t r a n s a c c i ó n :  ~ U S D  1 . 2 0 0 m i l l o n e s ¹

Compañía Integrada

Plataforma energética onshore y offshore en Brasil

Resumen de la Transacción

3 nuevos
miembros
• Catalina Velázquez

• Camilo Barco

• Julián Lemos

CRONOLOGÍA DE LA TRANSACCIÓN
(2026)

Transacción ejecutada a través de Ecopetrol Investimentos do Brasil LTDA

Una plataforma operativa y escalable, orientada al crecimiento disciplinado y rentable

1. Tasa de Cambio: BRL 5.12 por Dólar, Incluye otros costos asociados a la transacción.

2. SPA: Share Purchase Agreement (Acuerdo de Compraventa de Acciones)



RUTA PARA LA CREACIÓN DE VALOR

Cómo se medirán
los resultados

Operaciones confiables Sólida generación de caja Estructura de capital sostenible Crecimiento rentable a largo plazo

1P/2P Reservas y recursos
contingentes

EBITDA, FCL ROACE / IRR vs. 
Caso Base

Deuda bruta/EBITDA 

Ejecución enfocada, estricta disciplina de capital y una gobernanza robusta guiarán la creación de valor de Brava en el largo plazo

CORTO PLAZO

1 ROBUSTO MARCO DE 
GOBERNANZA

• Implementar el modelo de gobernanza 

• Alinear los planes de negocio y la asignación 

de capital

• Fortalecer la gestión de riesgos, el 

cumplimiento y los procesos de reporte

• Definir indicadores clave de desempeño (KPIs) 

y mecanismos de rendición de cuentas

Una ruta disciplinada de ejecución enfocada en Gobernanza,

desempeño y crecimiento rentable

MEDIANO A LARGO PLAZO

3 CRECIMIENTO 
DISCIPLINADO

• Desarrollar la base de reservas existente.

• Mantener una producción competitiva

• Convertir las oportunidades de desarrollo en 

generación de flujo de caja

• Evaluar selectivamente oportunidades 

adicionales

CORTO A MEDIANO PLAZO

2 OPTIMIZACIÓN DE 
DESEMPEÑO

• Mejorar la confiabilidad operativa y el 

desempeño de los activos

• Priorizar las inversiones con base en criterios 

de rentabilidad y riesgo

• Capturar eficiencias operativas, comerciales y 

financieras

• Gestionar activamente la liquidez y la estructura 

de capital



MÉTRICAS PRO FORMA

Métricas Pro-forma1 & Contribución (ilustrativo) 
Indicadores Financieros y Operativos

52

1. Ecopetrol + Brava al 1S de 2026. Cifras basadas en información pública reportada al 1S26, sujetas a la armonización de estándares contables y de reporte. | 2. La utilidad neta y el margen neto se presentan sobre una base proporcional (pro rata), reflejando la 

participación accionaria del 51% de Ecopetrol en Brava. | 3. Cifras estimadas, sujetas a los efectos de las operaciones de financiamiento relacionadas con la adquisición de Brava. | 4. Cifras netas a diciembre de 2025; las cifras de Brava continúan sujetas a ajustes 

conforme a la metodología de la SEC. | 5. Bajo el estándar Petroleum Resources Management System (PRMS). | 6. Producción promedio del 1S de 2026. | 7. Excluye costos transaccionales. Según lo reportado para 2025.

Ingresos Consolidados Ebitda / Margen Ebitda Consolidados

Producción6

USD

Millones

45% 51% 46%

18,827

1,305

20,132

+7%

660

8,517 9,177

+8%

715.5

78.8

USD 8.4
por bpe

RESERVAS 1P 

USD 6.3
por bpe

RESERVAS 2P

Brava

1S26

Ecopetrol

1S26

Pro Forma

1S26
Brava

1S26

Ecopetrol

1S26

Grupo 

Ecopetrol 

1S26

Brava

1S26

Múltiplos7

USD

Millones

Mbped

Reservas 1P 4

459

1,944

Grupo 

Ecopetrol 

2025

Brava

2025

Mmbpe

Margen y Utilidad Neta2

13% 4% 12%

2,449 2,501

+2%

2

3

2

USD

Millones

Brava

1S26

Ecopetrol

1S26

Pro Forma

1S26
Pro Forma

1S26

~24%
De las Reservas 

del Grupo 

Ecopetrol

~11% de la 

Producción del 

Grupo Ecopetrol

5

8



C R I T E R I O S  P A R A  L A  D E U D A  D E  

L A R G O  P L A Z O

La creación de valor se medirá por nuestra capacidad 

para convertir reservas y producción en flujo de caja, 

manteniendo al mismo tiempo una sólida estructura 

financiera.

VALORACIÓN Y DISCIPLINA DE CAPITAL

FINANCIAMIENTO DISCIPLINADO Y SOSTENIBLE
Estructuración en dos etapas para asegurar el cierre preservando la fortaleza financiera del Grupo

PLAN DE FONDEO DE LARGO 

PLAZO

• Evaluación de alternativas de financiación
estructural de largo plazo: deuda, gestión
de portafolio y fuentes internas.

• El objetivo es optimizar el costo, el plazo, la
diversificación y la liquidez.

• Ejecución por fases, manteniendo el
apalancamiento por debajo de 2.5x Deuda
Bruta/EBITDA.

2FONDEO INICIAL

• Financiación cerrada el 17 de

agosto de 2026

• Desembolso de USD 1.2 mil

millones¹

• Ecopetrol Capital AG canalizó los

recursos a Ecopetrol

Investimentos do Brasil

1

Costo
Costo de Capital eficiente

Tenor
Perfil de vencimientos

sostenible.

Fuentes
Banca, mercados de capitales y 

recursos de caja.

Liquidez
Se mantiene la flexibilidad

APALANCAMIENTO

Deuda 
Bruta/EBITDA <2.5 x

1Tasa de cambio de BRL 5,12 por dólar estadounidense. Incluye el valor de la transacción y los costos financieros e intereses estimados para 2026 asociados al financiamiento 

de la operación
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Asuntos Clave
Combinamos capacidades complementarias para 

fortalecer el portafolio energético del Grupo Ecopetrol 

en Brasil y en toda América Latina.

Brasil + Colombia | Energía, Talento 

y Creación Conjunta de Valor

PLATAFORMA DE CRECIMIENTO ESCALABLE

1

2

3

Significativa producción y contribución al EBITDA 

Reservas y oportunidades de desarrollo

BASE DE ACTIVOS 

COMPLEMENTARIA

Diversificación Geográfica

Exposición diversificada en operaciones onshore, aguas 

someras y aguas profundas

Presencia extendida en Brasil, un mercado energético 

clave en América Latina.



Q&A
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