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INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Opinién

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ECOPETROL S.A. y sus subsidiarias (en
adelante “el Grupo"), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025, los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, incluyendo informacién sobre politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2025, el resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidén Financiera aceptadas en Colombia - NCIF
y las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia y otras de la Contaduria General de la
Nacion.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. Soy independiente del
Grupo de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad junto con los
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en Colombiay he
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos vigentes en
Colombia. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base razonable para expresar mi opinién.

Otra informacién

La Administracion es responsable de la otra informacidn. La otra informacion comprende el informe
integrado de gestidn, pero no incluye los estados financieros ni mi informe de auditoria correspondiente.
Espero disponer de la otra informacion después de la fecha de este informe de auditoria.

Mi opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma de
conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacién que
identifico mas arriba cuando tenga acceso a ellay, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia
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material entre la otra informacidn y los estados financieros o el conocimiento que he obtenido en la auditoria
o si parece que existe una incorreccién material en la otra informacién por algun otro motivo.

Cuando leay considere el informe integrado de gestion, si concluyo que contiene una incorreccion material,
estoy obligado a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Entidad.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del afo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi
opinién sobre los mismos, por lo que no expreso una opinién por separado sobre estos asuntos. He
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los asuntos clave de la auditoria a
comunicar en miinforme.

Impacto de las reservas de petréleo y gas en estimaciones contables significativas
Descripcién del Asunto:

Tal como se indica en las Notas 3.1y 3.2 de los estados financieros consolidados, la estimacidn de reservas
de petroleoy gas impacta el calculo de la depreciacidén y agotamiento, asi como la determinacioén de los
flujos de efectivo futuros utilizados para el analisis de deterioro de los activos de largo plazo del segmento
de Exploraciéon y Produccion. La depreciacion y agotamiento de estos activos se calculan utilizando el
método de unidades de produccion, utilizando como base las reservas probadas desarrolladas produciendo
y probadas desarrolladas no produciendo. Estos tipos de reservas son cantidades estimadas de petréleoy
gas que se pueden esperar razonablemente que sean recuperables comercialmente en los afios futuros de
los yacimientos bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes.

La estimacidn de las reservas de petréleo y gas requiere la evaluacidon de supuestos financieros como los
precios del petréleo y gas, costos operativos y de capital, curvas de produccion, entre otros. Debido a la
complejidad involucrada en la estimacién de las reservas de petréleo y gas, la Administracion utilizé firmas
especializadas independientes (en adelante “expertos”) para la estimacién del volumen de reservas de
petréleo y gas natural.

Auditar el calculo de la depreciacion y agotamiento, y la evaluacién del deterioro de los activos de larga
duracién para el segmento de exploraciony produccion fue complejo debido al uso del trabajo de los
expertosy la evaluacion de la determinacion por parte de la Administraciéon de los supuestos descritos
anteriormente utilizados en la estimacién de las reservas de petréleo y gas.

Respuesta de Auditoria

e  Obtuve un entendimiento, evalué el disefio y probé la implementacion de los controles de la Compafhia
sobre el proceso para el calculo de la depreciacidén y agotamiento, y la evaluacion del deterioro de los
activos de largo plazo para el segmento de exploraciény produccion, incluidos los controles de la
Administracion sobre la revision de las metodologias utilizadas por los expertosy la integridad y
precision de los supuestos financieros proporcionadas a los expertos para su uso en la estimacion de
las reservas de petroleoy gas.
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e Conté con la participacion de especialistas internos para:

o evaluar por razonabilidad la metodologia, politicas y criterios usados por la Compafiia para
cuantificar sus reservas.

o evaluar la competenciay objetividad de los expertos externos e internos de reservas (personal
calificado de la Administracidon responsables de supervisar la preparacion de las estimaciones de
reservas) por medio de un entendimiento de su experienciay calificaciones profesionales.

o Leeryevaluar sobre una muestra de reportes provistos por los expertos externos de reservas de la
administracion y evaluar el alcance de los hallazgos de esos terceros.

o Comparar los pronésticos de produccién usados en las pruebas de deterioro con los estimados de
reservasy recursos estimados por la administracién.

e Ejecuté procedimientos de auditoria que incluyeron, entre otros, evaluar la integridad y precision de los
supuestos financieros descritos anteriormente, utilizados por los expertos en la estimacién de las
reservas de petréleo y gas, comparandolos contra la fuente de informacion y con informacion histérica.

e Junto con mis especialistas probé la exactitud aritmética del calculo de la depreciacidon y agotamiento, y
evalué las metodologias utilizadas en la evaluacion del deterioro de los activos de larga duracién para el
segmento de exploracidon y produccion. También las cantidades usadas en la estimacion de reservas de
petréleoy gas utilizadas en el calculo de la depreciacion y agotamiento contra las cantidades usadas en
la evaluacion del deterioro y los informes de reservas preparados por los expertos, entre otros
procedimientos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relaciéon con los
estados financieros

La Administraciéon esresponsable por la preparaciény correcta presentaciéon de estos estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la preparacidény correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionary aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros consolidados la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, se puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.




Deloitte

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificoy evaluo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido a fraude
o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evalulo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracién, del principio contable de empresa
en funcionamientoy, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden causar que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluo la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo la informacidén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
relevantes de un modo que logran la presentacion razonable.

e Planeoy ejecuto la auditoria de grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada
respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para
expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados. Soy responsable por la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinién de
auditoria.

Comunico a los encargados de gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados
de la auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control
interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno del Grupo, una declaracion acerca del cumplimiento de
los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente pueden afectar mi independenciay, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno del Grupo, determino cudles de esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afio y, por lo tanto, son
los asuntos clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que las leyes o
regulaciones impidan la revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determino que un asunto no debe comunicarse en mi informe de auditoria porque de manera razonable se
pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de interés
publico de dicha comunicacion.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, que se incluyen para
propdsitos comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal quien expresé una opinién sin
salvedades el 3 de marzo de 2025.

JESUS ANDRES ROA PASCUALI
Revisor Fiscal

T.P.74.804-T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.

3 de marzo de 2026
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Ecopetrol S.A.

|Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos)

Certificacién del Representante Legal y Contador de la Compaiiia

A los senores Acclonistas de Ecopetrol SAL:
03 de marzo de 2026

Los suscritos Representante legal y Contador de la Compania certificamos

de la Compaiita al 31 de diciembre de 2

2o ¥ por el ano ternunado en esa e

n
libros de contabilidad, v que antes de ser puestos o su disposicion v de tercero (
afirmaciones contenidas en ellos
L. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025

existen y todas las transaccones incluidas en dicho

vestados se han realizado dorante el and
esta fecha.

2 '|"l|l|.“\ e |||-'|||\'---l-n.':ull:lrfl'-.Il'.||'- do e I-'l_lr!IIi’..E" R REN FIMIaco ol 1 i
2025 se han reconocido en los estados tina n |
Los actives representan probables derechos cconomi futu piasi | tan probal
obligaciones actuales y futuras, obtenidos a cargo de la Compania al 31 de diciembre de 2025
Todos los elementos han sido reconocidos I su ipropiado le o con la m ¢
contabihdad y de Informacion Fi weptada imbia [NCIF) adopradas por la Contaduria
General de la Nacion

5 Fodos los ni'il'lil'-.|'|-.||]||I‘.‘.|I|'-'-I|'\:".|,’| ctan a i@ compani 1 il Cta uos, i |

revelados en los estados financieros co
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Ecopetrol S.A.
(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos)
Estados de situacién financiera consolidados
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2025 2024
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 10,694 14,054
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 14,880 20,426
Inventarios 8 H,609 10,028
Otros activos financieros 9 1,838 B51
Activos por impuestos corrientes 10 14514 11,438
Otros activos 11 2,910 3,845
Total actives corrientes 53,445 60,642
Activos no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 35,130 32,136
Otros activos linancieros ] 1,458 4,389
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 13 8,048 H,652
Propiedades, planta y equipo 14 106,104 107,455
Recursos naturales y del medio ambiente 15 48,407 47,666
Activos por derecho de uso 16 994 980
Intangibles 17 14,041 16413
Activos por impuestos no corrientes 10 10,227 16,269
Goodwill 19 4,591 4905
Otros activas 11 1,692 1,837
Total activos no corrientes 230,692 240,702
Total actives 284,137 301,344
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos y financiaciones 20 10,080 11,288
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 21 15,759 19,302
Provisiones por beneficios a empleados 22 3481 3,369
Pasivos por impuestos corrientes 10 2,368 2,769
Provisiones y contingencias 23 1,647 1,620
(tros pasivos 1,179 1,286
Total pasivos corrientes 34,514 39,634
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones 20 949,120 108,677
Provisiones por beneficios a empleados 22 10,472 14,008
Pasivos por impuestos no corrientes 10 14,218 13,969
Provisiones y conlingencias 23 14,801 12,736
Otros pasivaos 1,766 2,344
Total pasivos no corrientes 140,377 151,734
Total pasivos 174,891 191,368
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 24.1 25,040 25,040
Prima en emision de acciones 24.2 " 6,608 6,608
Reservas 243 30,292 24,156
Otros resullados integrales acumulados 245 \ 11,357 11,524
Resultados acumulados 10,463 16,3649
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Compafiia H3,760 H3,697
Participacién no controladora 25M86 - N - 26,279
Total patrimonio 109,246 109,976
Total pasivos y patrimonio 284,137 301,344

"

djuntas son parte integral de los estados finuncieros consolidudos.

Digitally signed

DocuSigned by: JESUS by JESUS ANDRES
ANDRES ROA ROA PASCUALI
— Date: 2026.03.03
PASCUALL 3 5a2s 0500
4D521562E5044B5 ) )
oMol a Marcela Aguasaco Gutiérrez Jesis Andrés Roa Pascuali
Presidente Contadora Piblica Revisor Fiscal
T.P. 114469-T Designado por Deloitte & Touche SAS.
T.P. 74804 =T

Ver mi informe adjunto

'PETROL

GRUPO EMPRE?® RIAL




e A h ) S

Docusign Envelope ID: F8259F29-C5D5-4E EC-8EE5-9764E99B5193 A i

L

Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, excepto la utiidad basica por accion que estd expresada en

pesos)
os de i drdida i
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de
Nota 2025 2024 2023
Ingresos procedentes de contratos con clientes 25 119,694 133,328 143,078
Costos de ventas 26 (82,057) [HO,481) (88,178)
Utilidad bruta 37,637 46,847 54,900
(iastos de administracion 27 [5.024) (5,103) [5,026])
(rastos de operacion, ventas y proyectos 27 [5.321) [5.648) [5,702)
Recuperacion (gasto) porimpalrment de activos a largo plazo IH 23 BAT7 (2,0u8)
Otros (gustos) Ingresos operacionales 28 (636] 1,497 (426]
Resultado de la operacion 26,679 38,460 41,648
Resultados financieros 29
Ingresos finuncieros 2,004 1,744 2,321
Gastos financieros (10,781) (10,319) (10,384)
Utilidad por diferencia en cambio 159 ¥ 2,398
(8,528) (8,519) (5,665)
Participacion en los resultados de compaiias 13 710 764 805
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 18,861 30,705 36,788
Gasto por impuesto @ las gunancias 10 (5,927] (11,091) (13,483)
Utilidad neta del aiio 12,934 19,614 23,305
Utilidad atribuible del ano;
A los accionistas de leopetrol S.A 9,029 14,935 19,062
Participacion no controladora 3,905 4.67Y 4,243
12,934 19,614 23,305
Utilidad basica y diluida por accion (pesos) 24.0 219.6 363.2 463.6

Las notus adfuntas son parte integral de los estados finuncieros consolidaduos.
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Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos)

e otros integral idados
Por los afios terminados al 31 de diciembre de
Nota 2025 2024 2023
Utilidad neta del afio 12,934 19,614 23,305
Otros resultados integrales:
Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente a ganancias
o (pérdidas) (neto de impuestos):
{Pérdidas) ganancias no realizadas en operaciones de coberturas:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones 2814 [2.181) 3,125
Inversion neta en negocio en el extranjero 3,749 (3,326) 6,213
Flujo de efectivo con instrumentos derivados 104 (85) 174
Instrumentos financieros medidos a valor razonable 137 (143) (2)
Diferencia en cambio en conversion (11,647) 7470 (18,496)
(4,843) 1,735 (8,986)
Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente a
ganancias o pérdidas (neto de impuestos):
Ganancias (pérdidas) actuariales 22 2,355 1,308 (2,734)
Instrumentos financieros de patrimonio medidos a valor razonable 156 - -
2,511 1,308 (2,734)
Otros resultados integrales, neto de impuestos (2,332) 3,043 (11,720)
Total resultado integral, neto de impuestos 10,602 22,657 11,585
Resultado integral del ano atribuible a:
A los accionistas B,H62 18,234 11,740
Participacién no controladora 1,740 4,423 (155)
10,602 22,657 11,585

" Las notuas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

5 LY
JESUS Digitally signed
DocuSigned by: ANDRES by JESLIS ANDRES
ROA PASCUALI
- ROA Daite: 2026,03.03
AD521562E5D4485 .. PASCUALI 1419:11-0500
Ricardo Roa Barragg guasaco Gutiérrez Jesitis Andrés Roa Pascuali
Presidente Contaddxa Publica Revisor Fiscal
-T Designado por Deloitte & Touche SAS.
T.P. 74804 -T

Ver mi informe adjunto

PETROL

GRUPO EMPRESARIAL




—— e T
i Ehieyr| & s w0 v Tivis o
Docusign Envelope ID: FB259F29-C5D5-4EEC-8EES-9764E0985193 A ) LS T i e
Ecopetrol S.A.
|Cliras expresadas en miles de millones de pesos colombianas |
Otros Patrimonio
Capital Prima en b i Pa Total
Nota tay emisidn de o—— resultados hnlnd_u: ln-_mu_ibh n*; ':!nfzndonm o
pagaile i _scumdados  ____ __ comrolame
A1 de diviembsre de 2024 25040 [ 24,156 11524 163060 61,687 26,279 109,176
il okt bl aum a 1904 1
Ha (rAs0x) 11507
A (H,r) (i) 151 TIRIT
PRI 4 TR oY TR IAT [ 11y
sy b fe
Lo A | 1404y
Pl abes ¥ swtatutari " ]
e ik K [ 1n15]
Ulius . " #
i s ootk e i poadiradas o aperacinies di colsti s
Flugjon tlee e tive jioara futiras exporta s 1aln LR2N N e
O R 1o Lk T I,
netrumesos A vl 1 uh L] 104
Alwt 1 amninalde 99 i i
Dnberomwitn e o asnl * L) [RRL) (L [RREE T
tatitanian artiarials W 1344 12 La4h
Sl al $1 de diciembre de 2025 25040 [ 0,292 11,357 10,460 03,7060 215486 0%, 240
. Dtros Patrimonio
Capital Frima en d Nend Ible a kos Somcibii B0 Total
suscrito y emision de Reservas = 1 s domd deln o P
& W—— acumulados controlante
25040 [ 17,024 8221 20,597 78,402 24,707 1009
14975 14815 AT ai
. -| (0 17s) 1T
et A {12020) [PETIET (Lisd)
Har A4 v AL LA (3
o 102 (56)
“ 1 "o | 150
i i 140/
Wi e (IR ]
srpopartistyees e subeETaEe
Db 40 vt e Lsslies [EATL] [ (1}
Sty anjr 13.41) (R=A1)) 195)
el i i/} L L)
Revstn vt Piasainne ierion sridiidoos 4 el | amilide 40 [R5
i b e i T atd ol [ 19w)
EEE— -] O Las) LT L/
25,040 [T FINEDY 11,524 [T [N 26,279 109,970
st duntegprod ol i cummedichnifi
DocuSigned by JESUS by JESLIS ANDRES
= ANDRES ROA ROA PASCUAL
e Dt J076.08.05
PASCUALI 8 s osor
4052 SAESDM4ES
0 Hava Har / [HTY R Aginan. Jesits Anbrés Roa Pasouali

Mewisor Fiacal
Designado por Delmtte & Touche SAS,
I, TAH4 T
Vier mii friforme pdjuito

Presilents

ecobeTROL

GRUPD EMPRESARIAL




Docusign Envelope ID: F8259F29-C5D5-4EEC-BEE5-9764E99B5193

Ecopetrol S.A.

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos )

Estad i e efectivo dos
Por los afios terminados al 31 de diciembre de
Nota 2025 _ 2024 20238
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afo 12,934 19,614 23,105
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo generado por las
operaciones:
Gasto por impuesto a las ganancias 1 54927 11001 13,483
Depreciacion, agotamiento y amortizacion 14-15-16-17 16,107 15,197 13,412
Utilidad por diferencia en canbio, neta 29 (15%9) (52) [2.398)
Costo finanriero de préstamos y financiaciones N 7.604 7377 (924
Costo financiero de beueficios post-emples y costos de abandono 29 2550 2466 2,197
Baja de activos exploratorios y pozos secos 15 77 1108 1,472
Pérdida (Utilidad) en venta o retiro de activos de largo plazo (32) 50 (143)
Utilidad en combinaciones de negocios - [ Lgn) -
Utilidad en reversian de canpas 28 - [28) -
(Recuperacidn) gasto por impairment de activos de largo plazo 1H (23) (B67) 2,098
Pérdida par impairment de activos de corto plazo 28 146 262 96
Intereses y valoracidn de activos financieros [1.440) [1.675) (1.972)
Pérdida (utilidad) en vperaciones de coberturas con derivados (2) 0 2
Utllidad por método de participacion patrimonial 13 (71m) [704) [BOS5)
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta 1 21 20
Pérdida por inefectividad en coberturas 303 14 7 25
Pérdida por diferencia en cambio reallzada sobre coberturas de exportaciones 25 [150] 39 587
Gasto por provisiones y contingencias 23 195 111 H53
Cambios netos en operacion con activos y pasivos:
Cuentas comerclales y otras cuentas por cobrar 296 9,052 [201,439)
Invenarios w97 533 HOH
Cuentas comerclales y otras cuentas por pagar [1.290) [1.275) 511
Actives y pasivos por lupuestos corrientes [334) (1,9949) (5.,855)
Provisiones carrienies por beneficlos 4 empleardos : (549) (496) (174)
Provisiones y contingencias (H27) (1.061) (1.169)
Otros activos y pasivos 139 [2.092) (601}
42,371 55,346 32,633
Impuesto de renta pagado (9.0249) (10.21%9] [12.832)
Efectivo neto proced de las actividades de op i 33,142 45,127 19,801
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Inversidn en negocios conjuntos 13 [6) (20) (1)
Inversiones en subsidiarias, neto de electivo y equivalente de efectivo [65) [ 154) .
Contraprestacién pagada en combinacién de negocios, neto de efiectivo y .
¥ 12 (301)
eequivalentes de electivo
Contraprestacion pagada en adquisicién de activos 21 [L109) (B80) -
luversién en propiedades, planta y equipo " (9,773) (9.521) (9.350)
Inversitn en recursos naturales y del medio ambiente 15 (10,552) [10,541) (13,964)
Adquisiciones de intangibles 17 (502) (HO6G) 1776)
Venta (compra) de otros activos financieras 2.205 [2455) 976
Intereses recibidos 29 1,246 1.627 LBB4
Dividendos recibidos 772 125 482
Producto de la venta de activas 113 455 724
Efectivo neto usado en actividades de inversitn [17.912) (22,004) (20,020)
Flujo de efectivo en actividades de i facia
Adquisicién de préstanos y financlaciones 20.1 1402 47.155 34035
Pagos de capital 20.1 (15.192) [ 20, 158) [21.660)
Pagos de intereses 20.1 (H,199) [7.5208) (b.582)
Pagos por arrendamientos (capital e intereses) 16 [641) (561) (533)
Restitucidn de capital (§Ei] [40) [44)
Dividendas pagadas 244 [11.717) [15.565) [5.571)
Efectivo neto usado en actividades de financiacién (17,365) ¥22,687) (355)
Efecto de la variacidn en tasas de camblo sobire efectivo y equivalentes de efectivo (1.425) 1312 [2.491)
[Disminurion) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (3.360) 1718 [3.005]
Efectivo y equivalentes de cfectivo al inicio del afo 14,054 12,336 15,401
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo f 10,694 14,054 12,336

parte integral de los estudos financieros consolidados.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

1. Entidad reportante

Ecopetrol S.A. es una Compaifiia de economia mixta publica por acciones, de caracter comercial constituida en 1948
en Bogota - Colombia, casa matriz del Grupo Ecopetrol (denominado en conjunto “Grupo Ecopetrol”); el cual se
dedica a actividades comerciales o industriales relacionadas con la exploracion, explotacion, refinacion, transporte,
almacenamiento, distribuciéon y comercializacion de hidrocarburos, sus derivados y productos, al igual que a la
prestacion del servicio de transmision de energia eléctrica, disefio, desarrollo, construccién, operaciéon y
mantenimiento de proyectos de infraestructura vial y energética y la prestacion de servicios de tecnologias de la
informacién y telecomunicaciones.

E1 11.51% de las acciones de Ecopetrol se cotizan ptblicamente en las bolsas de valores de Colombia y Nueva York.
Las acciones restantes (88.49% de las acciones en circulacién) le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico de Colombia.

El domicilio de la oficina principal de Ecopetrol es Bogota - Colombia, Carrera 13 No. 36 - 24.

2. Bases de preparacion y presentacion

2.1. Declaraciéon de cumplimiento y autorizacién de los estados financieros consolidados

Estos estados financieros consolidados de Ecopetrol y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los
afios terminados a diciembre 2025, 2024 y 2023, han sido preparados de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por los Decretos 1611 de 2022, 938 de
2021 y 2420 de 2015. El Grupo Ecopetrol prepara sus estados financieros de conformidad con normas de
informacidn financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Las politicas contables descritas en la Nota 4 han sido aplicadas de manera consistente en todos los afios
presentados.

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados en la sesién Junta Directiva del 03 de marzo de 2026.

2.2. Reclasificaciones
Para efectos de presentacion, el Grupo Ecopetrol reclasifico la partida de activos corrientes mantenidos para la venta
dentro de otros activos, en las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2024. Esta reclasificaciéon no tiene impacto

en las partidas del estado de situacion financiera, ganancias y pérdidas, resultados integrales, cambios en el
patrimonio o flujos de efectivo. La reclasificacion se presenta en la Nota 11 - Otros activos.

2.3. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados fueron preparados consolidando todas las compafiias subsidiarias descritas en
el Anexo 1y Anexo 2, en las cuales Ecopetrol S.A. ejerce, directa o indirectamente, control.

El control se logra cuando el Grupo Ecopetrol:
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

= Tiene poder sobre la sociedad (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades relevantes);
= Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su relacién con la sociedad; y
= Tiene la habilidad de usar su poder para afectar sus rendimientos.

=  Cuando tiene poder sobre la participada para darle la habilidad practica de dirigir las actividades relevantes
de la sociedad de manera unilateral, aun cuando la Compafiia tiene menos de una mayoria de derechos de voto
de una participada. El Grupo Ecopetrol considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los
derechos de voto en una participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

a) El porcentaje de derechos de voto de la Compaiiia relativo al tamafio y dispersion de los porcentajes de
otros poseedores de voto;

b) Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compaiiia, otros accionistas u otras partes;
c) Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

d) Cualquier hecho o circunstancia adicional que indique que la Compafiia tiene, o no tiene, la habilidad actual
para dirigir las actividades relevantes, al momento que necesite que las decisiones sean tomadas,
incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se obtiene el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Todos los activos y pasivos intercompaiiia, el patrimonio, los ingresos, los gastos y los flujos de efectivo relacionados
con transacciones entre Compafifas del Grupo Ecopetrol fueron eliminados en la consolidacién. Las utilidades y
pérdidas no realizadas también son eliminadas. La participacién no controladora representa la porcién de utilidad,
de otro resultado integral y de los activos netos en subsidiarias que no son atribuibles a los accionistas de Ecopetrol.

Las participaciones no controladoras en filiales se identifican por separado del patrimonio neto del Grupo en ellas.
Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por separado del capital del Grupo en ellas. Los
intereses de los accionistas no controladores que son intereses de propiedad actuales que dan derecho a sus
tenedores a una parte proporcional de los activos netos al momento de la liquidacion pueden medirse inicialmente
al valor razonable o a la parte proporcional de las partes no controladoras del valor razonable de la red identificable
de la adquirida. La eleccién de la medida se realiza adquisiciéon por adquisicién. Otras participaciones no
controladoras se miden inicialmente a su valor razonable. Posterior a la adquisicién, el valor en libros de las
participaciones no controladoras es la cantidad de esas participaciones en el reconocimiento inicial mas la
participacion de las participaciones no controladoras en los cambios posteriores en el capital.

Los estados financieros consolidados fueron preparados sobre la base de que continuara operando como un negocio
en marcha.

Todas las combinaciones de negocios se reconocen mediante el método de la adquisicién.

Las siguientes fueron los cambios societarios presentados en el Grupo Ecopetrol:

2025
El 13 de noviembre de 2025, Ecopetrol S.A. cerré exitosamente la transaccién con Statkraft European Wind and
Solar Holding, AS (“Statkraft”), para la adquisicién de una (1) compaiiia dedicada al desarrollo y operacion del

portafolio de Statkraft en Colombia y seis (6) compafiias de propoésito especial duefias de proyectos solares, por
un valor de $157.5 MUSD, que eran de propiedad de las subsidiarias de Statkraft: Enerfin Sociedad de Energfa

GRUPO Pe Z

10



Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

S.L.U y Enerfin Enervento Exterior S.L. Con esta adquisicidn, Ecopetrol S.A. se convierte en el titular del 100% de
las acciones de dichas compaiiias. (Ver nota 12).

HUB Digital de Servicios ISA S. A. S.: En el marco de la estrategia corporativa de transformacién y centralizaciéon
de servicios, durante el ejercicio 2025 ISA avanzé en el proceso de constitucién del HUB Digital de Servicios,
entidad disefiada para operar como plataforma transversal de servicios financieros, administrativos y
tecnolégicos para las compaiifas del Grupo ISA. Dada la naturaleza del nuevo vehiculo y los requerimientos
operativos asociados a su puesta en marcha, fue necesario dotarlo de una estructura patrimonial minima que
permitiera cubrir necesidades de liquidez inicial, habilitar la ejecucién presupuestal y asegurar el cumplimiento
de los hitos societarios y regulatorios establecidos para su funcionamiento.

Interconexiones Eléctricas QOYLLUR SpA: En agosto de 2025 se cre6 un nuevo vehiculo de inversion a través del
cual Interchile gestionara su participacion en el megaproyecto energético Interconexiones del Norte S.A. en Chile.
La participacién sobre este nuevo vehiculo de inversion, a través de Interchile, es del 100%.

El 22 de julio de 2025 se registrd ante la Cimara de Comercio de Bogota la fusion entre las sociedades Oleoducto
Central S.A (Sociedad absorbente), y Ocensa Ductos S.A.S. (Sociedad absorbida, antes Repsol Ductos de Colombia
- RDC), protocolizando la fusién reorganizativa por absorcién. Las entidades involucradas en la fusiéon son
subsidiarias de Ecopetrol S.A., por lo anterior, esta operacién es una reorganizacion de entidades bajo control
comun que no se configura como una combinacién de negocios.

Ecopetrol S.A. informé el 07 de julio de 2025 la adquisicién de la compafifa Wind Autogeneracién S.A.S.,
propietaria del proyecto edlico Windpeshi en La Guajira. Esta adquisicién por parte de Ecopetrol se concret6 a
través de la suscripciéon de un contrato de compraventa de acciones, previa aprobacién de su Junta Directiva en
sesion de diciembre de 2024 y del cumplimiento de las condiciones precedentes, incluyendo autorizaciones
regulatorias y de competencia, respectivas. La adquisicién de esta compafiia se reconocié como una compra de
un grupo de activos y el monto de esta adquisicién asciende a $15 MUSD.

2024

En julio de 2024, Oleoducto Central S.A. adquirié el 100% de las acciones de la compafiia Repsol Ductos de
Colombia - RDC (denominada a partir del 02 de octubre de 2024 como Ocensa Ductos S.A.S), entidad dedicada a
actividades de inversidn que en la actualidad posee una inversion del 7.14% en Oleoducto de Colombia (ODC)
que es una subsidiaria del Grupo Ecopetrol. El pago neto de efectivo fue $157,705.

2.4. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los activos y
pasivos financieros que son medidos a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado
integral al cierre de cada afio, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes
y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicion. Al estimar el valor razonable, el
Grupo Ecopetrol utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo
en condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo.
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

2.5. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de Ecopetrol S.A. corresponde al peso colombiano, y sobre esta presentan estos estados
financieros consolidados. La moneda funcional de cada una de las compafifas del Grupo Ecopetrol es determinada
en funcién al entorno econémico principal en el que estas operan.

A partir de 2025, los estados financieros consolidados se presentan en pesos colombianos redondeados a la unidad
de mil millones (COP $000,000,000) mas cercana, excepto cuando se indique lo contrario.

2.6. Moneda de conversion

Los estados de ganancias y pérdidas y de flujos de efectivo de las subsidiarias con monedas funcionales diferentes
de la moneda funcional de Ecopetrol S.A. (pesos colombianos) son convertidos a la tasa de cambio promedio
mensual. Los activos y pasivos de dichas subsidiarias se convierten a la tasa de cierre y otras partidas patrimoniales
se convierten a la tasa de cambio en el momento de la transaccidn. Todas las diferencias de cambio resultantes se
reconocen en el otro resultado integral. Al vender la totalidad o parte de la participacién en una subsidiaria, la parte
proporcional acumulada por ajuste por conversion relacionada con la Compaiiia es reconocida en el estado de
ganancias y pérdidas consolidado.

2.7. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente reconocidas por el Grupo Ecopetrol en la respectiva
moneda funcional a la tasa de cambio vigente de la fecha en que se realiza la transaccidn. Al final de cada periodo, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio vigentes en la fecha
de cierre y las variaciones presentadas en la conversién son reconocidas en el resultado financiero, neto, excepto las
resultantes de la conversiéon de préstamos y financiaciones designados como instrumentos de cobertura de flujo de
efectivo (Nota 4.1.6) o de inversion neta de un negocio en el extranjero (Nota 4.1.7), las cuales se reconocen en el
otro resultado integral, dentro del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas afectan el resultado, las diferencias en
cambio acumuladas en el patrimonio se reclasifican al estado de ganancias y pérdidas consolidado como parte del
resultado de la operacion.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable que estdn denominadas en moneda extranjera son
convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. La ganancia o pérdida
que surge de la conversion de partidas no monetarias medidas a valor razonable se reconoce de la misma manera
que de la ganancia o pérdida por valor razonable del bien. Asi mismo, las partidas no monetarias registradas al costo

histérico en moneda extranjera se convierten utilizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién y no se ajustan
por cambios en el tipo de cambio al cierre.

2.8. Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo Ecopetrol presenta activos y pasivos en el estado consolidado de situacién financiera con base en la
clasificacion corriente o no corriente.

Un activo o un pasivo se clasifica como corriente cuando:
- Se espera que se realice o se pretenda vender o consumir en el ciclo normal de la operacidn;

- Se mantenga principalmente con el propdsito de negociar;
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- Se espera que se realice (o se liquide, en el caso de los pasivos) dentro de los doce meses posteriores al
periodo de reporte;

- En el caso de un activo, sea efectivo o equivalente, a menos que el intercambio de dicho activo esté
restringido para ser intercambiado o utilizado para liquidar un pasivo doce meses después del afio de
reporte;

- En el caso de un pasivo, no exista el derecho incondicional de diferir su liquidacién hasta al menos doce
meses después del periodo de reporte.

Los demas activos y pasivos se clasifican como no corrientes.

Asi mismo, los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

2.9. Utilidad basica por accién

La utilidad basica por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del afio atribuible a los accionistas
de Ecopetrol S.A. y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo. Ver Nota
24.6. No existe dilucion potencial de acciones.

3. Juicios y estimaciones contables materiales

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la Gerencia de la Compafifa realice juicios,
estimaciones y suposiciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
reconocidos en los estados financieros consolidados y sus revelaciones. Estas estimaciones se han realizado en
funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados, la experiencia de la gerencia y otros factores
en la fecha de preparaciéon de los estados financieros consolidados. La incertidumbre sobre los supuestos y las
estimaciones podria resultar en cambios materiales futuros que afecten el valor de activos o pasivos. Los cambios en
estas estimaciones son reconocidos prospectivamente en el afio en el cual se revisan.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo Ecopetrol, la Gerencia ha realizado los siguientes
juicios y estimaciones, los cuales han tenido un efecto material en los montos reconocidos en los estados financieros
consolidados:

3.1. Reservas de petrdleo y gas natural

Las reservas de petroleo y gas natural son estimadas del monto de hidrocarburos que pueden ser econémica y
legalmente extraidos de las propiedades de crudo y gas del Grupo Ecopetrol.

La estimacién de reservas se realiza anualmente al corte 31 de diciembre, de conformidad con las definiciones de la
Securities and Exchange Commission (SEC), las normas establecidas en la Regla 4-10(a) del Reglamento S-X y las
directrices de divulgacién contenida en la regla final SEC de Modernizacién de Reporte de Petréleo y Gas.

Tal como lo exige la normatividad vigente, la fecha futura estimada en la que un campo dejara de producir por
razones econdmicas, se basa en los costos actuales y en el promedio de los precios del crudo (calculado como el
promedio aritmético de los precios del primer dia de los tltimos 12 meses). La fecha estimada en que terminara la
produccién afectara el monto de las reservas, a menos que los precios fueran definidos por acuerdos contractuales;
por lo tanto, si los precios y los costos cambian de un afio a otro, la estimacién de las reservas probadas también
cambia. Generalmente, las reservas probadas disminuyen en la medida en que los precios bajan y aumentan cuando
los precios suben.

La estimacion de reservas es un proceso inherentemente complejo e involucra el uso de juicios profesionales. Estas
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estimaciones se preparan usando factores geoldgicos, técnicos y econémicos, incluyendo proyecciones futuras de
tasas de produccion, precios del petréleo, datos de ingenieria y la duracién y monto de futuras inversiones con cierto
grado de incertidumbre. Estas estimaciones reflejan las condiciones regulatorias y de mercado existentes a la fecha
de reporte, las cuales podrian diferir significativamente de otras condiciones a lo largo del afio o en periodos futuros.
Cualquier cambio en los factores regulatorias y/o de mercado y en los supuestos utilizados, puede impactar
materialmente la estimacion de las reservas.

Impacto de las reservas de petrdleo y gas natural en la depreciacién y agotamiento

Los cambios en las estimaciones de reservas probadas pueden afectar los importes del valor en libros de los activos
de produccion, de los recursos naturales y del medio ambiente, los pasivos por abandono y desmantelamiento y de
la depreciacién y agotamiento. Mantenidas las demas variables constantes, una disminucién en la estimacién de
reservas probadas aumentaria, de forma prospectiva, el valor de los gastos por depreciacién y agotamiento, mientras
que un aumento en las reservas resultaria en una reduccion del gasto. La depreciacion y agotamiento son calculados
usando el método de unidades de produccioén.

La informacién sobre el valor en libros de los activos de produccién y los montos registrados con cargo a resultados,
incluyendo la depreciacién y agotamiento, es presentada en las Notas 14 y 15.

3.2. Impairment (recuperacion) del valor de los activos no monetarios de largo plazo

La Gerencia del Grupo Ecopetrol utiliza su juicio profesional al evaluar la existencia de indicios de gasto
(recuperacién) de impairment con base en factores internos.

Cuando exista un indicador de gasto o recuperacién de impairment de periodos anteriores, el Grupo Ecopetrol estima
el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo (UGE), el cual corresponde al mayor entre el valor
razonable menos los costos de disposicién y el valor en uso.

La evaluacion para activos no monetarios de largo plazo requiere el uso de estimados y supuestos, entre los que se
incluyen: (1) inversiones, impuestos y costos futuros; (2) vida tutil de los activos; (3) precios futuros, (4) tasa de
descuento antes de impuestos, la cual es revisada anualmente, y es determinada como el costo promedio ponderado
del capital (WACC, por sus siglas en inglés) y (5) cambios en la regulacién; particularmente para los activos de crudo
y gas también se incluyen: (6) estimacién de volimenes y valor de mercado de las reservas de petréleo y gas natural
y (7) perfiles de producciéon de los campos petroleros y produccion futura de productos refinados y quimicos. El
importe recuperable es comparado con el valor neto en libros del activo, o de la unidad generadora de efectivo (UGE)
para determinar si es sujeto de reconocimiento de impairment o si debe recuperarse algiin monto de afios anteriores.

Una pérdida por impairment reconocida previamente se revierte solo si ha habido un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable de los activos o UGEs desde que se reconoci6 la ultima pérdida
por impairment. La reversion esta limitada de modo que el valor en libros de un activo o UGE, diferente al goodwill,
no exceda su importe recuperable, o el valor en libros que se hubiera determinado (neto de amortizacién o
depreciacion) si no se hubiera reconocido una pérdida en afios anteriores.

Los precios futuros se estiman bajo las condiciones actuales del mercado. Para los activos de crudo y gas los
volumenes de produccion esperados, que comprenden reservas probadas y no probadas, se utilizan para pruebas de
impairment debido a que la Gerencia considera que este es el indicador mas apropiado de los flujos de efectivo
futuros esperados, los cuales también serian considerados por los participantes del mercado. Las estimaciones de
las reservas son intrinsecamente imprecisas y sujetas a riesgo e incertidumbre. Ademas, las proyecciones sobre
reservas no probadas se basan en informacién que es necesariamente menos robusta que la disponible para
reservorios maduros.
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Estas estimaciones y supuestos estan sujetos a riesgo e incertidumbre. Por tanto, existe la posibilidad que cambios
en las circunstancias afecten estas proyecciones, que también puede afectar el monto recuperable de los activos y/o
UGEs, asi como también puede afectar el reconocimiento de una pérdida por impairment o la reversién de los montos
registrados en afios anteriores.

Asi mismo, el Grupo Ecopetrol realiza en diciembre de cada afio la prueba de impairment del goodwill para evaluar
si el valor en libros es recuperable. El goodwill es asignado a cada una de las Unidades Generadoras de Efectivo (o
grupos de unidades generadoras de efectivo). La determinacion del importe recuperable se describe en la Nota 4.11
y su célculo requiere supuestos y estimaciones. El Grupo Ecopetrol considera que los supuestos y estimados
utilizados son razonables, pueden ser respaldados en las condiciones actuales de mercado y estan alineados al perfil
de riesgo de los activos relacionados. Sin embargo, al utilizar diferentes supuestos y estimados, se obtendrian
resultados diferentes. Los modelos de valoracion usados para determinar el valor razonable son sensibles a cambios
en los supuestos subyacentes. Por ejemplo, los precios y volumenes de ventas y los precios que seran pagados por la
compra de materias primas son supuestos que pueden variar en el futuro. Los cambios adversos en cualquiera de
estos supuestos podrian llevar a reconocer un impairment del goodwill.

3.3. Costos de exploraciéon y evaluacion

La aplicacion de la politica contable del Grupo Ecopetrol para los costos de exploracion y evaluacion requiere juicio
al determinar si los beneficios econdmicos futuros son probables, ya sea por una futura explotacidn o una venta, o si
las actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacién razonable de la existencia de reservas.
Ciertos costos de exploracién y evaluacién se capitalizan inicialmente cuando se espera que surjan reservas
comercialmente viables. El Grupo Ecopetrol utiliza su juicio profesional sobre eventos y circunstancias futuras y hace
estimaciones para evaluar anualmente la generacién de beneficios econédmicos futuros para la extraccién de recursos
petroleros, asi como andlisis técnicos y comerciales para confirmar su intencién de continuar su desarrollo. Los
cambios con respecto a la informacién disponible, como el nivel de éxito de perforacién o los cambios en la economia
del proyecto, los costos de produccidon y los niveles de inversién, asi como otros factores, pueden resultar a que los
costos de perforacién de exploracién capitalizados se reconozcan en el resultado del afio. El Grupo Ecopetrol emplea
el método de esfuerzos exitosos para el registro de las actividades de exploracién y evaluacién.

3.4. Determinacion de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs)

La asignacién de activos en UGEs requiere juicio material, asi como también las interpretaciones con respecto a la
integracion entre los activos, la existencia de mercados activos, la exposicién similar a los riesgos de mercado, las
infraestructuras compartidas y la forma en la que la Gerencia monitorea las operaciones. Ver nota 4.13 - Impairment
del valor de los activos de largo plazo.

3.5. Abandono y desmantelamiento de campos y otras facilidades

De acuerdo con la reglamentacién ambiental y de petréleos, el Grupo Ecopetrol debe asumir los costos por el
abandono de instalaciones de extraccion y transporte de petroleo, los cuales incluyen el costo de taponamiento y
abandono de pozos, desmantelamiento de instalaciones y recuperacién ambiental de las areas afectadas.

Los costos de abandono y desmantelamiento son registrados en el mismo momento que se registra la instalaciéon de
los activos y son revisados anualmente.

Los célculos de estos montos son complejos e involucran juicios significativos por parte de la Gerencia. Los costos
finales de desmantelamiento son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a muchos factores,
incluidos los cambios en los requisitos legales pertinentes, el surgimiento de nuevas técnicas de restauracion o la
experiencia en otros sitios de produccion. El tiempo esperado, la extensién y el monto del gasto también pueden
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cambiar, por ejemplo, en respuesta a cambios en las proyecciones de costos internos, cambios en las estimaciones
de reservas, tasas de inflacién futuras y tasas de descuento. E1 Grupo Ecopetrol considera que los costos de abandono
y desmantelamiento son razonables, segiin la experiencia y las condiciones del mercado, sin embargo, las variaciones
significativas en los factores externos utilizados para el calculo de la estimacién podrian impactar significativamente
los montos registrados en los estados financieros consolidados. Ver Nota 4.14 - Provisiones y pasivos contingentes
(Obligacioén de retiro de activos).

3.6. Planes de pension y otros beneficios

La determinacién de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los planes de pensién y otros beneficios de retiro
definidos requieren que la Gerencia utilice el juicio en la aplicacién de los supuestos actuariales utilizados en el
calculo actuarial. Los supuestos actuariales incluyen estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios en la
remuneracion y la tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo; asi como la tasa de rendimiento
de los activos del plan. Debido a la complejidad de la valoracién, asi como a su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en las variables que se utilizan.

Estos supuestos se revisan anualmente para propdsitos de las valuaciones actuariales y pueden diferir
materialmente de los resultados reales debido a cambios en las condiciones econémicas y de mercado, cambios en
la regulacion, decisiones judiciales, tasas de retiro mas altas o bajas, o expectativas de vida de los empleados mas
largas o cortas.

3.7. Litigios

El Grupo Ecopetrol esta sujeto a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de
impuestos y otras que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La Gerencia evalua estas situaciones con
base en su naturaleza, la probabilidad de que se estos materialicen y los montos involucrados, para decidir sobre los
importes reconocidos y/o revelados en estados financieros consolidados.

Este andlisis puede requerir juicios considerables, considerando la revisién de procesos legales instaurados en
contra y reclamos aun no iniciados. El Grupo Ecopetrol reconoce provisiones cuando tiene una obligacién presente
como resultado de un evento pasado, es probable que se genere una salida de recursos para liquidar la obligacién y
se puede hacer una estimacion confiable del monto de dicha obligacion.

3.8. Impuesto de renta

El célculo de la provisién por impuesto a las ganancias requiere la interpretacion de la normativa fiscal en las
jurisdicciones donde opera el Grupo Ecopetrol. Se requiere realizar juicios significativos para la determinacion de
las estimaciones del impuesto a las ganancias y para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos, los cuales se basan en estimaciones de resultados fiscales futuros y en la capacidad para generacion de
resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por
impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no
seran fiscalmente deducibles.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y la renta gravable difieran significativamente de las estimaciones,
la capacidad del Grupo Ecopetrol para utilizar los impuestos diferidos activos netos registrados a la fecha de
presentacion, podria verse afectada.

Adicionalmente, los cambios en las normas fiscales podrian limitar la capacidad del Grupo Ecopetrol para obtener

deducciones fiscales en ejercicios futuros, asi como el reconocimiento de nuevos pasivos por impuestos producto de

cuestionamientos por parte de la auditoria del organismo fiscalizador.
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Las posiciones fiscales que se adopten suponen la evaluacién cuidadosa por parte de la Gerencia, y se revisan y
ajustan en respuesta a circunstancias como caducidad en la aplicacién de la legislacion, cierre de auditorias fiscales,
revelaciones adicionales ocasionadas por algtiin tema legal o alguna decisidon de la Corte en un tema tributario en
particular. E1 Grupo Ecopetrol registra provisiones con base en la estimacién de la posibilidad de una decision
negativa que pueda surgir de una auditoria fiscal. El monto de estas provisiones depende de factores como la
experiencia previa en auditorias fiscales y las interpretaciones de las normas tributarias por las entidades
contribuyentes y de la autoridad tributaria. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones registradas.

3.9. Contabilidad de coberturas

El proceso de identificacién de las relaciones de cobertura entre las partidas cubiertas y los instrumentos de
cobertura derivados y no derivados (tal como la deuda a largo plazo en moneda extranjera), y su correspondiente
efectividad, requiere juicios de la Gerencia. El Grupo Ecopetrol evalia periédicamente la alineacién entre las
coberturas identificadas y su politica de gestion de riesgos.

3.10. Proyecciones de trafico para concesiones

Los ingresos por los servicios prestados bajo las concesiones viales relacionadas con ciertos contratos, que se
contabilizan bajo el modelo de activos financieros de IFRIC 12, se calculan a través del valor presente del flujo de
caja de ingresos futuros. Esta estimacion se basa en estudios de trafico realizados por una entidad independiente
con base en proyecciones del PIB entre otras variables segtn la concesion.

4. Politicas contables

Las politicas contables que se indican a continuacién se han aplicado consistentemente para todos los periodos
presentados.

4.1. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a la creacién de un activo financiero en una entidad y
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Este concepto incluye elementos como
instrumentos de deuda, participaciones accionarias (sin control, control conjunto o influencia significativa), cuentas
por pagar, cuentas por cobrar, derivados financieros, entre otros.

La clasificacién depende de su naturaleza y propésito por el cual el activo o pasivo financiero fue adquirido y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todos los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su
valor razonable.

Los costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisiéon de activos y pasivos
financieros distintos a los medidos a valor razonable con cambios en resultados se suman o deducen del valor
razonable de los activos y pasivos financieros, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Los préstamos y financiaciones (Ver nota 20) y cuentas por cobrar comerciales (Ver nota 7), otras cuentas por cobrar
(Ver nota 7) y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. No obstante, para aquellas cuentas por cobrar y por pagar de las
cuales se espera recibir o efectuar el pago en el corto plazo, su reconocimiento posterior corresponde al valor
adeudado producto de la transaccion, considerando que el efecto del valor del dinero en el tiempo no es material al
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tener vencimientos cortos.
Los instrumentos de patrimonio se miden a valor razonable.
Mediciones a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion. La medicién del valor razonable se
basa en la presuncién de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar en el mercado
principal del activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en el mercado mas ventajoso.

El valor razonable de un activo o un pasivo es medido utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar su precio, suponiendo que los participantes del mercado actiian en su mejor interés econémico.

La mediciéon del valor razonable de un activo no financiero tiene en cuenta la capacidad de generar beneficios
econémicos mediante la utilizacion del activo en su uso mas alto y rentable o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado quien utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

El Grupo Ecopetrol utiliza las técnicas de valoracién mas apropiadas para las circunstancias y con la mejor
informacién disponible, maximizando el uso de los datos de entrada observables y minimizando los no observables.

Todos los activos y pasivos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros consolidados se clasifican
dentro de la jerarquia, con base en la entrada de nivel mdas bajo que es significativa para la medicién del valor
razonable en su conjunto, de la siguiente manera:

- Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que el Grupo
Ecopetrol puede acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: Técnicas de valoracién para las cuales se observa directa o indirectamente la entrada de nivel mas bajo
que es significativa para la medicién del valor razonable. Las entradas del nivel 2 incluyen precios de activos
similares, precios obtenidos a través de cotizaciones de corredores de bolsa, y los precios que pueden ser
corroborados substancialmente con otros datos observables con los mismos términos contractuales.

Para los contratos de derivados que no se dispongan de un precio de mercado cotizado, las estimaciones del
valor razonable generalmente se determinan utilizando modelos y otros métodos de valoracién basados
técnicas de valor presente, cuyos insumos clave incluyen precios futuros, estimaciones de volatilidad,
correlacion de precios, riesgo de crédito de contraparte y liquidez del mercado, segin corresponda.

- Nivel 3: Derivado de técnicas de valoracién que incluyen insumos para el activo o pasivo que se basan en datos
de entrada no observables del mercado (insumos no observables). Para el calculo del importe recuperable de
ciertos activos no financieros para propdsitos de determinacion del impairment, cuando este se determina con
base en el valor razonable menos costos de disposicion, el Grupo Ecopetrol puede utilizar entradas de Nivel 3.

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es una forma de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de registro del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo todas las
comisiones, costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.
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Impairment

El Grupo Ecopetrol mide las pérdidas crediticias esperadas de instrumentos financieros activos sobre un modelo
simplificado (para instrumentos como cuentas por cobrar) y general (para otros instrumentos financieros medidos
a costo amortizado) de NIIF 9, con los cuales se reconoce un impairment para pérdidas crediticias esperadas por los
posibles eventos de incumplimiento a doce (12) meses para los activos sin problemas o durante la vida del
instrumento financiero para aquellos activos financieros con aumentos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. El Grupo actualiza el valor de las pérdidas en cada fecha de balance para reflejar los cambios
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, y en el calculo del importe recuperable considera variables
como el histérico de comportamiento de pago de las obligaciones, la ubicacién geografica del deudor y las garantias
que la contraparte ha presentado para cubrir cualquier incumplimiento de sus obligaciones.a

La medicién de pérdidas esperadas se basa en una evaluaciéon prospectiva del crédito a nivel de portafolio o
instrumento individual para asegurar que los activos no estén sobrevalorados en los estados financieros.

4.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende recursos en caja, inversiones financieras altamente liquidas,
depésitos bancarios y depdsitos especiales con vencimiento dentro de los noventa dias desde la fecha de su
adquisicidn y con bajo nivel de riesgo a cambios significativos en su valor.

4.1.2 Activos financieros

La clasificacién de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de las caracteristicas contractuales
del flujo de efectivo del activo financiero y del modelo de negocio del Grupo Ecopetrol para gestionarlos. Con
excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o
para las cuales el Grupo Ecopetrol ha aplicado el expediente practico, el Grupo Ecopetrol mide inicialmente un activo
financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion, en el caso de un activo no medido a valor razonable
con cambios en resultados. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento
significativo o para las cuales el Grupo Ecopetrol ha aplicado el expediente practico se miden al precio de transaccién
determinado segun la NIIF 15.

El Grupo Ecopetrol clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en el otro resultado integral

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a
través de otros resultados integrales:

e  Elactivo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos
contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son Gnicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros de deuda son medidos subsecuentemente a valor razonable a través
de resultados.

Para los instrumentos de patrimonio, en el reconocimiento inicial, el Grupo puede realizar una eleccién irrevocable
para designar inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales. La
designacion a valor razonable a través de otros resultados integrales no estd permitida si la inversion de capital se
mantiene para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién
de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales se miden
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inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, se miden a valor razonable con
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales y
acumulados en la reserva de revaluacién de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar
a utilidad o pérdida en la venta de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

b) Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para el Grupo Ecopetrol. Los activos financieros a costo amortizado incluyen las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y préstamos.

El Grupo Ecopetrol mide los activos financieros a costo amortizado si se cumplen las siguientes condiciones:

- Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es beneficiarse de los flujos contractuales.
- Los términos contractuales dan lugar a fechas especificas de pago y los flujos de efectivo corresponden
Unicamente a pagos del principal e intereses.

Los activos financieros a costo amortizado son posteriormente medidos usando el método de interés efectivo menos
impairment. Las ganancias o pérdidas son reconocidas en el resultado cuando el activo es dado de baja, ha sido
modificado o deteriorado.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Incluyen los activos financieros que no se encuentren en las categorias mencionadas anteriormente (costo
amortizado y medidos al valor razonable con cambios en el otro resultado integral). Las variaciones del valor
razonable de estos instrumentos se reconocen en el resultado del periodo.

Bajas de activos financieros

El Grupo Ecopetrol da de baja un activo financiero tinicamente al vencimiento de los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo o, cuando ha transferido sus derechos de recibir dichos flujos o ha asumido la
obligacién de pagar los flujos recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero y (a) ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sino que ha transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo Ecopetrol no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o
transferido el control del activo, contintia reconociendo el activo sobre la base de la participaciéon continuada, y
también reconoce el pasivo asociado por los importes a pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el grupo continta reconociendo dicho
activo financiero y también reconoce un préstamo con garantia por los fondos recibidos.

4.1.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacién obtenidas por el Grupo Ecopetrol a través de
créditos bancarios y emisiones de bonos, cuentas por pagar a proveedores y acreedores.

Los bonos y los créditos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos. Después del reconocimiento inicial, se miden posteriormente a costo amortizado, utilizando el método
de tasa de interés efectiva. La amortizacion se incluye como gasto financiero en el estado consolidado de ganancias
y pérdidas.
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Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por su valor de
transaccion en su reconocimiento posterior, considerando que el efecto del valor del dinero en el tiempo no es
significativo al tener vencimientos cortos.

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato sea pagada o
vencida. Cuando un pasivo existente haya sido reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La
diferencia entre los importes respectivos se reconoce en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

4.1.4 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente en el estado consolidado de situacién financiera
como activos o pasivos por su valor razonable. Los cambios en el valor razonable se registran como resultados en el
estado consolidado de ganancias y pérdidas, excepto si son designados dentro de una cobertura de flujo de efectivo,
las cuales se reconocen en otros resultados integrales y posteriormente se reclasifican a resultados cuando el
elemento cubierto afecte ganancias y pérdidas.

Las ganancias o pérdidas de los contratos derivados, que no estan calificados ni designados como coberturas,
incluidos los contratos de forward para la compra y venta de commodities en negociacion para la entrega o recibo
fisico del commodity son registrados en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

4.1.5 Contabilidad de coberturas
Para propositos de contabilidad de cobertura, estas operaciones son clasificadas como:

- Coberturas de flujo de efectivo: coberturas para la exposicion a la fluctuacion de los flujos de efectivo atribuibles
a un riesgo particular asociado con todos, o un componente de un activo o pasivo reconocido o a una transaccién
prevista altamente probable y que podria afectar las ganancias o pérdidas.

- Coberturas de una inversion neta de un negocio en el extranjero.

- Coberturas de valor razonable: coberturas para la exposiciéon a cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo reconocido o un compromiso en firme no reconocido, o un componente de cualquier elemento de este
tipo, que es atribuible a un riesgo particular y que podria afectar las ganancias o pérdidas.

Al inicio de la relaciéon de cobertura, El Grupo Ecopetrol designa y documenta formalmente la relaciéon entre el
instrumento de cobertura y el elemento cubierto, junto con sus objetivos de gestidon de riesgo y su estrategia para
llevar a cabo las transacciones de cobertura. Se espera que tales coberturas sean altamente efectivas para lograr
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo; igualmente, se evaldan continuamente para
determinar que realmente han sido altamente efectivos a lo largo de los periodos de reporte financiero, para los
cuales fueron designados.

4.1.6 Cobertura de flujo de efectivo

La porcioén efectiva de las ganancias o pérdidas de los instrumentos de cobertura se reconocen en el estado de otros
resultados integrales, mientras que la porcién inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias y
pérdidas, en la linea del resultado financiero, neto.

Los montos previamente reconocidos en el estado de otros resultados integrales consolidados se transfieren al
estado consolidado de ganancias y pérdidas cuando la partida cubierta afecta las ganancias y pérdidas. Cuando la
partida cubierta es un activo o pasivo no financiero, los importes previamente reconocidos en otros resultados
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integrales se transfieren como un ajuste de reclasificacidn y se incluyen en el importe en libros inicial del costo del
activo o pasivo no financiero.

Si el instrumento de cobertura expira o se vende, finaliza o se ejerce sin reemplazo o transferencia, o si se revoca su
designacion como cobertura o cuando la cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de coberturas,
cualquier ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el estado de otros resultados integrales
consolidados se mantiene por separado en el patrimonio hasta que la transaccién se reconozca en el estado
consolidado de ganancias y pérdidas. Cuando ya no se espera que ocurra la transacciéon cubierta inicialmente,
cualquier monto acumulado en el patrimonio se reconoce inmediatamente en el estado consolidado de ganancias y
pérdidas.

El Grupo Ecopetrol designa préstamos a largo plazo como instrumento de cobertura para su exposicion al riesgo tipo
de cambio en exportaciones futuras de crudo, adicionalmente el Grupo Ecopetrol entra en posiciones con
instrumentos financieros derivados como swaps sobre commodities, cross currency swaps o interest rate swaps
para cubrir riesgos en los precios de commodities, riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés,
respectivamente, los cuales también pueden ser designados como coberturas de flujo de efectivo.

4.1.7 Cobertura de inversion neta en un negocio en el extranjero
Son contabilizadas de manera similar a las coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura relativa a la porcién efectiva se reconocen en el estado de
otros resultados integrales consolidados; mientras que los montos relativos a la porcién inefectiva se reconocen en
el estado consolidado de ganancias y pérdidas. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio son
reclasificadas al estado consolidado de ganancias y pérdidas cuando se disponga parcial o totalmente del negocio en
el extranjero.

El Grupo Ecopetrol designé préstamos a largo plazo como instrumento de cobertura para su exposicidn al riesgo de
tipo de cambio en sus inversiones en subsidiarias cuya moneda funcional es délar. Ver Nota 29.4.

4.1.8 Cobertura de valor razonable

La ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en el estado consolidado de ganancias y pérdidas o
en el estado de otros resultados integrales consolidados, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de
patrimonio para el cual una entidad ha optado por presentar cambios en el valor razonable en otro resultado integral
consolidado.

La ganancia o pérdida de cobertura de la partida cubierta ajusta el valor en libros de la partida cubierta (si
corresponde) y se reconocera en el estado consolidado de ganancias y pérdidas. Si la partida cubierta es un activo
financiero (o un componente de este) que se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
ganancia o pérdida de cobertura de la partida cubierta se reconocera en el estado de ganancias y pérdidas
consolidado.

4.2. Inventarios

Los inventarios se registran al menor valor entre el costo y el valor neto realizable.

Comprenden principalmente petrdleo crudo, combustibles y productos petroquimicos e inventarios de bienes de
consumo (repuestos y suministros).

El costo del petréleo crudo incluye los costos de produccion y los costos de transporte relacionados con el proceso
de darle a los productos las condiciones y ubicaciones actuales.

El costo de otros inventarios se determina segtin el método del promedio ponderado, el cual incluye los costos de
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adquisicidn (descuentos comerciales, reembolsos y otros similares), transformacién y otros costos incurridos para
llevar el inventario a su ubicacién y condicién actual, como los costos de transporte.

Los inventarios de consumibles (repuestos y suministros) se reconocen como inventario y luego se registran como
gastos, mantenimiento o proyectos en la medida en que se consuman.

El Grupo Ecopetrol estima el valor neto realizable de los inventarios al final de cada periodo. Cuando las
circunstancias que previamente causaron que los inventarios estuvieran por debajo de su costo ya no existan, o
cuando se presenta una clara evidencia de un aumento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdémicas, el monto provisionado se revierte. La reversiéon no puede ser mayor al valor acumulado
registrado, de modo que el nuevo importe en libros siempre serd el menor entre el costo y el valor neto realizable
revisado.

4.3. Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas aquellas en donde una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra, tiene
control conjunto, o ejerce influencia significativa en la toma de decisiones financieras u operativas de la participada
o es un miembro del personal clave de la gerencia (o familiar cercano del personal clave). El Grupo Ecopetrol ha
considerado como partes relacionadas las Compaiiias asociadas, negocios conjuntos, directivos clave de la gerencia,
las entidades administradoras de los recursos para pago de planes de beneficios post-empleo para empleados y
algunas transacciones relevantes celebradas con entidades del Gobierno Colombiano, como son la compra de
hidrocarburos y el fondo de estabilizacién petrolera. (Ver Nota 31 - Partes Relacionadas)

4.3.1 Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo Ecopetrol ejerce influencia significativa pero no control. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y operativa de la participada,
sin llegar a tener control o control conjunto sobre las mismas. En general, estas entidades son aquellas en las que se
mantiene una participaciéon accionaria del 20% al 50% de los derechos de voto. (Ver Anexo 1y 2 - Compaifiias
subsidiarias consolidadas, asociadas y negocios conjuntos)

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacién. Bajo este método, la inversion
se reconoce inicialmente al costo, posteriormente es ajustada para reconocer la participacién del Grupo Ecopetrol
en los activos netos de la asociada. El goodwill relacionado se incluye en el importe en libros y no se evalia su
impairment de forma separada.

La participacién en los resultados de las operaciones de la asociada se reconoce en el estado consolidado de
ganancias y pérdidas. Cualquier cambio en otro resultado integral de la asociada se registra también en el estado de
otros resultados integrales consolidado.

Después de la aplicacion del método de participacion, el Grupo Ecopetrol determina si es necesario reconocer una
pérdida por impairment de la inversién, en cada fecha de presentacion, el Grupo Ecopetrol determina si existe
evidencia objetiva de que la inversidn esta deteriorada, si existe tal evidencia, se calcula el monto del impairment
como la diferencia entre el importe recuperable y el valor en libros, y luego reconoce la pérdida en el estado
consolidado de ganancias y pérdidas.

Cuando es necesario, se realiza homologacién a las politicas contables de las asociadas para garantizar la consistencia

con las adoptadas por el Grupo Ecopetrol. Adicionalmente, el método de participacién se calcula con sus estados
financieros mas recientes.

4.3.2 Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes ejercen control conjunto y tienen derecho a
los activos netos del acuerdo conjunto. El control conjunto se presenta cuando las decisiones sobre las actividades
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relevantes requieren el consentimiento undnime de las partes que comparten el control. El tratamiento contable
para el reconocimiento de los negocios conjuntos es el mismo que el de las inversiones en asociadas.

4.4. Operaciones conjuntas

Una operacién conjunta es un tipo de acuerdo conjunto mediante el cual las partes ejercen derechos sobre los activos
y obligaciones sobre los pasivos, en relacién con el acuerdo.

Los contratos de operacidon conjunta se celebran entre el Grupo Ecopetrol y terceros para compartir el riesgo,
asegurar el capital, maximizar la eficiencia operativa y optimizar la recuperacién de las reservas. En estas
operaciones, una parte se designa como el socio operador para ejecutar el presupuesto de gastos e inversiones e
informar a los socios de acuerdo con sus intereses de participacién. Asi mismo, cada uno toma su parte de los
hidrocarburos producidos (petrdleo crudo o gas) de acuerdo con su participacion en la produccién.

Cuando el Grupo Ecopetrol adquiere o aumenta una participacién en una operacidn conjunta en la cual la actividad
constituye un negocio, dicha transaccidn se registra aplicando el método de adquisicién de acuerdo con la NIIF 3 -
Combinacién de negocios. El costo de adquisicion es la suma de la contraprestacién transferida, la cual corresponde
al valor razonable, en la fecha de adquisicién, de los activos transferidos y los pasivos incurridos.

El exceso del valor de la contraprestacion transferida y el importe pagado en la operacién se reconoce como goodwill.
Si resulta en un exceso el valor razonable de los activos netos adquiridos sobre el importe pagado en la operacidn, la
diferencia se reconoce como un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas consolidado en la fecha de
reconocimiento de la operacidn.

4.5. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en libros se recuperaran
principalmente a través de una transaccién de venta y no mediante su uso continuado. Asi mismo, se clasifican en
esta categoria solo cuando la venta es altamente probable dentro de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo
(o grupo de activos) y esta disponible para su venta inmediata en su condicién actual. Estos activos se miden al
menor entre su valor en libros y el valor razonable menos los costos de disposicion relacionados.

4.6. Propiedades, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos la depreciaciéon y las pérdidas acumuladas por
impairment. Los componentes tangibles de los activos relacionados con recursos naturales y del medio ambiente
forman parte de las propiedades, planta y equipo.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construcciéon, incluyendo impuestos de
importacién e impuestos no reembolsables, cualquier costo directamente atribuible a la puesta en operacién del
activo, costos de beneficios a los empleados que surjan directamente de la construcciéon o adquisicion, costos de
endeudamiento incurridos que son atribuibles a la adquisicion y/o construccién de activos calificables y la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y abandono.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se registran como inventarios, y se reconocen como gasto en la medida
que se consumen. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que el Grupo
Ecopetrol espera usar durante mas de un periodo, son reconocidos como propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de propiedades, planta y equipo es reconocida en el
estado consolidado de ganancias y pérdidas del periodo respectivo.
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Desembolsos posteriores

Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con el fin de aumentar o prolongar
la vida util inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia productiva, permitir una reduccidn significativa
de los costos de operacion, aumentar el nivel de reservas en areas de explotacién o desarrollo o reemplazar una
parte o componente de un activo que sea considerado critico para la operacién.

Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados del ejercicio
en que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores (incluye principalmente
componentes reemplazados) son capitalizados.

Depreciacién

Las propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal. Las vidas utiles técnicas se actualizan
anualmente considerando razones tales como: adiciones o mejoras (por reposicidn de partes o componentes criticos
para la operacion del activo), avances tecnolégicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos cambios se
reconoce a partir del periodo contable en el cual se efectia. La depreciacion de los activos comienza cuando los
mismos estan en condiciones de uso.

La vida util se define bajo los criterios de utilizacién prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la obsolescencia
técnica o comercial y los limites legales o restricciones sobre su uso.
Las vidas tutiles estimadas oscilan entre los siguientes rangos:

Planta y equipo 18- 100 afios
Ductos, redes y lineas 16 - 63 afios
Edificaciones 18 - 55 afios
Otros 9 - 30 afios

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida ttil indefinida y
por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Los métodos de depreciacidn y vidas ttiles se revisan anualmente y se ajustan prospectivamente, si corresponde.

Impairment

Los activos de largo plazo estan sujetos a revisién por posible impairment en su valor recuperable. Ver notas 3.2 -
Impairment (recuperacién) del valor de los activos de largo plazo y 4.13 - Impairment del valor de los activos de
largo plazo.

4.7. Recursos naturales y del medio ambiente

Reconocimiento y medicién

El Grupo Ecopetrol emplea el método de esfuerzos exitosos para el registro de las actividades de exploracién y
produccién de petrdleo crudo y gas, considerando a su vez, lo establecido en la NIIF 6 - Exploracion y evaluacion de
recursos minerales.

Costos de exploracion
Los costos de adquisicién y exploracién son registrados como activos de exploracién y evaluacién en curso hasta el
momento en que se determine si la perforacién de exploracion result6 exitosa o no; de no ser exitosa, todos los costos

incurridos son reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas consolidado.

Los costos de exploracion incurridos con el objetivo de identificar areas con perspectivas de contener reservas de
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petrdleo crudo o gas incluyendo geologia y geofisica, sismica, viabilidad y otros, se reconocen como gastos cuando
se incurren. Los desembolsos asociados con la perforacién de pozos exploratorios y aquellos relacionados con pozos
estratigraficos de naturaleza exploratoria son registrados como activos hasta que se determine si son
comercialmente viables; de lo contrario, se registran en resultados como gasto de pozos secos. Otros gastos se
reconocen en el estado de ganancias y pérdidas consolidado cuando se incurre en ellos.

Un activo de exploracién y evaluacidn ya no se clasificard como tal cuando se demuestre la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de extraer un recurso mineral. Los activos de exploracién y evaluacién se revisaran por
impairment y se reconocera cualquier pérdida por impairment antes de su reclasificacion.

Todos los costos capitalizados estan sujetos a revisiones técnicas y comerciales al menos una vez al afio para
confirmar la continuidad para desarrollar y producir dichos campos; de lo contrario, estos costos se transfieren al
estado de ganancias y pérdidas consolidado.

Costos de desarrollo

Los costos de desarrollo corresponden a aquellos costos incurridos para acceder a las reservas probadas de
hidrocarburos y de proporcionar las instalaciones necesarias para la extraccién, tratamiento, recogida y
almacenamiento. Cuando un proyecto es aprobado para desarrollo, el valor acumulado de los costos de adquisicion
y exploracidén se clasifican como recursos naturales y del medio ambiente, los costos posteriores a la etapa de
exploracién son capitalizados como costos de desarrollo de las propiedades que comprendan tales activos de
recursos naturales. Todos los costos de desarrollo se capitalizan, incluidos los costos de perforacién sin éxito de
pozos de desarrollo.

Costos de produccion

Son aquellos incurridos para operar y mantener los pozos productivos, asi como el equipo e instalaciones
correspondientes. La actividad de produccién incluye la extraccién del crudo y del gas a la superficie, su recoleccion,
tratamiento y procesamiento y el almacenamiento en el campo. Los costos de produccién son gastos en el momento
en que se incurren a menos que adicionen reservas de petroéleo crudo y gas, en tal caso son capitalizados.

Los equipos de produccién y apoyo se contabilizan con base en su costo y hacen parte de las propiedades, planta y
equipo sujetos a depreciacion.

Los costos capitalizados también incluyen el costo de desmantelamiento, retiro y restauracion, asi como el valor
estimado por obligaciones ambientales futuras. La estimacién incluye los costos de taponamiento y abandono de
pozos, desmonte de facilidades y recuperaciéon ambiental de areas y pozos. Los cambios resultantes de nuevas
estimaciones del pasivo por abandono y restauracién ambiental se capitalizan en el activo correspondiente.

Los costos capitalizados también incluyen el valor de los ingresos obtenidos netos de los costos por la venta de crudo
de pruebas extensas, por cuanto se consideran necesarios para completar el activo.

Agotamiento

El agotamiento de los elementos de recursos naturales y del medio ambiente es determinada segtin el método de
unidades técnicas de produccién por campo, utilizando como base las reservas probadas desarrolladas, salvo
algunos casos excepcionales que demandan un mayor juicio de valor por parte de la Gerencia para determinar un
mejor factor de amortizacion de los beneficios econdmicos futuros a lo largo de la vida ttil del activo. Los factores
de amortizacidn se revisan anualmente, con base en el estudio de reservas y el impacto sobre cambios de dichos
factores sobre el gasto por amortizacidn, se reconoce de manera prospectiva en los estados financieros consolidados.

Las reservas son auditadas por consultores externos reconocidos internacionalmente y aprobadas por la Junta
Directiva. Las reservas probadas consisten en las cantidades estimadas de petréleo crudo y gas natural demostradas
con certeza razonable por los datos geoldgicos y de ingenieria que seran recuperables en afios futuros a partir de
reservas conocidas bajo condiciones econémicas y de operacidn existentes, es decir, a los precios y costos que se
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aplican a la fecha de la estimacidn.

Impairment

Los activos a largo plazo estan sujetos a revisién por posible impairment en su valor recuperable. Ver notas 3.2 -
Impairment (recuperaciéon de impairment) del valor de los activos de largo plazo, 4.13 - Impairment del valor de los
activos de largo plazo y 3.2 - Estimaciones y juicios contables materiales.

4.8. Capitalizacion de costos por préstamos

Los costos por préstamos relacionados con la adquisicidn, construccidn o produccién de un activo calificado, el cual
requiera un periodo de tiempo sustancial para estar listo para su uso, se capitalizan como parte del costo de ese
activo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros retornen al Grupo Ecopetrol y puedan ser medidos
con fiabilidad. Los demads costos por intereses se reconocen como gastos financieros en el periodo en que se incurren.
Los proyectos que han sido suspendidos, pero que el Grupo Ecopetrol tiene la intencién de continuar a futuro con su
ejecucion, no son considerados como activos calificados para el propdsito de capitalizar los costos por préstamos.

4.9. Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util finita, adquiridos separadamente, son inicialmente registrados al costo menos
la amortizacién y pérdidas acumuladas por impairment. La amortizacién es reconocida bajo el método de linea recta,
de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas. La vida util estimada y el método de amortizacién son revisados al final
de cada periodo de reporte; cualquier cambio en la estimacion es registrada sobre una base prospectiva.

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como un gasto en el periodo en el cual
se incurren.

Servidumbres

Las servidumbres son derechos obtenidos para el uso de una franja de terreno para la instalaciéon de una linea de
transmisidon o paso de un oleoducto. Esto implica restricciones en el uso del terreno por parte del propietario y
autorizaciones al Grupo Ecopetrol para construir, operar o mantener las lineas de transmisién o para operar y
mantener el derecho de via, en el caso de los oleoductos.

Para los activos intangibles asociados a las lineas de transmision, estos son derechos permanentes con plazo de
utilizacidn indefinido; aunque las lineas de transmisién a las que se relacionan estas servidumbres tienen una vida
util finita, los derechos no caducan y el Grupo Ecopetrol puede sustituir las lineas de transmisién cuando finalice su
vida util o hacer uso de dichos derechos para cualquier otro servicio relacionado con la transmisién de energia
eléctrica y las telecomunicaciones. En el caso de los oleoductos, el derecho de via asociado a las servidumbres tiene
una vida util finita. Para las servidumbres que tienen vida util indefinida, no se reconoce amortizacién y son objeto
de revision por impairment anualmente.

4.10. Acuerdos de concesion de servicios

El Grupo Ecopetrol opera concesiones bajo acuerdos de concesion de servicio publico, en los que el otorgante
controla o regula los servicios que presta el concesionario, a quién se prestan y a qué precio.

La CINIIF 12, Acuerdos de concesion de servicios, establece lineamientos generales para el reconocimiento y
medicion de los derechos y obligaciones relacionados con los contratos de concesién y se aplica cuando la autoridad
concedente controla o regula qué servicios debe brindar el concesionario con la infraestructura, a quién deben
brindarse los servicios y a qué precio, y controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura
al final del periodo de concesion.
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Las concesiones que cumplen con los criterios anteriores y en las que el Grupo Ecopetrol tiene la obligacién de
devolver los activos al concedente o el concedente retiene alguna participacion residual en la infraestructura al final
del plazo de la concesidn se reconocen de acuerdo con la CINIIF 12 - Acuerdos de Concesidén de servicios.

El Grupo Ecopetrol aplica la guia de la CINIIF 12, en las concesiones que cumplan con los criterios anteriores, en caso
contrario, el Grupo Ecopetrol aplica la guia de la NIC 16. Los ingresos por servicios se miden y reconocen de acuerdo
con la NIIF 15 - Ingresos por contratos con clientes (Nota 4.17). Por otro lado, los activos de las concesiones
financieras se miden y reconocen de acuerdo con la NIIF 9 - Instrumentos Financieros. Las concesiones en las que el
Grupo Ecopetrol tiene un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero del concedente se
contabilizan bajo el modelo de activo financiero (ver descripcién del modelo de activo para concesion).

Las concesiones en las que el Grupo Ecopetrol no tienen un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de la concedente, pero tiene derecho a cobrar a los usuarios a cambio de los servicios prestados, se
contabilizan bajo el modelo del activo intangible (ver descripcién del modelo de activo para concesién).

Los ingresos por servicios de construccion o mejora de los servicios de concesion se reconocen de acuerdo con el
porcentaje de avance de la construccién, con base en los costos realmente incurridos, incluido el margen de
construccion. Por su parte, los costos de operaciéon y mantenimiento relacionados con la concesién se reconocen en
resultados una vez que la infraestructura de la concesion esta lista para su uso previsto. Los ingresos se reconocen
con base en los servicios prestados y la tarifa establecida en los contratos de concesidn.

El detalle de cada tipo de concesién por pais se revela en la Nota 25 - Ingresos procedentes de contratos con clientes.

Impairment

El Grupo Ecopetrol realiza periédicamente prueba cualitativa de impairment de los activos relacionados con la
concesion para identificar eventos o circunstancias, a nivel de UGE, que es el contrato de concesién con sus
correspondientes ampliaciones, si existen, eventos que indican que el valor contable excede al valor recuperable de
los activos. Cuando dichos eventos son identificados se realiza el calculo cuantitativo y cualquier deterioro se
reconoce en resultados del periodo (Nota 4.13).

Modelo del activo intangible para concesiones

Las concesiones en las que el Grupo Ecopetrol no tiene un derecho contractual a recibir dinero u otro activo
financiero de la concedente, pero tiene derecho a cobrar a los usuarios a cambio de los servicios prestados, se
contabilizan bajo el modelo de activo intangible. Los costos incurridos por el Grupo Ecopetrol para la construccion
de la infraestructura de la concesion se reconocen como activos intangibles que se amortizan linealmente durante el
plazo de la concesion, con cargo a los resultados del afio.

Las ampliaciones a la infraestructura incrementan el costo del activo intangible cuando se espera que generen
beneficios econdémicos futuros. Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones son capitalizados, mientras que el
mantenimiento rutinario y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes se reconocen en los resultados
(Nota 4.17).

Modelo del activo financiero para concesiones

Las concesiones en las que el Grupo Ecopetrol tiene un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero
de la concedente a cambio de los servicios prestados en virtud de los contratos de concesidn y el concedente tiene
poco o ningun poder para evitar el pago se contabilizan bajo el modelo de activo financiero. El activo financiero
reconocido es clasificado en la categoria de cuentas por cobrar, segun NIIF 9 - Instrumentos financieros, y
presentado en el estado de situacion financiera dentro de clientes y concesiones corrientes y no corrientes. Este
activo devenga intereses utilizando el método de la tasa de interés efectiva (ver Nota 4.1).
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Modelo mixto de concesiones

Se da cuando el contrato incluye simultdneamente compromisos de remuneracién garantizados por el concedente y
compromisos de remuneracion dependientes del nivel de utilizacién de la infraestructura de concesioén.

Modelo del activo contractual para concesiones

Este modelo de negocio se desarrolla bajo contratos de concesién de energia, asociados a la obligacién de construir
e implementar la infraestructura de transmisién de energia y se clasifican bajo el modelo de activo contractual segin
NIIF 15- Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes (Nota 4.17). El activo contractual
se origina en la medida en que el Grupo Ecopetrol satisface la obligaciéon de construir e implementar la
infraestructura, y los ingresos se reconocen durante el tiempo del proyecto.

4.11. Goodwill

El goodwill se mide inicialmente al costo (que corresponde al exceso entre la contraprestacion transferida y el monto
reconocido por la participacién no controladora y cualquier participacién anterior mantenido sobre los activos netos
identificables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en una combinaciéon de negocios). Después del
reconocimiento inicial, el goodwill se mide al costo menos cualquier pérdida por impairment acumulada. El Goodwill
no se amortiza, pero se revisa anualmente su impairment.

4.12. Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compaififa evalia si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Esta situacién se
presenta si el contrato transfiere el derecho de uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacién. Para llevar a cabo dicha evaluacién, se utiliza la definicion de arrendamiento contenido en la
NIIF 16.

El Grupo como arrendatario

En la fecha de inicio de un arrendamiento, Ecopetrol reconoce una obligacién correspondiente al total de pagos del
arrendamiento y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el término del arriendo.
Se reconocen separadamente el gasto por intereses sobre la obligacién y el gasto por amortizacién del activo por
derecho de uso.

En el reconocimiento posterior, la Compaiiia remide la obligacién de arrendamiento ante la ocurrencia de
acontecimientos como: a) cambios del término del arrendamiento, b) cambios de los pagos futuros pagos de
arrendamiento que resulten de variaciones en un indice o en la tasa utilizada para determinar los pagos. El monto
de la nueva medicién de la obligacién se reconocera como un ajuste al activo por derecho de uso.

El Grupo como arrendador

Ecopetrol clasifica como financieros aquellos contratos en los cuales los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

Si el arrendamiento es clasificado como financiero, se registra una cuenta por cobrar en el estado de situacion
financiera, por monto igual a la inversion neta en el arrendamiento.

Para los arrendamientos clasificados como operativos se reconocen los ingresos por los pagos de forma lineal en el

estado de resultados.
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Activos por derecho de uso

Ecopetrol reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que
el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier
amortizacion acumulada y pérdidas por impairment, y se ajustan si existe alguna nueva medicién de los pasivos por
arrendamiento. Se amortizan en linea recta durante el plazo del arrendamiento y estan sujetos a evaluacién por
impairment.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos al valor presente de los pagos por
arrendamiento que se realizaran durante el plazo del contrato. Los pagos variables que no dependan de un indice o
una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que un evento o condicidn indiquen que el pago ocurrira.
Para el calculo del valor presente de los pagos, Ecopetrol utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de
inicio del arrendamiento. El valor en libros de los pasivos se vuelve a medir si hay un cambio en el plazo, en los pagos
fijos o en la evaluacidn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

Ecopetrol aplica la exencién de reconocimiento a sus arrendamientos para los contratos que tienen un plazo de
ejecucion de 12 meses o menos a partir de la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra y los contratos en
los cuales el activo subyacente se considera de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos
de arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos que otra
base sistemdtica sea mas representativa del patrén temporal en el que se consumen los beneficios econémicos de
los activos arrendados.

Contratos de asociacién (JOA)

En los contratos de asociacion JOA se analiza quien controla el uso del activo y de acuerdo con ello se determina el
método de reconocimiento de los derechos de uso. Si quien controla el uso del activo es el operador, este debera
reconocer en sus estados financieros el 100% del derecho. Si quien controla es el JOA, se analiza si el contrato cumple
con las caracteristicas de un subarrendamiento, y en ese caso cada parte debera reconocer proporcionalmente a su
participacion el derecho de uso. Ecopetrol reconoce al 100% los derechos de uso en los contratos de asociacion (JOA)
en los que participa como operador.

4.13. Impairment (recuperacién) del valor de los activos de largo plazo

Con el fin de evaluar si los activos tangibles e intangibles estan deteriorados, el Grupo Ecopetrol compara el valor en
libros de estos con el importe recuperable por lo menos anualmente, para identificar indicios de que algin activo
pudiera estar deteriorado.

Para efectuar el andlisis de impairment, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGEs) siempre
que los mismos, individualmente considerados, no generen flujos de efectivo que, en buena medida, sean
independientes de los generados por otros activos o UGEs. La agrupacién de los activos en diferentes UGEs, implica
la realizacién de juicio profesional y la consideracién, entre otros parametros, de los segmentos de negocio. En este
sentido, en el segmento de Exploraciéon y Produccién, una UGE corresponde a cada una de las distintas areas
contractuales cominmente denominadas “campos”; por excepciéon, en aquellos casos en que los flujos de caja
generados por varios campos son interdependientes entre si, dichos campos se agrupan en una tinica UGE. En el caso
del segmento Refinacién y Petroquimica, las UGE corresponden a cada una de las refinerias del Grupo Ecopetrol,
para el segmento de Transporte cada linea es considerada como una UGE independiente y para el segmento de
Transmision de Energia y Vias, las UGEs corresponden a las agrupaciones identificadas e independientes de activos,
contratos de concesidn, subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos definidos dentro de Interconexién Eléctrica S.A.

E.S.P.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su valor neto contable, se reconoce una pérdida por
impairment de valor en los resultados consolidados del afo.

El valor razonable menos los costos de disposiciéon es usualmente mayor que el valor en uso para el segmento de
produccién debido a algunas restricciones significativas en la estimacién de los flujos de caja futuros, como son: a)
futuras inversiones de capital que mejoren el desempefio de la UGE y que pueden resultar en un incremento
esperado de los flujos netos de efectivo, b) partidas antes de impuestos que reflejan riesgos de negocio especificos,
lo que resulta en una mayor tasa de descuento.

El valor razonable menos los costos de disposicién, se determina como la suma de los flujos de caja futuros
descontados, ajustados al riesgo estimado. Las estimaciones de los flujos de caja futuros se realizan con proyecciones
de los precios de los productos basicos, estimaciones de la oferta y la demanda y los margenes de los productos.

El valor razonable menos los costos de disposicién, descrito arriba, es comparado con multiplos de valoracién y
precios de cotizacién de las acciones en empresas comparables al Grupo Ecopetrol, con el objetivo de determinar si
esrazonable. En el caso de los activos o UGEs que participan en la evaluacion y exploracion de reservas, se consideran
reservas probadas, probables y posibles, con un factor de riesgo asociado a las mismas.

Una vez que se ha registrado una pérdida por impairment, el gasto por amortizacion futura se calcula sobre la base
del importe recuperable ajustado. Las pérdidas por impairment solo pueden revertirse si la recuperacién esta
relacionada con un cambio en las estimaciones utilizadas después de que se reconoci6 la pérdida. Estas reversiones
no deberan exceder el valor en libros de los activos netos de depreciacién o amortizacién que se habrian
determinado si el impairment nunca se hubiera registrado.

4.14. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo Ecopetrol tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y que sea probable que se requiera un desembolso futuro para pagar la obligaciéon y
su estimacién pueda ser medida con fiabilidad. En los casos aplicables, se registran a su valor presente, utilizando
una tasa que refleje el riesgo especifico del pasivo.

Si el efecto del valor temporal del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones son descontadas utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién debido al reconocimiento de su componente financiero
se reconoce como gasto financiero en el estado de ganancias y pérdidas consolidado.

Los desembolsos relacionados con la conservacion del ambiente, vinculados con ingresos por operaciones actuales
o futuras, son contabilizados como gastos o activos, segin corresponda. Los desembolsos relacionados con
operaciones del pasado, que no contribuyan a la obtencién de ingresos corrientes o futuros, son registrados como
gastos.

El reconocimiento de estas provisiones coincide con la identificacién de una obligacién relacionada con remediacion
ambiental y el Grupo Ecopetrol utiliza toda la informacién disponible para determinar un estimado razonable de su
respectivo costo.

Un pasivo contingente es: (a) una posible obligacién que surge de sucesos pasados y cuya existencia se confirmara
unicamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo
el control de la entidad; o (b) una obligacién presente que surge de sucesos pasados, pero que no se reconoce porque:
(i) no es probable que se requiera una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos para liquidar la
obligacién; o (ii) el importe de la obligacién no puede medirse con suficiente fiabilidad.
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En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato
de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos en que tal reembolso sea
practicamente cierto. El importe reconocido para el activo no debe exceder el importe de la provision

Obligacion de retiro de activos

Los pasivos asociados al retiro de activos se reconocen cuando se tienen obligaciones ya sean legales o implicitas,
relacionadas con el abandono y desmantelamiento pozos, ductos, inmuebles y equipo.

La obligacidon generalmente se contrae cuando los activos son instalados o cuando la superficie o el ambiente son
alterados en los sitios a operar. Estos pasivos son reconocidos utilizando la técnica de flujos de caja descontados a
una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales de mercado de un pasivo de riesgo similar y
tomando en consideracion el limite econémico del campo o vida util del activo respectivo. En el caso en que no se
pueda determinar una estimacién fiable en el periodo en que se origina la obligacién, la provisién debe reconocerse
cuando se tenga suficiente informacién disponible para realizar la mejor estimacién.

El valor en libros de la provision es revisado y ajustado anualmente considerando cambios en las variables utilizadas
para su estimacion, utilizando una tasa libre de riesgo ajustada por una prima que refleja el riesgo y calificacién
crediticia de la compafifa bajo las condiciones actuales de mercado. Cualquier cambio en el valor presente del gasto
estimado (tanto en flujos nominales como tasa de descuento), debido a un cambio en la salida estimada de recursos
que incorporan beneficios econémicos o un cambio en la tasa de descuento actual basada en el mercado, se refleja
como un ajuste a la provisién y su correspondiente propiedad, planta y equipo o recursos naturales y ambientales.
Cuando se presenta una disminucién en la obligacién de retiro de activos relacionada con un activo productivo,
debido a cambios en el valor actual del gasto estimado, que excede el valor en libros del activo, el exceso se reconoce
en el estado de ganancias y pérdidas consolidado. El costo financiero de actualizacién de estos pasivos es reconocido
en el resultado del afio, como gasto financiero.

4.15. Impuesto a las ganancias y otros impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente a la renta por pagar del periodo y el
efecto del impuesto diferido en cada periodo.

El impuesto a las ganancias es reconocido en resultados del afio, excepto cuando estén relacionados con partidas
reconocidas en otros resultados integrales, en cuyo caso el impuesto es registrado en el otro resultado integral. Los
activos y pasivos por impuestos son presentados de manera separada en los estados de situacién financiera
consolidados, excepto cuando exista un derecho de compensacién dentro de las jurisdicciones fiscales y la intencion
para cruzar tales saldos sobre una base neta.

4.15.1 Impuesto corriente

El Grupo Ecopetrol determina la provisién del impuesto a las ganancias con base en el mayor valor entre la utilidad
gravable y la renta presuntiva (el valor minimo estimado de rentabilidad que la ley prevé para cuantificar y liquidar
el impuesto a las ganancias). La utilidad fiscal difiere de la utilidad reportada en el estado consolidado de ganancias
y pérdidas, debido a: partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en diferentes periodos fiscales,
deducciones tributarias especiales, pérdidas fiscales y partidas contabilizadas que conforme a las normas tributarias
aplicables en cada jurisdiccion se consideren no gravables o no deducibles

4.15.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se contabiliza de acuerdo con el método del pasivo. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se reconocen por las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos existentes en los estados financieros consolidados y sus bases impositivas respectivas.
Se reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un
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activo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles y para todas las pérdidas fiscales a
amortizar, en la medida en que exista una expectativa razonable de que el Grupo Ecopetrol tendra ganancias fiscales
futuras con las que pueda compensar dichas diferencias temporales.

Los impuestos diferidos sobre los activos y pasivos se calculan sobre la base de las tasas impositivas que se esperan
aplicar durante los afios en los que se reviertan las diferencias temporales entre los importes en libros y las bases
impositivas, considerando la legislacion fiscal promulgada o sustancialmente promulgada en el momento de la
medicion.

Elvalor en libros de los activos por impuestos diferidos esta sujeto a revision al final de cada periodo de presentacién
y se disminuye en la medida en que se estima probable que no habra suficientes ganancias fiscales futuras para
realizar el activo en términos individuales para cada entidad que tributa en Colombia.

En el estado de situacién financiera consolidado, los activos por impuestos diferidos se compensan con los pasivos
por impuestos diferidos, dependiendo de la posicion fiscal en la entidad que los genera.

Los impuestos diferidos no se reconocen cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion (excepto en una combinacién de negocios) y, por tanto, en el momento de la transaccion, no afecta la
utilidad contable o fiscal y que, en el momento de la transaccién, no dé lugar a una diferencia temporaria igual,
imponible y deducible. Tampoco se reconocen sobre la posible distribucién futura de utilidades acumuladas de
inversiones en asociadas y participaciones en acuerdos conjuntos, excepto en la medida en que el Grupo Ecopetrol
sea capaz de controlar el momento de la reversién de la diferencia temporaria, y sea probable que la diferencia
temporaria no se revierta en el futuro previsible.

4.15.3 Otros impuestos

El Grupo Ecopetrol reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros impuestos diferentes al impuesto
a las ganancias, tales como el impuesto a la riqueza, el cual se determina con base en el patrimonio fiscal, el impuesto
de industria y comercio que grava los ingresos obtenidos en los municipios por el desarrollo de actividades
comerciales, industriales y de servicios, y el impuesto de transporte que grava los volumenes cargados en los
sistemas de transporte. Los impuestos son calculados de acuerdo con la normatividad fiscal vigente.

4.16. Beneficios a empleados

El régimen salarial y prestacional para el personal de Ecopetrol se rige por la Convencidn Colectiva de Trabajo
(Acuerdo 01 de 1977) y, en su defecto, por el Cédigo Sustantivo de Trabajo. Ademas de beneficios determinados por
la legislacion laboral, los empleados de Ecopetrol tienen derecho a los beneficios adicionales convenidos, los cuales
dependen tanto del lugar, clase de trabajo, tiempo de servicio, como del salario basico. Se reconocen intereses al 12%
anual sobre los montos acumulados por cesantias a favor de cada trabajador y se prevé el pago de indemnizaciones
cuando se presenten circunstancias especiales que den lugar a la terminacién del contrato, sin justa causa, y en
periodos diferentes al de prueba.

Los beneficios a empleados se dividen en cuatro grupos asi:

a) Beneficios a empleados a corto plazo y beneficios post-empleo de aportaciones definidas
Los beneficios a empleados a corto plazo corresponden principalmente a aquellos cuyo pago serd totalmente
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han prestado sus

servicios. Estos incluyen principalmente salarios, cesantias, vacaciones, bonos y otros beneficios.

Los beneficios post-empleo de aportaciones definidas corresponden a los pagos periddicos para cesantias, pensiones
y riesgos profesionales que la Compaiiia realiza a los respectivos fondos privados que asumen en su totalidad estas
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obligaciones.

Los anteriores beneficios se reconocen como un gasto con su pasivo asociado después de deducir cualquier valor ya
pagado.

b) Beneficios a empleados post-empleo por beneficios definidos

En los planes de beneficios definidos, el Grupo Ecopetrol otorga los beneficios acordados a los empleados actuales y
anteriores, y asume los riesgos actuariales y de inversion.

Los siguientes conceptos son clasificados como planes de beneficios definidos de largo plazo y son registrados en los
estados financieros consolidados, de acuerdo con los calculos realizados anualmente por un actuario independiente:

- Pensiones

- Bonos pensionales

- Salud

- Plan educativo

- Cesantias retroactivas

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera consolidado en relacién con estos planes de beneficios
corresponde al valor presente de las obligaciones por prestaciones definidas en la fecha del balance, menos el valor
razonable de los activos del plan.

La obligacién por prestaciones definidas es calculada anualmente por actuarios independientes utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado, el cual tiene en cuenta los afios de servicio de los empleados y para pensiones, la
remuneraciéon promedio o final. Dicha obligacién se descuenta al valor presente utilizando los tipos de interés de
bonos del Gobierno de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran los beneficios y con una duracién
similar a cada plan.

Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién y los supuestos subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de estos planes, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos
supuestos clave se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada, ante la ausencia de un amplio mercado de bonos de alta calidad, la
Gerencia considera las tasas de interés correspondientes a los bonos TES clase B negociables emitidos por el
Gobierno Colombiano como su mejor referencia a una tasa de descuento apropiada con vencimientos extrapolados
en linea con el plazo de duracién esperado para cada plan de beneficios. El indice de mortalidad se basa en las tablas
de mortalidad del pais en particular, de las cuales su tltima version es la tabla RV08 publicada en la resolucién 1555
de octubre de 2010. Los incrementos futuros de salarios y pensiones se vinculan con los indices de inflacién futuros
esperados para cada pais. La Nota 22 - Provisiones por beneficios a empleados provee mas detalles sobre los
supuestos claves utilizados.

Los valores reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas consolidado de los planes de beneficios definidos
comprenden principalmente el costo del servicio y los intereses netos. El costo del servicio comprende
principalmente el aumento en el valor presente de la obligacién de los beneficios resultantes durante el periodo
(costo del servicio corriente) y los valores resultantes un nuevo plan de beneficios. Las modificaciones del plan
corresponden a los cambios en los beneficios y generalmente se reconocen cuando se han recibido todas las
aprobaciones legales y reglamentarias y los efectos se han comunicado a los empleados involucrados. El interés neto
se calcula utilizando el pasivo neto por beneficios definidos comparado con la curva de rendimiento de la tasa de
descuento al inicio de cada afio para cada plan. Las remediciones del pasivo neto por beneficios definidos resultante
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de ganancias y pérdidas actuariales, el efecto del techo de los activos y la rentabilidad de los activos del plan,
excluyendo el valor reconocido en el resultado, se reconocen en el otro resultado integral.

Cuando los activos del plan exceden la obligacién bruta, el activo reconocido se limita al menor entre el superavit del
plan de beneficios definidos y el techo de los activos determinado usando una tasa de descuento basada en bonos
del Gobierno Colombiano.

c) Otros beneficios a largo plazo

Los otros beneficios a largo plazo incluyen la prima por quinquenio que hace parte del calculo actuarial de la
Compaiiia. Este beneficio es un bono en efectivo que se acumula sobre una base anual y se paga al final de cada cinco
afios a los empleados. El Grupo Ecopetrol reconoce en el estado de ganancias y pérdidas consolidado el costo del
servicio, el costo financiero neto y los ajustes a la obligacion del plan de beneficio definido.

d) Beneficios por terminacién

Un plan de beneficio por terminacién laboral es reconocido sélo cuando existe un plan detallado para dicho proceso
y no exista posibilidad de retirar la oferta. El Grupo Ecopetrol reconoce un pasivo y un gasto por beneficios de
terminacion en la fecha mas temprana entre la fecha en donde no se puede retirar la oferta de dichos beneficios o
aquella en la que se reconocen los costos de restructuracidn.

4.17. Reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes

El negocio del Grupo Ecopetrol se fundamenta en cuatro fuentes principales de ingresos de contratos con clientes:
1) venta de crudo y gas, 2) servicios asociados al transporte de hidrocarburos, 3) venta de productos refinados,
petroquimicos y biocombustibles y 4) transmisién de energia y vias. Estas fuentes de ingresos obedecen a
modalidades de contratos tales como suministro de productos, nominaciones y 6rdenes de venta. El ingreso de
contratos con clientes generado es reconocido cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente
en un valor que refleje la contraprestacion que el Grupo Ecopetrol espera recibir a cambio de tales productos o
servicios. (Ver nota 7. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar y nota 25. Ingresos provenientes de contratos
con clientes)

Venta de crudo y gas

Los ingresos por las ventas de petréleo crudo y gas se reconocen en el momento de la transferencia de dominio al
comprador. Esto generalmente ocurre cuando los productos son entregados fisicamente a través de carrotanques,
ductos u otros métodos de entrega considerando sus riesgos y beneficios, tales como la transferencia legal del titulo,
cumpliendo asi con las obligaciones de desempefio que el Grupo Ecopetrol tiene con sus clientes.

Para algunos contratos de suministro de gas con periodo de reposicién, se discrimina entre las cantidades de gas
consumidas y no consumidas, para reconocer el respectivo ingreso o pasivo por las cantidades que se solicitaran a
futuro. Una vez el cliente reclame este gas, se reconoce el ingreso.

Servicios asociados al Transporte de Hidrocarburos

Los ingresos por servicios de transporte se reconocen en la medida en que se presta el servicio al cliente y no existan
condiciones contractuales que impidan reconocer el ingreso. Las compaiiias del Grupo Ecopetrol asumen un rol de
principal en la prestacion de estos servicios.

Los contratos Ship/Take or Pay de venta de productos, almacenamiento y transporte especifican cantidades minimas
de producto o servicio que pagara un cliente, incluso si este no los recibe o los usa (cantidades deficientes). Si el
Grupo Ecopetrol espera que el cliente recupere todas las cantidades deficientes a las que tiene derecho
contractualmente, cualquier cargo recibido relacionado con las deficiencias temporales que se compensaran en un
periodo futuro, se diferird y se reconocera ese monto como ingreso cuando ocurra cualquiera de las siguientes
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situaciones:

a) El cliente ejerce el derecho o
b) La probabilidad de que el cliente ejerza el derecho a los volimenes o servicios de deficiencia es remota.

Productos Refinados y Biocombustibles

En el caso de productos refinados, petroquimicos y biocombustibles, tales como combustdleos, asfaltos, polietilenos,
G.L.P. y propanos y gasolinas entre otros, los ingresos se reconocen cuando los productos son despachados y
entregados por la refineria; posteriormente, son ajustados por cambio de precios, en el caso de productos con precios
regulados.

En los demas casos, el Grupo Ecopetrol reconoce los ingresos en el momento en que se satisface la obligaciéon de
desempefio y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago.

En cumplimiento con la normatividad local vigente, Ecopetrol comercializa gasolina regular y ACPM a precio
regulado.

De conformidad con el Decreto 1068 de 2015, corresponde al Ministerio de Minas y Energia calcular y liquidar la
posicién neta semestral de Ecopetrol y para cada combustible a ser estabilizado por el Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles (FEPC). La posicién neta corresponde a la sumatoria de los diferenciales a lo largo del
periodo, cuyo resultado es el monto en pesos a favor de la Compaiiia con cargo a los recursos del FEPC. El diferencial
corresponde al producto entre el volumen reportado por la Compafiia al momento de la venta y la diferencia entre
el precio de paridad y el precio de referencia, siendo el precio de paridad aquel que corresponde a los precios diarios
de la gasolina motor y ACPM observados durante el mes, expresados en pesos, referenciados al mercado del golfo de
los Estados Unidos de América, calculado aplicando la Resolucién 18 0522 de 2010 y el precio de referencia es el
Ingreso al Productor definido por el Ministerio de Minas y Energia para estos efectos. Por consiguiente, este
diferencial constituye un mayor o menor valor del ingreso por ventas para Ecopetrol y se reconoce de manera
simultanea con el cumplimiento de las obligaciones de desempefio con los clientes.

De acuerdo con los perfiles de riesgo, el Grupo Ecopetrol maneja sistemas de pago anticipado para algunos de sus
contratos con clientes.

Transmision de energia y vias

Esta agrupacion hace referencia a 1) la prestacion de servicios de transporte de energia eléctrica en Latinoamérica
a través de la operacion y mantenimiento de redes de transporte de alta tension e interconexiones 2) al disefio,
construccion, operaciéon y mantenimiento de infraestructuras de carreteras y 3) a la prestacion de servicios de
tecnologias de la informacién y telecomunicaciones.

El reconocimiento de ingresos por servicios de transmisién de energia se produce con el cumplimiento de las
obligaciones de desempefio con base en las condiciones de los contratos que incluyen los requisitos establecidos por
los reguladores del mercado eléctrico en los paises en los que opera el Grupo. Esto generalmente se logra cuando se
cumplen las obligaciones de desempefio acordadas con los entes reguladores, considerando el periodo de ejecucion
y la calidad del servicio establecido en los contratos. ISA y sus subsidiarias Intercolombia, Transelca y XM son
prestadoras de servicios de transporte de energia eléctrica y otros asociados a estos y se encuentran regulados por
la Comision de Regulacion de Energia y Gas (CREG).

Con relacién a las concesiones asocias al negocio de transmisidn y vias, el Grupo mide los ingresos por acuerdos de
concesion contabilizados segin la CINIIF 12 aplicables a las subsidiarias de transporte de energia eléctrica de Brasil,
Bolivia y Peru y de vias en Chile, Panama y Colombia al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por cobrar,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.
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Los siguientes criterios especificos se deben cumplir para reconocer un ingreso de acuerdo con la CINIIF 12. Ver
Nota 4.10 Acuerdos de concesidn.

e Reconocimiento de ingresos y costos por servicios de construccién de proyectos en resultados
consolidados, de acuerdo con el método de porcentaje de avance de los proyectos a la fecha de reporte, que
incluye un margen de utilidad estimado determinado con base en las caracteristicas macroeconémicas y
las condiciones del proyecto, y la ponderacion de los flujos de efectivo estimados de recaudo en relaciéon
con los flujos de efectivo estimados de la construccion de la infraestructura.

e Reconocimiento de ingresos y costos por servicios de operaciéon y mantenimiento de instalaciones de
terceros en resultados consolidados, a medida que se presta el servicio, con base en las obligaciones de
desempefio establecidas en los contratos.

e Reconocimiento rendimientos financieros de los acuerdos de concesién clasificados como activos
financieros o activos contractuales en resultados consolidados.

En los acuerdos de concesion (Nota 4.10), el Grupo determina que sus obligaciones de desempefio
(construccidon, operacion y mantenimiento) se satisfacen a lo largo del tiempo y mide su avance hacia la
finalizacion para determinar el grado de avance para el reconocimiento de ingresos utilizando un método que
representa la transferencia de los bienes o servicios al cliente y/o concedente. El Grupo considera la naturaleza
de los productos o servicios prestados y los términos del contrato, tales como el derecho a la cancelacion,
derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para determinar el mejor método
de entrada o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de una obligacion de desempeiio.

El Grupo aplica un tinico método para medir el avance en cada obligaciéon de desempefio en un contrato. EIl método
parte de los costos incurridos para cumplir con cada obligaciéon de desempefio, en términos de capex y opex
marginados con una tasa implicita definida técnicamente y que es sometida a revisién cuando se presenta algun
cambio en las circunstancias que la originaron. Se revisan los estimados de ingresos, los costos o el grado de avance
hacia la finalizacién si cambian las circunstancias. Todo aumento o disminucidn que se dé en los ingresos o costos
estimados se refleja en el estado de resultados en el periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que
llevaron a la revision.

Componente financiero significativo

Generalmente los pagos recibidos de clientes son en el corto plazo. Haciendo uso de la solucién practica el Grupo
Ecopetrol no ajusta el valor comprometido como contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente
de financiacion si se espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que se transfiere el bien o
servicio comprometido al cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afio o menos.

Consideraciones variables

Al momento cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos con clientes, via la entrega del producto o la
prestacion del servicio, pueden existir componentes variables del precio de la transacciéon tales como el tipo de
cambio en las exportaciones de crudo o la fluctuacion de precios internacionales. En estos casos, el Grupo Ecopetrol
efectda la mejor estimacion del precio de la transaccion que refleje los bienes y servicios transferidos a los clientes.

En cuanto a las cldusulas de los contratos firmados con clientes, no se contemplan consideraciones variables
asociadas a derechos de reembolso, rebajas o descuentos.

Anticipos de clientes

Corresponden a obligaciones contractuales en las cuales el Grupo Ecopetrol recibe recursos monetarios de clientes
para efectuar posteriormente la transferencia de los bienes y servicios. Estos anticipos realizados por los clientes
hacen parte de las politicas y evaluacién de riesgo definidas por el Grupo Ecopetrol y se reconocen como pasivo hasta
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que se cumpla la obligacion de desempefio con el cliente.

4.18. Costos y gastos

Los costos y gastos se presentan de acuerdo con su funcidén, detallando en las respectivas notas la composicién del
costo de ventas y los gastos asociados a las actividades de administracion, operacién, proyectos y otros gastos.

4.19. Ingresos (gastos) financieros

Los ingresos y gastos financieros incluyen principalmente: a) costos por intereses de préstamos y financiaciones,
excepto los que son capitalizados como parte del costo del activo, b) valoracién de ganancias y pérdidas de
instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambio a resultados, c) diferencias en cambio de activos y
pasivos monetarios, excepto los instrumentos de deuda designados como instrumento de cobertura, d) gastos por
actualizacidn financiera de pasivos a largo plazo (costos de abandono y pasivo pensional).

4.20. Informacion por segmento de negocio

La operacion del Grupo Ecopetrol se realiza a través de cuatro segmentos de negocio: 1) Exploracién y produccion,
2) Transporte y logistica 3) Refinacién, petroquimica y biocombustibles y 4) Transmision de energia y vias.

Esta segmentacion se basa en la gestion de objetivos y plan estratégico del Grupo Ecopetrol teniendo en cuenta que
estos negocios: (a) se dedican a actividades comerciales diferenciales, de las que se generan los ingresos y se incurren
los costos y gastos; (b) los resultados de operacién son revisados regularmente por el Gobierno del Grupo Ecopetrol
que toma las decisiones de operacién para asignar recursos a los segmentos y evaluar su desempefio; y (c) se dispone
de informacién financiera diferenciada. Las transferencias internas representan las ventas a los segmentos entre
Compaiiias y se registran y se presentan a precios de mercado.

a) Exploracion y produccién: Este segmento incluye las actividades relacionadas con la exploracion y
produccidén de petréleo crudo y gas. Los ingresos se derivan de la venta a precios de mercado de petréleo
crudo y gas natural a otros segmentos y a terceros (distribuidores locales y extranjeros). Los costos
incluyen los costos incurridos en la produccidn. Los gastos incluyen todos los costos de exploracién que
no se capitalizan.

b) Transporte y logistica: Este segmento incluye los ingresos y costos asociados con la operacion de
transporte y distribucién de hidrocarburos, derivados y productos.

c) Refinacidn, petroquimica y biocombustibles: Este segmento incluye las actividades realizadas en las
refinerias de Barrancabermeja y Cartagena, donde los crudos que llegan de los campos de produccién son
refinados o procesados. Los ingresos provienen de la venta de productos a otros segmentos y a clientes
nacionales y del exterior e incluyen productos refinados y petroquimicos a precios de mercado y en
algunos combustibles a precio regulado. Este segmento también incluye ventas de servicios industriales a
clientes.

d) Transmision de energia y vias: Este segmento incluye las actividades de prestacion del servicio de
transmision de energia eléctrica, disefio, desarrollo, construccién, operaciéon y mantenimiento de
proyectos de infraestructura vial y energética. Los ingresos provienen de la prestacion de estos servicios
a clientes nacionales y del exterior (principalmente Latinoamérica). Este segmento también incluye la
prestacion de servicios de tecnologias de la informacién y telecomunicaciones.

Ver informacién de segmentos en la Nota 33 - Informacién por segmentos.
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4.21. Combinacién de negocios

El Grupo Ecopetrol contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicién. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos se miden inicialmente a su valor razonable en la fecha de
adquisicidn, sujeto a ciertas excepciones. El Grupo Ecopetrol reconoce por separado, en la fecha de adquisicidn, los
activos y pasivos identificables de la adquirida que satisfacen los criterios apropiados para el reconocimiento,
independientemente de si habian sido previamente reconocidos en los estados financieros de la adquirida.

En la fecha de adquisicién, el Grupo reconoce, por separado los activos identificables adquiridos, los pasivos
asumidos y cualquier participacién no controladora en la adquirida.

El Grupo, como comprador, reconoce el goodwill generado como un activo en la fecha de adquisicién, medido como
la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier
participacién no controladora y los valores razonables de la fecha de adquisicién de la participacién accionaria
previamente adquirida y (ii) el importe neto de la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos.

5. Nuevos estandares y cambios normativos

5.1. Nuevos estandares emitidos por el IASB efectivos a partir de 1 de enero de 2025

Enmienda a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera. La enmienda
establece criterios que permitan evaluar si una moneda es intercambiable y conocer cuando no lo es, de manera que
puedan determinar el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar. La vigencia aplica para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025, estuvo en discusidn publica entre julio y septiembre de 2025
y el Consejo Técnico de la Contaduria Publica recomendé su adopciéon para ser incluida en la normatividad
colombiana mediante un decreto pendiente de expedicion.

A la fecha, este estandar no ha generado impactos materiales para el Grupo Ecopetrol.

5.2. Nuevos estandares emitidos por el IASB efectivos a partir de 1 de enero de 2024

El IASB emiti6 enmiendas a las siguientes normas, las cuales fueron recogidas en el Decreto 938 de agosto 19 de
2021 con aplicacién a partir del 1° de enero de 2024:

- Modificacion ala NIC 1 - Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes, modifica el requerimiento
para clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se clasifica como corriente cuando no tiene
el derecho al final del periodo sobre el que se informa de aplazar la liquidacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

- Enmiendasala NIC 12 - Impuestos: En mayo de 2023 el IASB emitié la enmienda que brinda a las empresas una
exencion temporal de la contabilidad de los impuestos diferidos que surgen de la reforma fiscal internacional
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) en las que publicd las reglas para
garantizar que las grandes empresas multinacionales estarian sujetas a una tasa impositiva minima del 15%.
Esta enmienda estuvo en discusiéon publica entre julio y septiembre de 2025 y el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica recomend6 su adopcién para ser incluida en la normatividad colombiana mediante un
decreto pendiente de expedicidn. No se espera que la adopcion de esta enmienda genere un impacto material
en la revelacion de informacion en los estados financieros.

- La NIIF 17 Contratos de seguros proporciona un nuevo modelo general para la contabilizacién de contratos
combinando una medicién del balance actual de los contratos de seguros con el reconocimiento de ganancias
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durante el perfodo en que se prestan los servicios. El modelo general de la norma exige que los pasivos por
contratos de seguros se midan utilizando estimaciones actuales ponderadas de probabilidad de flujos de
efectivo futuros, un ajuste por riesgo y un margen de servicio contractual que representa la ganancia esperada
del cumplimiento de los contratos. Los efectos de los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo
futuros y el ajuste del riesgo relacionado con los servicios futuros se reconocen durante el periodo en que se
prestan los servicios y no inmediatamente en resultados.

- NIIF 17 fue introducida en el marco contable colombiano mediante el Decreto 1271 de 2024 del Ministerio de
Comercio Industria y Turismo y la Resolucidon 441 de la Contaduria General de la Nacién para ser aplicado a
partir del 1 de enero de 2027, sin embargo, la Contaduria General de la Nacién permitié la adopciéon de manera
voluntaria y anticipada para las entidades que no son vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
a partir del afio 2024.

- La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 - Contratos de seguros y fue efectiva para las filiales Black Gold Re y Linear
Systems Re Ltd. para el perfodo de informacién financiera que comenz6 el 1 de enero de 2024. El resultado de
la implementacién de esta norma no tuvo un impacto material en los estados financieros consolidados, dado
que la mayoria de los contratos de seguros que tiene son de corto plazo y seran manejados por la metodologia
PPA - Simplificado de asignacién de primas.

A la fecha, estos estandares no han generado impactos materiales para el Grupo Ecopetrol.
5.3. Nuevos estandares emitidos por el IASB que empezaran a regir en periodos futuros

° La NIIF 18 “Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros”, sustituira la NIC 1, “Presentacion
de estados financieros”, y entrara en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2027, pero las empresas pueden aplicarla de forma anticipada. La NIIF 18 introduce varios requisitos nuevos
entre los que se incluyen: 1) clasificar todos los ingresos y gastos en el estado de resultados en una de cinco
categorias y presentar dos nuevos subtotales obligatorios, 2) utilizar el subtotal de utilidad operativa como
punto de partida del método indirecto en el estado de flujos de efectivo, 3) clasificacién de los intereses
pagados/recibidos y dividendos recibidos en el estado de flujos de efectivo de tal manera que los cobros de
intereses y los dividendos se incluyan en las actividades de inversién y los intereses pagados como flujos de
efectivo de financiamiento; 4) revelar las “Medidas de desempefio” definidas por la gerencia en una sola nota a
los estados financieros; y 5) guia mejorada sobre la agregacién de informacién a través de todos los estados
financieros primarios y las notas. Esta nueva norma es efectiva a nivel internacional para los ejercicios anuales
sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Asi mismo, la norma permite su
aplicacion anticipada. La evaluacién del efecto de adoptar la NIIF 18 en el Grupo Ecopetrol esta en proceso, y se
anticipa que esta norma tendra un impacto significativo en la presentacién de los estados financieros y las
revelaciones relacionadas.

El Grupo se encuentra en proceso de evaluar los impactos a nivel de presentacién de sus estados financieros
con la implementacién de esta norma.

° Emision de la NIIF 19 - Subsidiarias que no son de interés publico: informacion a revelar, esta nueva norma
permite a estas subsidiarias revelar informacién reducida, en lugar de revelar informacién de acuerdo con otras
NIIF. La aplicaciéon de esta norma reducira los costos de preparacion de los estados financieros de las
subsidiarias, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de la informacién para los usuarios de sus estados
financieros.

El Grupo Ecopetrol no espera tener impactos materiales en la consolidacion de sus estados financieros con la
implementacion de esta norma.
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° Enmiendas de alcance limitado de la NIIF 7 y NIIF 9: estas enmiendas mejoraran la coherencia y comprensién
de los requisitos contables al clarificar términos y procedimientos, introducir requisitos de divulgacién
detallados y permitir la aplicacién anticipada flexible, lo que reducira la diversidad en la practica contable y
aumentard la transparencia y consistencia de la informacién financiera. Enmiendas vigentes desde el 01 de
enero de 2026 y la aplicaciéon temprana es permitida. Estas enmiendas incluyen aclaraciones como la
clasificacién de los activos financieros con caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y
similares y criterios especificos para definir en qué momento se cancela el pasivo financiero en la contabilidad
al efectuarse el pago de manera electrénica. Esta enmienda entrard en vigor para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2026.

e  Volumen 11 de las mejoras anuales aplicadas a las NIIF. El documento incluye aclaraciones, simplificaciones,
correcciones y cambios destinados a mejorar la coherencia de los siguientes estandares:

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIC 7 - Estado de flujos de efectivo

Los anteriores pronunciamientos realizados por el IASB han iniciado el proceso determinado en el Consejo Técnico
de la Contaduria Publica y el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo para ser incluidos en la normatividad
colombiana mediante decreto préximamente.

A la fecha, el Grupo Ecopetrol no espera impactos materiales en sus cifras a causa de la implementacién de estos
estandares. Sobre NIIF 18, el Grupo proyecta cambios a nivel de presentacion de estados financieros.

5.4. Nuevos estandares emitidos por el ISSB que entraran vigentes en periodos futuros

El Comité Internacional de Estdndares de Sostenibilidad (ISSB) por sus siglas en inglés, en septiembre de 2023
genero las primeras normas internacionales de sostenibilidad y clima: NIIF S1 - Requerimientos generales para la
informacidén a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacioén financiera y la NIIF S2 - Informacién a
revelar relacionada con el clima. Estas normas tienen como objeto que las entidades revelen informacién acerca de
sus riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el clima que sean ttiles para los usuarios primarios
de lainformacién financiera para la toma de decisiones. De acuerdo con el ISSB una entidad aplicara estos estandares
para reportes de periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2024, sin embargo, en Colombia atin no
son obligatorios. El Grupo Ecopetrol inici6 a partir de agosto de 2023 con la validacién y entendimiento de la nueva
normativa correspondiente, identificando la informacién solicitada en la norma en sus diferentes pilares
(Gobernanza, Estrategia, Riesgos y Métricas y Objetivos) versus la informacion ya contenida en los reportes ESG
adoptados por el GEE para asi trazar la hoja de ruta para su implementacién. Asi mismo, el Grupo Ecopetrol se
encuentra atento a las directrices que el pais genere frente a dicha normatividad por intermedio del Consejo Técnico
de la Contaduria Publica y los comités creados de sostenibilidad.

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacién de esta norma.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Bancos y corporaciones 6,424 8,990
Inversiones financieras de corto plazo 4,269 5,062
Caja 1 2
10,694 14,054

Al 31 de diciembre de 2025, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye un saldo de efectivo con destinacion
especifica por $2,026 de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.. Este efectivo restringido a ser utilizados en los préximos
12 meses esta destinado a: i) garantizar el servicio de la deuda (pago de capital e intereses), ii) atender las
necesidades de corto plazo en los negocios y iii) para uso exclusivo en las actividades especificas de la operacion de
las concesiones.

El valor razonable del efectivo y equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de
corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez. Los equivalentes de efectivo son convertibles a una cantidad
conocida de efectivo y estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

La tasa de rendimiento efectiva del efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2025 fue del 3.28% (2024 - 6.70%).

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con el
efectivo y equivalentes:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Calificacion 2025 2024

A 1,961 702
BB 1,335 12
F1 1,320 1,887
AAA 1,288 1,994
AA 1,018 124
A+ 962 1,791
F2 810 332
A-1 641 1,108
BBB 440 353
F1+ 408 1,027
BRC1+ 148 527
P AAA 38 38
Baa2 31 -
AAAmmf 5 5
AAAF 4 5
F3 - 1,419
P-1 - 1,058
Bal - 157
Al - 85
B - 4
BRC1 - 1
Sin calificacion disponible 285 1,425
10,694 14,054

Ver politica de riesgo de crédito en la Nota 30.7.
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7. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
Corriente
Concesiones (1) 4,391 4,392
Fondo de estabilizacion de precios (2) 3,029 7,623
Clientes
Exterior 3,632 4,737
Nacionales 2,705 2,606
Partes relacionadas (Nota 31) 140 167
Cuentas por cobrar a empleados 136 126
Servicios industriales 27 81
Deudores varios 1,424 1,038
15,484 20,770
Provision para pérdidas esperadas (3) (604) (344)
14,880 20,426
No corriente
Concesiones (1) 30,903 28,270
Cuentas por cobrar al estado de Sao Paulo (4) 2,237 2,194
Cuentas por cobrar a empleados 815 710
Partes relacionadas (Nota 31) 531 347
Clientes
Nacionales 229 138
Exterior 64 86
Deudores varios 939 996
35,718 32,741
Provision para pérdidas esperadas (3)(4) (588) (605)
35,130 32,136

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por concesiones para la prestacién de servicios publicos de transporte de energia y
para el servicio publico de transporte vial, principalmente en Brasil y Chile.

(2) Corresponde al saldo por cobrar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico relacionado con el Fondo de Estabilizacién
de Precios a los Combustibles - FEPC, el cual fue creado por el Gobierno Nacional para amortiguar las fluctuaciones de
los precios internacionales del petrdleo y sus derivados, como la gasolina-motor y el diésel o ACPM. Su objetivo principal
es evitar que los aumentos drasticos en los precios internacionales se transmitan directamente al consumidor final. El
monto es la estimacion establecida de acuerdo con la Resolucion 180522 del 29 de marzo de 2010 y demdas normas que
la modifican y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece el procedimiento para
reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina motor corriente y ACPM, y la metodologia para el
calculo de la posicion neta (valor generado entre el precio de paridad y el precio regulado, el cual puede ser positivo o
negativo).

El movimiento de la cuenta por cobrar al Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 7,623 20,505
Liquidaciones del periodo (Nota 25) 2,921 7,525
Movilizaciones y otros 142 107
Recaudos recibidos (2.1) (7,657) (20,514)
Saldo final 3,029 7,623

(2.1) A 31 de diciembre de 2025, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico realizé pagos al Grupo Ecopetrol por $7,658
correspondientes a los saldos causados en el 2024, asi: Ecopetrol S.A. por $5,997 y Refineria de Cartagena por $1,661.

(3) Corresponde al reconocimiento de la pérdida esperada asociada sobre la cartera de clientes. Durante 2025, se reconocid
una provision por pérdidas esperadas de la cartera de AIR-E S.A.S. E.S.P,, cliente de ISA, por $314, conforme al modelo
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de pérdidas crediticias esperadas. ISA ha implementado y continuard ejecutando acciones juridicas orientadas a la
recuperacion de la cartera vencida, tanto la generada previa como la posterior a la intervencién por parte de la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios.

(4) Corresponde alas cuentas por cobrar de ISA Energia Brasil S.A al Gobierno de Brasil por beneficios laborales regidos por
la Ley 4819 de 1958. El valor bruto de estas cuentas por cobrar es de $2,237 (2024: $2,194), y la provision por pérdidas
esperadas por $352 (2024: $368), para un valor neto en libros de $1,885 (2024: $1,826). La administracion monitorea
los avances y desarrollos relacionados con el aspecto legal de la materia y evaltia continuamente los posibles impactos
en sus estados financieros. La compafifa continuara cumpliendo con el pago de las cuotas mensuales de acuerdo con lo
establecido por la ley. Ademas, proseguira con el proceso de cobro de estas cantidades al Gobierno del Estado de Sao
Paulo y la evaluacién de su recuperabilidad.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

El movimiento de la provision de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar por deudas de dificil cobro es
como sigue:

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Saldo inicial 948 814 906
Adiciones de provisiones (1) 335 132 58
Ajuste por conversion (81) 10 (111
Castigo de cartera y utilizaciones (10) (8) (39)
Saldo final 1,192 948 814

(1) Para 2025, el movimiento incluye el reconocimiento de provision por pérdidas esperadas de la cartera de AIR-E S.A.S.
E.S.P.

7.1. Movimiento del activo contractual de la Ley n.2 12.783 - RBSE

El saldo del activo contractual incluye los derechos contractuales originados por la prérroga del contrato de
concesién de ISA ENERGIA Brasil (antes ISA CTEEP), conforme a lo dispuesto en la Ley n.2 12.783/2013, la cual
permitid la extension del contrato de concesién 059 de 2001 hasta diciembre de 2042, originando el derecho al
reconocimiento y recuperacion de los valores asociados a los activos de transmisién no depreciados existentes al 31
de mayo de 2000, bajo el concepto de RBSE (Rede Bdsica do Sistema Existente en portugués). Los flujos de caja futuros
de la RBSE estdn compuestos por: (a) una parte correspondiente a la base de remuneracién (componente
econémico); y (b) otra parte correspondiente a la actualizacion monetaria al costo de capital propio
(Ke)(componente financiero).

A continuacién, se detallan los movimientos del activo contractual de ISA ENERGIA en Brasil, asociado a la RBSE (Red
Basica del Sistema Existente):

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 5,770 7,170
Remuneracion de los activos de la concesion (causacion) 677 836
Ajuste regulatorio sobre la remuneracion segin Resolucdo (652) -

Homologatéria (REH) n® 3.466/2025 (1)

Pagos de los activos de la concesién (caja) (1,389) (1,703)
Ajuste de la RTP - 120
Efecto por conversion (156) (653)
Saldo final 4,250 5,770
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(1) EI 10 de junio de 2025, en la reunioén de directores de ANEEL, fue concluida la discusidn en el &mbito administrativo,
sobre la solicitud interpuesta en el 2021 por asociaciones gremiales y agentes del mercado en Brasil de reconsiderar los
célculos presentados para el pago del componente financiero (ke) de la RBSE (Rede Bdsica do Sistema Existente en
portugués) a todas las empresas de transmision de energia que renovaron sus concesiones en el 2012.

Considerando esta decision, se modifica el perfil de pagos de las tltimas tres cuotas del componente financiero del pago
de la RBSE, pasando de BRL 1.578 millones anuales a BRL 1.271 millones (fecha base: junio de 2024). En junio de 2025,
se realizd un ajuste de $652 en los estados financieros que disminuyd el activo contractual, $592 neto de PIS/Confins.

Adicionalmente, los movimientos netos, descontados los impuestos PIS/Confins, se muestran a continuacién:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Remuneracion de los activos de la concesion, netos de impuestos 614 759

(causacion)

Pagos de los activos de la concesion, netos de impuestos (caja) (592) (1,545)

Ajuste de la RTP, neto de impuestos - 109

Movimiento neto del afio 22 (677)
8. Inventarios

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Crudo (1) 3,311 3,936

Combustibles y petroquimicos 2,040 2,783

Materiales para produccion de bienes 3,258 3,309

8,609 10,028

(1) Al 31 de diciembre de 2025, el inventario de crudo incluye 478,225 barriles de crudo en transito en las operaciones de
Ecopetrol US Trading con realizacion en el ingreso (2024: 0 barriles), una vez se cumpla la obligaciéon de desempefio con
el cliente, asociada a la entrega en punto definido en el contrato.

El movimiento de la provision de inventarios es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023

Saldo inicial 335 190 129
(Recuperaciones) adiciones (77) 155 23
Ajuste por conversion (16) 22 (6)
Traslados/reclasificaciones (52) (32) 44
Saldo final 190 335 190

Los inventarios de crudo, combustibles y petroquimicos se ajustan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion, producto de las fluctuaciones de los indicadores de precios internacionales.
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9. Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
Activos medidos a valor razonable
Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados
Portafolio de inversiones - Moneda nacional (1) 853 32
Portafolio de inversiones - Moneda extranjera 589 693
Inversiones en valores de renta variable y fondos fiduciarios (2) 552 331
Instrumentos de cobertura (3) 245 66
Activos medidos a valor razonable con cambios en Otros resultados
integrales
Titulos participativos y otros (4) 1,041 1,036
Portafolio de inversiones - Moneda nacional (5) - 2,677
3,280 4,835
Activos medidos a costo amortizado 16 405
3,296 5,240
Corriente 1,838 851
No corriente 1,458 4,389
3,296 5,240

(1) Corresponde a titulos del Gobierno Nacional TES para atender necesidades de liquidez en Ecopetrol S.A.
(2) Incluyen depésitos en sociedades fiduciarias y fondos restringidos en Brasil, Pery, Chile y Colombia. Ver Nota 9.1
(3) Incluye principalmente forwards para cubrir tasa de cambio por $127 y opciones put con fines de cobertura de flujo de

efectivo en Ecopetrol S.A. por $92.

(4) Corresponde principalmente al reconocimiento de las acciones de McDermott en Refineria de Cartagena S.A.S. (ver Nota

22.1).

(5) Corresponde a titulos del Gobierno Nacional TES, cuyo modelo de negocio del Grupo Ecopetrol genera un
reconocimiento de su valoracién a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. La variacién presentada
corresponde a la venta de titulos en el portafolio, conforme a las necesidades de liquidez del Grupo.

La medicién a valor razonable es reconocida contra otros resultados integrales (Nota 24.5) o resultado financiero
(Nota 28), conforme al modelo de negocio establecido por el Grupo Ecopetrol.

Los titulos del portafolio del Grupo Ecopetrol se valoran de manera diaria siguiendo lo estipulado por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para lo anterior, se utiliza la informacién provista por entidades
autorizadas para dicho fin, las cuales recogen los datos de mercados activos. Para aquellos casos en los cuales no se
cuenta con datos de mercado, se recurre a otros datos observables directa o indirectamente.

Para las inversiones denominadas en ddlares se tiene como proveedor de informacién a Bloomberg y para las
denominadas en pesos a Precia, entidad autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion de este servicio.

Dentro del proceso de jerarquizacion de las inversiones, adicional a la informacidén utilizada para la valoracion, se
tienen en cuenta otros aspectos relevantes tales como la calificacion del emisor, clasificacién de la inversion, liquidez,
mercado activo y el andlisis de riesgos del emisor realizado por el Grupo Ecopetrol, lo que permite llegar a la
clasificacién de nivel de jerarquia adecuada de las inversiones.

9.1. Restricciones
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se tenian fondos restringidos por $39, que tienen destinacion especifica,

principalmente en ISA por $13 asociados a fideicomisos de administraciéon y pagos constituidos para los proyectos
de la Unidad de Planeacién Minero Energética (UPME), recursos retenidos por embargos judiciales y recursos para
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desarrollar el programa Conexion Jaguar; y en Interligagdo Elétrica Norte E Nordeste por $12 relacionados con una
garantia otorgada al Banco de Nordeste do Brasil (BNB) hasta la cancelacion de la deuda con el banco.

9.2. Vencimientos

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

<1 afio 1,832 852
1 - 2 afios 315 1,001
2 - 5 aflos - 1,178
> 5 afos 112 1,173
Sin vencimiento (1) 1037 1,036
3,296 5,240

(1) Corresponde a titulos participativos sin un vencimiento contractual.

9.3. Valor Razonable

La siguiente es la clasificacion de los otros activos financieros registrados a valor razonable, correspondiente al
portafolio de inversiones:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Nivel 1 206 3,052
Nivel 2 1991 749
Nivel 3 (1) 1,083 1,034
3,280 4,835

(1) Corresponde principalmente a las acciones de McDermott en poder de Refineria de Cartagena S.A.S., resultado de laudo
arbitral con CB&I en 2024. Estas acciones se registraron como un instrumento de patrimonio reconocido a su valor
razonable en jerarquia nivel 3, no cotizan en bolsa y Refineria de Cartagena tiene una participacién minoritaria. Todos
los cambios en la valoracion de estas acciones se reconocer en otros resultados integrales.

El titular de las Acciones Preferentes Serie B tiene el poder de exigir que se conviertan todas las Acciones Preferenciales
Serie B en cualquier momento a partir del 30 de junio de 2028 en acciones ordinarias que representen hasta el 19.9%
de la participacion en la Compaiiia.

La técnica de valoracién aplicada para las acciones de McDermott International Ltd. se realizé considerando un enfoque
de ingresos, proyectando flujos de caja descontados a valor presente y aspectos como primas de riesgos, informacién
disponible de McDermott International Ltd., la no existencia de influencia significativa y de no control por parte de
Refineria de Cartagena y escenarios de reestructuracion en el tiempo. El proceso de valoracién de esta accién se revisa
trimestralmente por parte para identificar cambios en las variables establecidas.

Dentro de la medicion efectuada, los datos de entrada no observables mas significativos son los siguientes:
o  Tasas de descuento aplicadas a los flujos de caja futuros.

Supuestos de crecimiento en ingresos y margenes operativos.

Estimaciones de costos de reestructuracion y eficiencia operativa.

Proyecciones de demanda en los mercados donde participa McDermott.

Ajustes por riesgo pais y riesgo especifico de la industria

O O O O

Tras analizar la informacién disponible para la actualizacién de la valoracién con corte a junio de 2025, se realizé una
actualizacion de valor razonable. Tanto para el calculo del valor razonable inicial de las acciones, asi como para su
actualizacién en junio de 2025 se realiz6 andlisis de sensibilidades para las primas de riesgo, obteniendo un rango de
valoracion en el cual se incorporen niveles de riesgo minimos y maximos incorporando incrementos escalonados. Dentro
de dicho rango, se considera el rango de riesgo medio, aquel que refleja el valor razonable para efectos del registro

contable.
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Al cierre de diciembre de 2025, se concluye que los datos de mercado no son suficientes para realizar una actualizaciéon
de la valoracion financiera sobre los resultados de McDermott en 2025 y sus flujos de caja proyectados.

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los afios 2025y 2024.

9.4. Calificacion Crediticia

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con los
otros activos financieros:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

A-1 764 -
AAA 597 14
BB 67 -
F1+ 4 4
F1 1 173
BB+ - 3,061
A - -
AA+ - 253
P-1 - 136
B - 101
F2 - 67
Sin calificacién (1) 1,863 1,431
3,296 5,240

(1) Incluye principalmente al reconocimiento de las acciones de McDermott en Refineria de Cartagena S.A.S. (ver Nota
23.4)

Ver politica de riesgo de crédito en la Nota 30.7.
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10.Impuestos
10.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024
Activos por impuestos corrientes

Saldo a favor en impuestos (1) 7,840 3,423
Impuesto a las ganancias (2) 4,184 5,429
Anticipos y otros impuestos 2,490 2,586
14,514 11,438

Activos por impuestos no corrientes
Impuesto diferido (3) 10,170 16,237
Impuesto a las ganancias 57 32
10,227 16,269

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a las ganancias 1,096 1,551
Impuesto de industria y comercio 361 377
Impuesto nacional y sobretasa a la gasolina 233 240
Impuesto al carbono 100 105
Impuesto al valor agregado 90 140
Otros impuestos 488 356
2,368 2,769

Pasivos por impuestos no corrientes
Impuesto diferido 11,910 11,996
Impuesto a las ganancias 2,308 1,973
14,218 13,969

(1) Lavariacién se origina principalmente en el aumento del saldo a favor en el impuesto sobre las ventas (IVA) en Ecopetrol
S.Ay en Refineria de Cartagena producto del pago del IVA en la importacién de Gasolina y Diesel.

(2) Lavariacién corresponde al aumento del saldo a favor del impuesto sobre la renta generado en Ecopetrol por una menor
utilidad generada por los menores precios promedio de la canasta de crudos, gas natural y productos.

(3) La variacion corresponde principalmente a: i) el efecto de la variacion de la diferencia en cambio de las obligaciones
financieras en ddlares, la actualizacion del calculo actuarial, variaciones en los elementos para calcular el valor presente
de los costos técnicos de la provision de abandono y la actualizacion de las sobretasas proyectadas en Ecopetrol.

10.2. Impuesto a las ganancias

De conformidad con la Ley 2010/2019 y la Ley 2155/2021 y la ley 2277/2022 las disposiciones fiscales aplicables
en Colombia para los afios gravables 2022 y siguientes son:

La tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y
entidades extranjeras sera del 35% para el afio 2022 y siguientes.

A partir del afio 2021, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema de renta
presuntiva sera del 0%.

Las compafiias ubicadas en zona franca tributan a una tarifa del 20%. Si la compafiia ubicada en zona franca posee
un Contrato de Estabilidad Juridica (en adelante, CEJ), la tarifa del impuesto sobre la renta continuara siendo del
15% durante la vigencia de dicho contrato. Este es el caso de Refineria de Cartagena S.A.S (“Reficar”) hasta el afio
2023y Esenttia Masterbatch Ltda. (“Esenttia MB”) hasta el afio 2028.
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Para los afios gravables 2025, 2024 y 2023, el Grupo Ecopetrol tiene empresas que liquidan el impuesto sobre renta
liquida a la tarifa del 35%, compafiias en zona franca, Refineria de Cartagena S.A.S (“Reficar”) y Esenttia Masterbatch
Ltda. (“Esenttia MB” - suscribié CE]) que tributan a la tarifa del 20% y 15% respectivamente y otras filiales en el
exterior en Brasil, Chile, Pert, Estados Unidos, que tributan a las tarifas del 34%, 27%, 29.5%, 21%, respectivamente.

Para Ecopetrol S.A. y Hocol adicional a la tarifa de renta del 35% se deberan adicionar unos puntos adicionales que
se calcularan tomando como referencia el precio promedio Brent de los ultimos 10 afios, los cuales se actualizaran
por el indice de inflacién de los Estados Unidos para actualizarlos a valores constantes. Sobre estos mismos se
determinan los percentiles que dan origen a la adicién de los puntos adicionales a la tarifa general como se indica a
continuacion:

< percentil 30 0%
> = al percentil 30 y < a percentil 45 5%
> = al percentil 45 y < a percentil 60 10%
> = a percentil 60 15%

Se ajustan los sistemas de depreciacion fiscal a los contables y establece un limite al porcentaje de depreciacién anual
con base en la tabla establecida en la Ley 1819 de 2016; por otra parte, el agotamiento de los recursos naturales y
de medio ambiente se reconoce con base en unidades técnicas de produccion, tal y como se hace contablemente.

Los gastos de adquisicion de derechos de exploracion, geologia y geofisica, perforaciones exploratorias, entre otros,
son capitalizables hasta que se determine la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de extraer el recurso.

Las fluctuaciones de las partidas expresadas en moneda extranjera s6lo tendran efectos fiscales en el momento de la
enajenacion o abono en el caso de los activos, o liquidacion o pago parcial en el caso de los pasivos.

Las pérdidas fiscales generadas a partir del 1 de enero de 2017 se podran compensar con las rentas liquidas
generadas en los siguientes 12 afios gravables, excepto para las compaifiias que tienen suscrito un contrato de
estabilidad juridica e incluyeron dentro del mismo el articulo que contemplaba que las pérdidas fiscales no tenian
fecha de vencimiento.

Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y CREE

Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2015, 2017, 2018, 2019, 2020,
2021, 2022, 2023y 2024 y CREE del afio gravable 2016 de Compafiias del Grupo Ecopetrol se encuentran sujetas a
aceptacion y revision por parte de las autoridades tributarias. La administraciéon de las compafifas del Grupo
Ecopetrol considera que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar son suficientes y se
encuentran soportadas en la normatividad, doctrina y jurisprudencia vigente para atender cualquier reclamacién
que se pudiera establecer con respecto a tales afios.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha
de su vencimiento o de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.
En el caso de Ecopetrol, por estar sujeto al cumplimiento de las reglas de precios de transferencia, el término de
firmeza es de 6 afios. Sin embargo, la Ley 2010 de 2019 estableci6 que este término sera de 5 afios, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Para el aflo 2024 y 2025, de conformidad con lo establecido en la Ley 2155 de 2021, se reduce el tiempo en el que
las autoridades tributarias pueden auditar una declaracién de renta, el cual pasa de 5 afios a entre 6 a 12 meses,
dependiendo si el ingreso neto aumenté al 35% o 25% respecto del declarado en el afio inmediato anterior.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de 3 afios,
desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.
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A partir del afio 2020, las declaraciones de impuestos que presenten pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las
autoridades de impuestos dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacidn y/o correccion.

Gasto por impuesto a las ganancias

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Corriente (1) 6,104 8,990 12,807
Diferido (2) (114) 2,123 599
Corriente y Diferido de ejercicios anteriores (63) (22) 77
Gasto por impuesto a las ganancias 5,927 11,091 13,483

(1) Lavariacion entre el 2025 y 2024 por ($2,886) corresponde principalmente a una menor utilidad obtenida en el afio en
Ecopetrol S.A., generados por la disminucién de los ingresos dado el menor precio en los precios promedio de la canasta

de crudos, gas natural y productos, entre otros.

(2) La variacion entre 2025 y 2024 por ($2,237) corresponde principalmente al efecto de la variacion de la diferencia en
cambio de las obligaciones financieras en ddlares, la actualizacién del calculo actuarial, variaciones en los elementos
para calcular el valor presente de los costos técnicos de la provision de abandono, entre otros.

Conciliacién del gasto por impuesto a las ganancias

La conciliacién entre el gasto por impuesto a las ganancias y el impuesto determinado con base en la tarifa legal

aplicable a la Compaiiia es la siguiente:

Utilidad antes de impuestos

Tasa de renta nominal

Impuesto de renta a tasa nominal

Gastos no deducibles

Ajuste por diferencial de tasa

Ajuste por diferencial de bases gravables, efecto de renta presuntiva y pérdidas fiscales
Ajustes por conversion y diferencia en cambio

Efecto por cambio de tarifa - reforma tributaria

Variacion de tarifa diferido vs tasa nominal

Efecto método de participacion Invercolsa

Gasto de renta de afios anteriores

Descuentos Tributarios

Ingresos no gravados

Efecto por adquisicion ISA

Efecto por reconocimiento acciones de McDermott International, Ltd.
Impuesto de renta calculado

Corriente
Diferido

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023

18,861 30,705 36,788
35% 35% 35%
6,601 10,747 12,876
274 264 631
(390) (363) (1,442)
6 &) (283)
436 125 578
- 1,510 1,942
(199) (79) 94
9) 9) (12)
(83) (22) 77
- (11) (18)
(1,619) (1,191) (1,080)
932 245 120
(15) (124) -
5,927 11,091 13,483
6,042 8,972 12,867
(115) 2,119 616
5,927 11,091 13,483

La tasa efectiva de tributacion al 31 de diciembre de 2025 es de 31.4% (2024 - 36.1%, 2023 - 36.7%); la variacién
frente al afio anterior se debe principalmente a una menor utilidad generada por los menores precios promedio de
la canasta de crudos, gas natural y productos, al ajuste en las proyecciones para el calculo de la sobretasa para los

afos siguientes, entre otros.

Impuesto sobre las ganancias diferido
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Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Activo por impuesto diferido (1) 10,170 16,237
Pasivo por impuesto diferido (11,910) (11,996)
(1,740) 4,241

(0

La variacién corresponde principalmente a: i) el efecto de la variacién de la diferencia en cambio de las obligaciones
financieras en ddlares, la actualizacion del calculo actuarial, variaciones en los elementos para calcular el valor presente
de los costos técnicos de la provisiéon de abandono y la actualizacion de las sobretasas proyectadas en Ecopetrol por
($6,124).

Las proyecciones financieras de las Compafiias permiten deducir que a futuro se generaran suficientes utilidades
que permitirdn la recuperabilidad del impuesto diferido activo.

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024
Impuesto diferido activo y pasivo
Pérdidas fiscales renta (1) 6,595 6,892
Provisiones (2) 5,875 4,673
Beneficios a empleados (3) 1,180 2,895
Otros activos 248 331
Préstamos por cobrar 118 124
Inventarios 56 79
Activos por derecho de uso 38 (221)
Cuentas por pagar 10 58
Cargos diferidos (210) (231)
Inversiones e instrumentos derivados (196) (21)
Goodwill (556) (586)
Activos intangibles (1,059) (1,379)
Obligaciones financieras y préstamos por pagar (4) (1,680) 3,698
Otros pasivos (3,299) (3,448)
Cuentas por cobrar (3,976) (3,884)
Propiedades, planta y equipo (5) (4,884) (4,739)
Total (1,740) 4,241
(1) Enelafio 2025 (2024) un impuesto diferido activo por $6,595 ($6,892) fue reconocido sobre las pérdidas fiscales en las
siguientes compaiifas:
- Pérdidas fiscales que no expiran: Ecopetrol USA por $1,312 ($1,088); Refineria de Cartagena por $2,096 ($2,236)
y companias del Grupo ISA en Chile por $61 ($66).
- Pérdidas fiscales que expiran en 12 afios Invercolsa por $15 ($16) y Esenttia por $186 ($118).
- Pérdidas fiscales que expiran en 20 afios desde la fecha en la cual se reconocieron de Ecopetrol USA
Inc. por $910 ($1,165).
- Pérdidas fiscales que expiran en: 2025 de Ruta de la Araucania por $1 ($39); 2027 de Ruta Costera por $306 ($241);
2029 de Ruta del Maipo por $641 ($705); 2040 de ISA Interchile por $969 ($1,157); y 2044 de Ruta del Loa por $98
($61).
(2) Corresponde a las provisiones contables que son aceptadas fiscalmente en un afio diferente, principalmente la provisién
para abandono de pozos, y la actualizaciéon de las tarifas para aplicacion de la sobretasa.
(3) Corresponde al efecto de la actualizacion de los calculos actuariales por salud, pensiones de jubilacion, educacion, bonos
pensionales y otros beneficios a empleados a largo plazo.
(4) La variacién corresponde principalmente al efecto de la variacion de la diferencia en cambio de préstamos por pagar

originado en la revaluacion del peso frente al ddlar y a la adquisicion de nueva deuda.
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El Grupo Ecopetrol compensa los activos y pasivos por impuestos inicamente si tiene un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y en la medida en que se relacionen con impuestos a
las ganancias requeridos por la misma jurisdiccién fiscal y por la misma autoridad fiscal.

Los movimientos del impuesto diferido activo y pasivo a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2025y 2024.

Saldo inicial
Impuesto diferido reconocido en el resultado del afio
Impuesto diferido reconocido otros resultados integrales (1)
Saldo final

(1) Lasiguiente esla composicion del impuesto a las ganancias registrado contra otros resultados integrales:

Al 31 de diciembre de 2025

Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados

Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero
Instrumentos financieros derivados

Valoracidon de instrumentos de patrimonio y deuda a valor razonable
Ajustes por conversion

Al 31 de diciembre de 2024

Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados
Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero
Instrumentos financieros derivados

Valoracién de instrumentos de deuda

Ajustes por conversion

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
4,241 1,784
114 (2,119)
(6,095) 4,576
(1,740) 4,241
Impuesto

Base di?eri do Total
4,219 (1,864) 2,355
4,589 (1,775) 2,814
6,642 (2,893) 3,749
240 (136) 104
227 91) 136
- 664 664
15,917 (6,095) 9,822

Impuesto

Base diferido Total
1,682 (374) 1,308
(3,654) 1,472 (2,182)
(6,306) 2,979 (3,327)
(172) 87 (85)
(237) 95 (142)
- 317 317
(8,687) 4,576 (4,111)

Impuesto Diferido Activo

El activo por impuesto diferido relacionado con las pérdidas fiscales generadas por las sociedades del Grupo ISA por
$220, no se reconocen, por cuanto la Gerencia ha evaluado y llegado a la conclusién de que no es probable que el
activo por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales y excesos de rentas presuntiva sea recuperable

en el corto plazo.

Impuesto Diferido Pasivo

Al 31 de diciembre de 2025, no se reconocen pasivos por impuesto diferido sobre la diferencia entre las bases
contables y fiscales asociadas a las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos de Ecopetrol, ISA, Cenit, entre

otras.
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Tasa de Tributacion Depurada

De conformidad con el numeral 2 del pardgrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, los contribuyentes
residentes fiscales en Colombia cuyos estados financieros sean objeto de consolidacién, deberan efectuar el calculo
de la Tasa de Tributacién Depurada de manera consolidada.

Para el afio gravable 2025, de acuerdo con el calculo realizado, la tasa minima de tributacién de las Compaiiias con
residencia fiscal en Colombia del Grupo Empresarial Ecopetrol es superior al 15%. Dado lo anterior, la Compaiiia no
debe reconocer un gasto adicional de impuesto de renta por este concepto.

2025
Impuesto Depurado
Impuesto neto de renta 4,396
(+) Descuentos tributarios o créditos tributarios 23
(-) Impuesto sobre la renta por rentas pasivas provenientes de entidades controladas del
exterior ]
Total Impuesto Depurado (ID) 4,419
Utilidad Depurada
Utilidad contable o financiera antes de impuestos. 26,119
(+) Diferencias permanentes consagradas en la ley y que aumentan la renta liquida. 9,568
(-) Ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional, que afectan la utilidad contable (6,596)
o financiera. !
(-) Valor ingreso método de participacién patrimonial del respectivo afio gravable. (12.364)
(-) Valor neto de ingresos por ganancia ocasional que afectan la utilidad contable o
financiera i
(-) Rentas exentas por aplicacion de tratados para evitar la doble imposicién (2,281)
(-) Compensacién de pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva tomados en el afio )
gravable y que no afectaron la utilidad contable del afio.
Total Utilidad Depurada (UD) 14,444
Tasa de Tributacién Depurada (ID/UD) 30.59%

Impuesto a adicionar (UD * 15%) - ID -

Pilar II

El Grupo Ecopetrol tiene presencia en las jurisdicciones de Bahamas, Brasil, Bolivia, Islas Caiman, Chile, Colombia,
Espafia, Estados Unidos, México, Panama, Peru, Reino Unido, Singapur y Suiza. El Grupo Ecopetrol revisé su
estructura corporativa con el fin de determinar posibles impactos de la introduccién de las reglas del modelo del
Pilar, asi como determinar por jurisdiccién los avances de cada una de estas en la implementaciéon de esta norma
internacional.

La evaluacion en curso se realiza con base en las declaraciones de impuestos y el informe pais por pais mas reciente
del aflo 2024, asi como en la informacién financiera del afio 2025. El desarrollo de las normas de Pilar I en las cuales
el grupo tiene presencia se resume en:

- Espafia implement6 un IIR que iniciara aplicaciéon a partir del 1° de enero de 2025.

- Brasil, Singapur y Espafia han implementado un QDMTT que inicié aplicacién a partir del 1° de enero de 2025.
En Suiza el QDMTT inicié aplicacion en el afio 2024. En Bermuda dicho QDMTT iniciara aplicacién en el afio
2026.

- Reino Unido implement6 el UTPR a partir del 1° de enero de 2025. Ya tiene implementada el IIR y el QDMTT
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desde el afio fiscal 2024.

- No se prevé en la legislaciéon colombiana en el corto plazo la implementacion de los lineamientos establecidos
en el Pilar II. No obstante, con la Ley 2277/2022 se implement6 una tasa minima de tributacién, pero esta no se
ajusta a los lineamientos establecidos por la OCDE.

Con base en el andlisis y calculos realizados, el Grupo Ecopetrol no reconocera en sus estados financieros
consolidados un efecto por la implementacién de las normas de Pilar II en los paises en los cuales tiene presencia,
dado que no existe reglamentacién para el cobro del impuesto adicional a través del UTPR. En caso tal que se tuviera
que reconocer algtin efecto por la implementacion de esta norma, el efecto en el estado financiero seria de $3.

No obstante, lo anterior y con base en la excepcion contemplada en la Enmienda de la NIC12, Ecopetrol no reconocera
activos o pasivos por impuestos diferidos asociados al impuesto sobre la renta del Pilar II, en su estado financiero
consolidado del afio gravable 2025.

Posiciones Fiscales Inciertas CINIIF 23

Ecopetrol tiene por estrategia no tomar decisiones fiscales con posiciones agresivas o riesgosas que puedan colocar
en entredicho sus declaraciones tributarias, lo anterior con el fin de minimizar el riesgo de posibles cuestionamientos
por parte de la autoridad tributaria.

Sobre aquellas posiciones inciertas en las cuales se ha considerado que pueda existir una eventual controversia con
la autoridad tributaria y que conlleve un incremento en el impuesto sobre la renta, se ha establecido un umbral de
éxito por CINIIF 23, que ha sido calculado en base a la normativa vigente y la opinién fiscal proporcionada por
nuestros asesores fiscales.

Por lo tanto y de conformidad con la norma en mencién, Ecopetrol considera que aquellas posiciones inciertas
incluidas en la determinacién del impuesto a las ganancias no afectaran el registro contemplado en sus estados
financieros separados. No obstante, se continuara con el seguimiento permanente a la nueva normatividad y doctrina
que emita la autoridad tributaria y demas entidades.

10.3. Otros impuestos
- Impuesto a los dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las personas naturales residentes, sociedades
nacionales y entidades extranjeras el impuesto a los dividendos.

La ley 1943 de 2018 establecié que, a partir del 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones pagados o
abonados en cuenta provenientes de distribuciones de utilidades que hubieren sido consideradas como ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional entre compaiiias colombianas, estin sometidos a una retencién en la
fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 10% a partir del afio 2022, segtin la Ley 2277 de 2022.
Esta retencidn es trasladable al beneficiario final, entidad del exterior o persona natural residente fiscal en Colombia.
De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron sujetas a
imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el
periodo de distribucién. En este supuesto, la retenciéon del 10% aplicard sobre el valor del dividendo una vez
disminuido con el impuesto sobre la renta (35% para el afio 2025).

Los dividendos no gravados que recibird la Compaifiia no estaran sujetos a retencién en la fuente por expresa
disposicién de la norma la cual sefiala que los dividendos distribuidos dentro de los grupos empresariales
debidamente registrados ante la Camara de Comercio, a entidades descentralizadas o Compaiiias Holding
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Colombianas, no estaran sujetos a la retencidn en la fuente por este concepto.
- Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior y ubicadas en zonas francas o con residentes ubicados en paises considerados
jurisdicciones no cooperantes de baja o nula imposicion, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de
renta y complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econdmicamente..

Ecopetrol S.A. present6 en el aflo 2025 la informacion de precios de transferencia del afio 2024 correspondiente a la
declaracién informativa, la documentacién comprobatoria, el reporte pais por pais y el archivo maestro, de acuerdo
con la normatividad tributaria vigente.

Para el afio gravable 2025, las transacciones efectuadas con vinculados econémicos del exterior, asi como las
condiciones de negocio bajo las cuales se desarrollaron tales operaciones y la estructura general, no variaron
significativamente respecto del afio anterior. Por esta razon, es posible inferir que dichas transacciones fueron
llevadas a cabo de acuerdo con el principio de plena competencia. Se estima que no se requeriran ajustes derivados
del andlisis de precios de transferencia del afio 2025, que impliquen modificaciones en la provisiéon de renta del
mismo afo.

Impuesto sobre las ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluyd de la base para liquidar el IVA en las importaciones de bienes
desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el usuario de zona franca ya hubiere
pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que prohibe expresamente la posibilidad de tomar
como impuesto descontable el IVA pagado en la adquisicion de activos fijos. Se establecen tres dias al afio de exencion
de IVA para ciertos productos, con limites en funcién de las unidades adquiridas.

En materia de Impuesto sobre las ventas, se modifico el listado de bienes y servicios excluidos de IVA consagrados
en los articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adicion¢ al articulo 437 del Estatuto Tributario, en lo
referente a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de I[VA por parte de prestadores de
servicios desde el exterior y se indic6 que la retencion de IVA podra ser hasta del 50% del valor del impuesto, sujeto
a reglamentacion del Gobierno Nacional. La tarifa de IVA se mantiene en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto
Tributario).

Procedimiento tributario

En materia de procedimiento existen modificaciones:(i) declaraciones de retencién en la fuente que a pesar de ser
ineficaces seran titulo ejecutivo, (ii) notificacion electrénica de actos administrativos; y (iii) pago de glosas en pliego
de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos puntos; (iv) eliminacion de extension de
la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensaciéon de pérdidas fiscales y (v) frente a los afios que se tiene
obligacién de cumplir con el régimen de precios de transferencia, el término de la firmeza sera de 5 afios.

De igual forma, se incluy6 un beneficio de auditoria para los afios gravables 2020 y 2021. En virtud de este beneficio,
la liquidaciéon privada de los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta
del afio inmediatamente anterior, quedara en firme dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su
presentacion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento
especial o liquidacion provisional y, siempre que la declaracion sea presentada en forma oportuna y el pago se realice
en los plazos establecidos.
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Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto neto de renta del
afio inmediatamente anterior, la declaraciéon quedara en firme dentro de los doce (12) meses siguientes a la
presentacién de la declaracidn si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre se presente la declaracién de manera oportunay el pago
se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su ubicacién en
una zona geografica determinada; (ii) cuando se demuestre que retenciones en la fuente declaradas son inexistentes;
(iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT. El término previsto en esta norma no se extiende para
las declaraciones de retencidn en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas
generales.

- Reforma tributaria Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021

En términos generales esta reforma increment¢ la tarifa general del impuesto sobre la renta al 35% a partir del 1 de
enero de 2022 y mantuvo el descuento del Impuesto de Industria y Comercio en el 50%. E introdujo otros cambios
en impuesto al valor agregado y obligaciones de procedimiento tributario. Antes de la expedicion de la norma en
mencion la tarifa de renta a partir del afio 2022 era del 30% y el descuento del Impuesto de Industria y Comercio
era del 100%.

Beneficio de auditoria: Para el afio 2022 y 2023, la ley reduce el tiempo en el que las autoridades tributarias pueden
auditar una declaracién de renta, el cual pasa de 5 afios a entre 6 a 12 meses, dependiendo si el ingreso neto aumentd
al 35% o 25% respecto del declarado en el afio inmediato anterior.

Mecanismo de Obras por Impuestos: Se amplian los supuestos bajo los cuales se podra acceder al mecanismo de
“obras por impuestos”, incluyendo aquellos territorios que no siendo Zonas Mas Afectadas por el Conflicto Armado
(ZOMAC), se encuentren en algunas de estas situaciones: (i) Presenten altos indices de pobreza, (ii) carezcan total o
parcialmente de infraestructura para la provisiéon de servicios publicos domiciliarios, (iii) estén localizados en zonas
no interconectadas y (iv) estén localizados en Areas de Desarrollo Naranja (ADN).

Este mecanismo también serd aplicable para aquellos proyectos declarados de importancia nacional que resulten
estratégicos para la reactivaciéon econdmica y/o social de la Nacién, asi no se encuentren en los anteriores territorios
(sujeto a aprobacién del Ministerio de Hacienda).

- Ley 2277 de 2022 “Reforma tributaria para la igualdad y la justicia social”, otros asuntos

No deducibilidad de las regalias: Se restringe la deducibilidad de las regalias petroleras pagadas a la Nacién por la
explotacion de recursos no renovables, indistintamente de la denominacién del pago.

El 16 de noviembre de 2023, la Corte Constitucional emiti6 la sentencia C-489 en la cual determino que las regalias
son un costo deducible del impuesto sobre la renta.

En diciembre de 2023, el Ministerio de Minas y Energia y el de Hacienda y Crédito Publico solicitaron a la Corte
Constitucional la revisién de la sentencia emitida aduciendo un efecto de impacto fiscal y de nulidad de esta. Dado
que el Gobierno Nacional no ha radicado la solicitud correspondiente, la Corte Constitucional no ha emitido ningiin
pronunciamiento al respecto. En caso tal que decida modular los efectos de la Sentencia emitida en noviembre de
2023, los efectos se deberan reflejar en el ano 2024.

Tarifa Zona Franca: La tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios gravable aplicable a zonas francas
costa afuera; usuarios industriales de zonas francas permanentes especiales de servicios portuarios, usuarios
industriales de zona franca permanente especial, cuyo objeto social principal sea la refinacion de combustibles
derivados del petréleo o refinacion de biocombustibles industriales; usuarios industriales de servicios que presten
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los servicios de logistica del numeral 1 del articulo 3 de la Ley 1004 de 2005 y a usuarios operadores, sera del 20%.

Tasa Minima de Tributacion: Se introduce una tasa minima de tributacion del 15% para los contribuyentes del
impuesto sobre la renta. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacién Depurada -TTD, y no podra ser inferior
al 15%. La TTD se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD). A su vez, se
establecen los factores que componen el ID y la UD para delimitar su determinacién. Si la TTD es inferior al 15%,
ésta debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacién minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin residencia en el
pais; Zonas Econdmicas y Sociales Especiales -ZESE, durante el periodo que su tarifa del impuesto sobre la renta sea
0%; las ZOMAG; las rentas de servicios hoteleros sujetas a tarifa del 15%; les empresas editoriales con objeto social
exclusivo de edicién de libros; las empresas industriales y de economia mixta del estado con tarifa del 9%; y los
contratos de concesion.

Tributacién de entidades no residentes con presencia econémica significativa (PES) en Colombia: Los no
residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales (listados en la norma) a personas ubicadas en
Colombia, podrian tener un PES en el pais y estarian sujetos a una retencion en la fuente del 10%, o podrian optar
por presentar declaracion de renta y aplicar una tarifa del 3% sobre los ingresos brutos.

Existiria PES cuando el no residente (considerando también sus partes vinculadas):

e  Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones llevadas a cabo con personas ubicadas en
Colombia.

e Tengaunainteraccién sistematica y deliberada con el mercado colombiano. Lo anterior se presume que sucede
si se mantiene una interaccién o despliegue de mercadeo con 300.000 o mds usuarios ubicados en Colombia,
o si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios en pesos colombianos (COP) o permitir el pago en COP.

Descuento Para Inversiones Realizadas En Investigacion, Desarrollo Tecnolégico o Innovacién: Las
inversiones en proyectos calificados por el Consejo Nacional de Beneficios Tributarios en Ciencia y Tecnologia en
Innovacidén tendran derecho a descontar de su impuesto sobre la renta a cargo el 30% del valor invertido en dichos
proyectos en el periodo gravable en que se realizé la inversion. No es posible tomar el costo o la deduccién
simultdneamente con el descuento.

Limite a los Beneficios y Estimulos Tributarios: Para los contribuyentes del impuesto sobre la renta diferentes a
personas naturales y sucesiones iliquidas., el valor de los ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional,
deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios no podra exceder el 3% anual de su renta liquida
ordinaria antes de detraer las deducciones especiales contempladas en la normatividad.

Deduccién Impuesto de Industria y Comercio: El impuesto de industria y comercio sera 100% deducible a partir
del afio gravable 2023, ya no podra ser tratado como descuento tributario.

Impuesto a los dividendos: Los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta a sociedades
nacionales estaran sujetas a la tarifa del diez por ciento (10%) a titulo de retencién en la fuente sobre la renta, que
serd trasladable e imputable a la persona natural residente o inversionista residente en el exterior.

La tarifa del impuesto sobre la renta aplicable a los dividendos y participaciones que se paguen o abonen en cuenta
a establecimientos permanentes en Colombia de sociedades extranjeras sera del veinte por ciento (20%).

Beneficios concurrentes: Se amplia la prohibicién de tomar beneficios fiscales concurrentes a las rentas exentas,
ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional y la reduccién de la tarifa del impuesto sobre la renta.
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- Decreto 0175 de febrero de 2025

Mediante la expediciéon de este decreto realizado en el marco del Estado de Conmocidn Interior, decretado por el
Gobierno Nacional, se crearon los siguientes tributos que tuvieron incidencia en los resultados de la Compafiia:

1) Impuesto especial para el Catatumbo: este impuesto grava (i) la primera venta dentro o desde el territorio
nacional, y (ii) la exportacién. La tarifa sera del uno por ciento (1%).

2) Impuesto de timbre: La tarifa del impuesto de timbre sera del uno por ciento (1%). Se mantuvo
el hecho generador que estaba vigente, este es, el otorgamiento o la aceptacion de documentos
publicos o privados en el pais, y los que se otorguen fuera del pais cuya ejecucion se realice en el

territorio nacional, cuya cuantia sea superior a seis mil (6.000) Unidades de Valor Tributario (COP
$298,794,000 para 2025).

La vigencia de este decreto serd del 22 de febrero al 31 de diciembre de 2025.
- Decreto 1474 de diciembre de 2025

Mediante la expedicion de este decreto realizado en el marco del Estado de Emergencia Econémica, decretado por
el Gobierno Nacional, se cred el siguiente tributo que tendra incidencia en los resultados de la Compafiia:

1) Impuesto especial para la estabilidad fiscal: este impuesto grava (i) la primera venta dentro o desde el
territorio nacional, y (ii) la exportacioén. La tarifa sera del uno por ciento (1%).

La vigencia de este decreto serd hasta el 31 de diciembre de 2026

Mediante el Comunicado de Prensa No. 01 del 29 de enero de 2026, la Corte Constitucional suspendié
provisionalmente los efectos juridicos del Decreto en mencion.

11.0tros activos

Al 31 de diciembre de A 31 de diciembre
2025 2024
Corriente

Gastos pagados por anticipado 1,079 1,595
Asociados en operaciones conjuntas 912 1,145
Depdsitos entregados en administracion 521 594
Anticipos a contratistas y proveedores 349 423
Otros activos 43 41
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 47
2,910 3,845

No corriente
Fondo de abandono 524 692
Préstamos a empleados 417 384
Depdsitos entregados en administracion 416 346
Depésitos judiciales y embargos 45 42
Anticipos, avances y depésitos 20 47
Otros activos 270 326
1,692 1,837
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12. Combinacion de negocios

Adquisicién de un grupo compaiiias de generacion de energia renovable en Colombia

El 13 de noviembre de 2025, una vez que las partes cumplieron las condiciones precedentes a su cargo y los
requisitos legales exigidos, se cerré exitosamente la transacciéon entre Ecopetrol S.A. y Statkraft European Wind and
Solar Holding AS, para la adquisiciéon de siete compaiiias, seis de generacién de energia renovable en Colombia
((i)Parque Solar Porton del Sol S.A.S. E.S.P. (“Portén del Sol”), (ii) El Roble Solar S.A.S. (“El Roble”), (iii) Cérdoba Solar
2 S.AS. (“Romosinuano”), (iv) Planta Solar Sahagun S.A.S. (“El Espino”), (v) Girasol 1 S.A.S. (“Hojarasca”) y (vi) La
Cayena Solar S.A.S. (“La Cayena”)) y una de apoyo administrativo ((Enerfin Servicios S.A.S. (“Energuana”)). A partir
del 13 de noviembre Ecopetrol S.A. paso a tener el control de las Compaiiias, lo cual representa una combinacién de
negocios, conforme al andlisis contable realizado por Ecopetrol, esta transaccion se enmarca bajo la NIIF 3 y se
contabiliz6 bajo el método de adquisicidn.

Con la adquisicion de dichas Compaiiias, Ecopetrol se convierte en el titular del 100% de las acciones y logra la
incorporacion de un portafolio de mas de ~0.5 GW de energia solar.

A través de esta adquisicidn, Ecopetrol S.A. avanza en la meta de descarbonizacién y transicidon energética, alineado
con la Estrategia 2040, Energia que Transforma. Esta adquisicién impulsa la generacién de energia de bajas
emisiones de manera competitiva para el autoconsumo del Grupo Ecopetrol y complementa el portafolio del negocio
tradicional de crudo y gas.

Activos identificables adquiridos y pasivos asumidos

A continuacion, se resume los importes reconocidos para los activos adquiridos y existentes y los pasivos asumidos
a la fecha de adquisicidn:

Valor Razonable

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8
Propiedades, planta y equipo, neto 565
Activos por derecho de uso, neto 13
Otros activos 10
Total Activos 601
Pasivos
Préstamos 290
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3
Pasivos por impuestos diferidos 5
Otros pasivos 15
Total Pasivos 313
Total Activos netos identificables 288
Goodwill derivado de la adquisicion (Nota 19) 18
Contraprestacion transferida, neto de efectivo y equivalentes de efectivo 301

El valor razonable de las propiedades, planta y equipo refleja el costo asociado a la planta solar Portén del Sol, la cual
se encuentra ubicada en el municipio de La Dorada, Caldas, en la regiéon del Magdalena Medio, con una capacidad
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instalada de 102 MW. Esta planta se conecta a la subestacién Purnio a un nivel de 230 kV, mediante una linea de
transmision de 1.3 km, a través de la cual entrega su capacidad al Sistema Interconectado Nacional, desde donde
Ecopetrol destina la energia producida para su consumo en la operacidn bajo la figura de autogeneracién con entrega
remota.

El Goodwill es atribuible principalmente a la rentabilidad futura del negocio de energia, el know-how de la
administracion para generar nuevos negocios y otros factores no incluidos en los demas activos intangibles. El

Goodwill reconocido no es deducible para propésitos tributarios en Colombia.

Los costos relacionados con la adquisicion de $7 millones fueron reconocidos como gastos operacionales en el
periodo, asociados principalmente a comisiones y honorarios por asesorias juridica y financiera.

13.Inversiones en asociadas y negocios conjuntos:

13.1. Composicion y movimientos

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024
Negocios conjuntos

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. 1,658 1,698
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. 1,434 1,514
Equion Energia Limited 1,077 1,178
Interligacdo Elétrica Ivai S.A. 473 488
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. 466 479
Interligacdo Elétrica Paraguagu S.A. 347 515
Interligacdo Elétrica Aimorés S.A. 235 323
Conexién Kimal Lo Aguirre S.A. 164 163
Ecodiesel Colombia S.A. 83 69
Consorcio Eléctrico Yapay S.A. 25 24
Transnexa S.A. EEM.A. 9 9
PA Energia para la paz 9 9
Interconexion Eléctrica Colombia Panama S.A. 6 5
Derivex S.A. 1 1
5,987 6,475

Menos impairment:
Equion Energia Limited (393) (393)
Transnexa S.A. EM.A. 9) (9)
5,585 6,073

Asociadas

Gases del Caribe S.A. E.S.P. 1,518 1,529
ATP Tower Holdings 655 756
Gas Natural del Oriente S.A. E.S.P. 153 155
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 72 71
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 33 32
Extrucol S.A. 29 32
Serviport S.A. 9 9
Sociedad Portuaria Olefinas 3 4
2,472 2,588

Menos impairment:
Serviport S.A. (9) 9
2,463 2,579
8,048 8,652
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El movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Asociadas Negocios conjuntos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2,579 6,073 8,652
Capitalizaciones - 6 6
Método de participacién reconocido en:
Resultado del afio 145 565 710
Patrimonio (81) (590) (671)
Dividendos decretados (180) (469) (649)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 2,463 5,585 8,048
El movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
Asociadas Negocios conjuntos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2,544 5,875 8,419
Capitalizaciones - 20 20
Método de participacién reconocido en:
Resultado del afio 135 629 764
Patrimonio 78 (117) 39)
Dividendos decretados (178) (349) (527)
Impairment (Nota 18) - 15 15
Saldo al 31 de diciembre de 2025 2,579 6,073 8,652

Durante el 2024 se recibieron dividendos por $425 (2023: $482; 2022: $1,471) de: i) los negocios conjuntos de
Interconexion Eléctrica S.A.: Transmissora Alianca de Energia Elétrica, Interligacdo Elétrica Paraguacu Interligacdo
Elétrica Aimorés, Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. e Interligacdo Elétrica Ivaf S. A. y ii) de las Asociadas de
Invercolsa: Gases del Caribe, Gas Natural del Oriente, Gases de la Guajira y Extrucol.

13.2. Informacidn adicional sobre Compaiiias asociadas y negocios conjuntos

El detalle de activos, pasivos y resultados de las principales inversiones en negocios conjuntos al 31 de diciembre es

el siguiente:

2025 2024
Interligacao Tral:lsmlssora Equion Interligacao Tral.lsmlssora Equion
P Alianga de . P Alianca de .
Elétrica do Energia Energia Elétrica do Energia Energia
Madeira P Limited Madeira P Limited
Elétrica Elétrica
Estado de situacion financiera

Activo corriente 622 1,856 66 650 1,649 105
Activo no corriente 4,300 12,062 1,387 4,729 11,582 1,563
Total Activo 4,922 13,918 1,453 5,379 13,231 1,668
Pasivo corriente 214 1,224 39 417 1,412 42
Pasivo no corriente 1,637 7,498 24 1,843 6,876 29
Total Pasivo 1,851 8,722 64 2,260 8,288 71
Total Patrimonio 3,071 5,196 1,389 3,119 4,943 1,597

Otra informacién complementaria
Efectivo y equivalente de efectivo 62 - 12 122 4 25
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2025 2024
Interligacao Tral.nsmissora Equion Interligacao Trar'lsmissora Equion
Elétrica do Allan(;a_de Energia Elétrica do Allan(;a_de Energia
Madeira En,er.gla Limited Madeira En’er'gla Limited
Elétrica Elétrica
Estado de pérdidas y ganancias
Ingresos de actividades ordinarias y otros 555 1,804 - 572 1,758 -
Costos 58 (412) (30) (28) (261) (23)
Gastos de administracion y otros (147) 165 - - (168) 1
Resultado financiero (42) (348) 81 (91) 82 95
Impuesto de renta (78) 35 (19) (92) (70) (23)
Resultado del ejercicio 346 1,244 32 361 1,341 50
Otros resultados integrales - 1,711 10 1,014
Otra informacién complementaria
Depreciacién y amortizacién (1) (5) - 1 43 -

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el patrimonio de las participaciones mas significativas y el valor
en libros de las inversiones al 31 de diciembre:

2025 2024
Interligacao Trar.lsmissora Equion Interligacao Trar.lsmissora Equion
Elétrica do Allan(;a.de Energia Elétrica do Allang:a_de Energia
. Energia nersg . Energia nerg
Madeira P Limited Madeira P Limited
Elétrica Elétrica

Patrimonio de la Compaiiia 3,071 5,196 1,389 3,119 4,943 1,597
% Participacion 51.00% 14.88% 51.00% 51.00% 14.88% 51.00%
Participacion en patrimonio 1,566 773 709 1,591 735 814
Mayor valor de la inversion - 119 383 - 143 376
Impairment - (393) - - (393)
Utilidad no realizada - - (15) - - (12)
Valor en libros de la inversion 1,566 892 684 1,591 878 785

La informacién de activo, pasivo y utilidad de las demdas compafiias asociadas y negocios conjuntos se encuentra en

los anexos 1y 2.
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Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

14. Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 con sus correspondientes depreciaciones e impairment, ha sido

el siguiente:

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Adquisicidon de compaiiias de energia edlica y solar (2)
Actualizacién costos de abandono (Nota 23)
Intereses financieros capitalizados (3)
Diferencia en cambio capitalizada
Bajas por retiro o venta
Ajuste por conversion
Reclasificaciones /traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2025
Depreciacion y pérdidas por impairment acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Depreciacion del afio
Recuperacion por impairment (Nota 18)
Bajas por retiro o venta
Ajuste por conversion
Reclasificaciones /traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2025
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025

Planta y equipo Ductﬁfl,el:Sdes y Cosn‘se:lrlcll(l:g(;ne Edificaciones Terrenos Otros Total
63,139 63,501 18,274 19,528 5,137 3,290 172,869
3,145 3,347 1,723 1,203 12 343 9,773
- - 74 556 - - 630
370 203 - - - - 573
189 194 (12) 74 1 23 469
1 1 - 1 - - 3
(505) (183) (18) (28) (34) (79) (847)
(5,008) (3,020) (227) (1,221) (324) (171) (9,971)
781 1,821 (2,281) (190) 51 38 220
62,112 65,864 17,533 19,923 4,843 3,444 173,719
(28,100) (26,049) (1,659) (8,139) (167) (1,300) (65,414)
(3,288) (2,701) - (903) - (130) (7,022)
3 138 49 59 10 (5) 254
475 164 - 24 21 41 725
1,967 1,260 - 463 13 108 3,811
(124) (142) 188 (22) 6 125 31
(29,067) (27,330) (1,422) (8,518) (117) (1,161) (67,615)
35,039 37,452 16,615 11,389 4,970 1,990 107,455
33,045 38,534 16,111 11,405 4,726 2,283 106,104

(1) Incluye principalmente: i) Ecopetrol S.A. proyectos en cursos asociados a los campos Cafio Sur, Rubiales, Akacias, Castilla, Chichimene y la Refineria de Barrancabermeja ii) Interconexion
eléctrica S.A. E.S.P proyectos en curso: UPME 04-2019 Linea de Transmisién La Loma - Sogamoso 500 kV, Conexién de los parques edlicos Alpha y Beta a la subestacion Nueva Cuestecitas,
Conexion proyecto edlico Windpeshi a la subestacion Cuestecitas 200kV, plan de optimizacién de activos, proyectos de renovaciéon de subestacion San Mateo y Betania.

(2) Los activos de esta adquisicion corresponden al proyecto edlico Windpeshi en La Guajira $65 y un portafolio de compaiifas de proyectos solares en Colombia $565 (Ver Nota 12).

(3) Losintereses financieros se capitalizan en funcion a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos. (ver Nota 4.8)
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Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Adquisicién del campo CPO09 (2)
Actualizacién costos de abandono (Nota 23)
Intereses financieros capitalizados (3)
Diferencia en cambio capitalizada
Bajas por retiro o venta
Reversion de campos
Ajuste por conversion
Reclasificaciones /traslados (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Depreciacién y pérdidas por impairment acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2023
Depreciacion del afio
Recuperacién (pérdida) por impairment (Nota 18)
Bajas por retiro o venta
Ajuste por conversion
Reclasificaciones /traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

Plantay Ductos, redes Construccione Edificacione
. P Terrenos Otros Total
equipo y lineas S en curso s

54,853 58,585 15,490 16,668 4,833 3,338 153,767
2,999 2,427 3,121 892 12 70 9,521
1,727 - 350 598 - - 2,675
(11) 2 - - - - 9)
253 96 37 41 1 - 428
1 1 - - - - 2
(918) (276) (12) (71) ) (105) (1,384)
5 6 - 4 - - 15
4,509 2,639 184 1,100 292 143 8,867
(279) 21 (896) 296 1 (156) (1,013)
63,139 63,501 18,274 19,528 5,137 3,290 172,869
(24,907) (23,488) (1,688) (7,146) (168) (1,197) (58,594)
(2,821) (2,354) - (734) - (159) (6,068)
807 299 (138) 275 15 3 1,261
834 224 - 51 3 85 1,197
(1,722) (1,046) - (411) (15) (83) (3,277)
(291) 316 167 (174) 2) 51 67
(28,100) (26,049) (1,659) (8,139) (167) (1,300) (65,414)
29,946 35,097 13,802 9,522 4,665 2,141 95,173
35,039 37,452 16,615 11,389 4,970 1,990 107,455

(1) Incluye principalmente: i) Ecopetrol S.A. proyectos en cursos asociados a los campos Castilla, Chichimene, Cafio Sur, Rubiales y la Refineria de Barrancabermeja, ii) Interconexion
eléctrica S.A. E.S.P proyectos en curso: UPME 09-2016 Copey-Cuestecitas, 500 kV y Copey-Fundacién, 220 kV, UPME 04-2019 Linea de Transmisién La Loma - Sogamoso 500 kV,
Conexién de los parques edlicos Alpha y Beta a la subestacion Nueva Cuestecitas, Proyecto Segundo Circuito Copey - Cuestecitas 500kV, Conexién proyecto e6lico Windpeshi a la
subestacion Cuestecitas 200kV y plan de optimizacién de activos.

(2) Corresponde ala adquisicion de la participacién adicional en el contrato CPO09 por el 45% mas el ajuste al valor razonable de la totalidad de los activos.

(3) Losintereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos. (ver Nota 4.8)

(4) Incluye principalmente: i) reconocimiento de las acciones de McDermott en Refineria de Cartagena S.A.S. (ver Nota 23.4) y ii) adiciones y traslados en lineas de transmisién de
Interconexion eléctrica S.A. E.S.P por la entrada en operacion de los proyectos.
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15.Recursos naturales y del medio ambiente

El movimiento de recursos naturales y del medio ambiente por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, con sus correspondientes agotamientos, calculados
con base en unidades de produccién, e impairment ha sido el siguiente:
Inversiones

Costo de abandono y Inversiones

petroliferas taponamiento petroliferas en curso Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024 108,855 8,249 10,052 127,156
Adquisiciones/capitalizaciones (1) 4,691 18 5,843 10,552
Actualizacién costos de abandono (Nota 23) - 1,608 (30) 1,578
Bajas por retiro o venta (35 - (1) (36)
Bajas de activos exploratorios y pozos secos (2) - - (717) (717)
Intereses financieros capitalizados (3) 334 - 92 426
Diferencia en cambio capitalizada 2 - 1 3
Ajuste por conversion (5,694) (152) (357) (6,203)
Reclasificaciones /traslados 3,972 16 (4,206) (218)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 112,125 9,739 10,677 132,541
Agotamiento y pérdidas por impairment acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (72,930) (6,444) (116) (79,490)
Agotamiento del afio (7,447) (315) - (7,762)
(Gasto) recuperacién por impairment (Nota 18) (244) 13 (41) (272)
Bajas por retiro o venta 5 - - 5
Ajuste por conversion 3,323 97 - 3,420
Reclasificaciones /traslados 77 (236) 124 (35)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (77,216) (6,885) (33) (84,134)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 35,925 1,805 9,936 47,666
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025 34,909 2,854 10,644 48,407

(1) Incluye principalmente: a) Ecopetrol Permian por inversiones efectuadas en la perforaciéon de los pozos y construccion de facilidades ejecutadas en Midland/Delaware, b) Ecopetrol S.A.
principalmente los campos Rubiales, Cafio Sur, Akacias y Castilla, y ¢) Hocol S.A. principalmente a ejecucion de los proyectos Llanos 100, Llanos 123, Saman, Vim8, Llanos 86-87-104,

Malacate, La Cafiada, SN-18, La Punta, Guarrojo y SSJN1.

(2) Incluye el reconocimiento en el gasto de la actividad exploratoria de Ecopetrol S.A., principalmente de los pozos Papayuela y Buena Suerte.
(3) Losintereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos.
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Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Adquisicién de activos CPO09
Actualizacién costos de abandono (Nota 23)
Bajas por retiro o venta
Bajas de activos exploratorios y pozos secos (2)
Intereses financieros capitalizados (3)
Diferencia en cambio capitalizada
Ajuste por valor razonable de activos CPO09

Reversion de campos
Ajuste por conversion

Reclasificaciones /traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Agotamiento y pérdidas por impairment acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2023

Agotamiento del afio

Pérdidas por impairment (Nota 18)
Bajas por retiro o venta

Ajuste por conversion

Reclasificaciones /traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

Inversiones Costo de abandono y Inversiones
. X ! Total
petroliferas taponamiento petroliferas en curso
94,176 10,147 9,719 114,042
9,101 23 1,416 10,540
424 - 326 750
- (2,085) 3) (2,088)
(128) 10 - (118)
- - (1,108) (1,108)
345 - 36 381
2 - - 2
208 - 88 296
16 2 - 18
4,507 157 55 4,719
204 (5) (477) (278)
108,855 8,249 10,052 127,156
(63,010) (5,478) (337) (68,825)
(7,083) (874) - (7,957)
(254) - (79) (333)
101 (10) - 91
(2,431) (80) - (2,511)
(253) 2) 300 45
(72,930) (6,444) (116) (79,490)
31,166 4,669 9,382 45,217
35,925 1,805 9,936 47,666

(1) Incluye principalmente: a) Ecopetrol Permian por inversiones efectuadas en la perforacion de los pozos y construccion de facilidades ejecutadas en Midland/Delaware, b) Ecopetrol S.A.
principalmente los campos Castilla, Chichimene, Cafio Sur y Rubiales y c¢) Hocol S.A. principalmente a ejecucion de los proyectos Llanos, Guarrojo, Perdices, Cor 9, VIM8, SN-18, Upar,

Malacate, Guajira, Ocelote, Rancho Hermoso y SSJN1.

(2) Incluye: a) Ecopetrol S.A. principalmente los pozos Orcal, Morito, Machin1, Arauca-15, Anturio, Leyenda, Cusiana Profundo, Cusiana Subthrust y Cupiagua, b) Hocol S.A principalmente
los pozos Milonga, Yoda A, Arbolito Norte, Sabanales, Toritos y Saltador y gastos exploratorios y sismica principalmente en Llanos, VIM8, Perdices, Cor-9, SN-18, SSJN1, Upar, YD SN-1,

SN-15, RC-7, y c) Ecopetrol Brasil por el pozo Pau Brasil.

(3) Losintereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos.
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16.Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

El movimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por el afio finalizado el 31 de diciembre

de 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones
Depreciacién del afio
Remediciones (1)
Impairment (Nota 18)
Bajas
Costo financiero
Pagos de capital
Pagos de Intereses
Reclasificaciones /traslados
Diferencia en cambio y ajuste por conversion
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adiciones
Depreciacion del afio
Remediciones (1)
Impairment (Nota 18)
Bajas
Efecto por pérdida de control en subsidiarias
Costo financiero
Pagos de capital
Pagos de Intereses
Reclasificaciones /traslados
Diferencia en cambio y ajuste por conversion

Activos por derecho de uso

Activos .
Ductos, . . Pasivos por
Terrenosy Magquinaria . por .
redesy . . . Vehiculos arrendamiento
. edificaciones y Equipo derecho
lineas d (Nota 20.1)
e uso
14 228 459 279 980 1,506
25 98 44 106 273 273
(24) (98) (136) (121) (379) -
- 7 82 1 90 90
- 7 18 - 25 -
M 109 7 (1) 114 47
- - - - - 158
- - - - - (506)
- - - - - (135)
- - - - - 84
(6) (79) (16) (8) (109) (121)
8 272 458 256 994 1,396
(1) Corresponde principalmente a actualizacion de tarifas y condiciones en contratos de arrendamientos.
Activos por derecho de uso
Activos .
Ductos, . . Pasivos por
Terrenosy Maquinaria . por .
redesy - - . Vehiculos arrendamiento
; edificaciones y Equipo derecho
lineas d (Nota 20.1)
e uso
12 245 436 149 842 1,383
30 52 97 235 414 414
(21) (51) (141) (107) (320) -
1 3 89 (6) 87 87
- (6) (20) - (26) -
(10 (2) (3) 1) (16) (27)
- - (3) - 3) -
- - - - - 133
- - - - - (452)
- - - - - (110)
- - 1 - 1 11
2 (13) 3 9 1 67
14 228 459 279 980 1,506

Saldo al 31 de diciembre de 2024

(1) Corresponde principalmente a actualizacion de tarifas y condiciones en contratos de arrendamientos.
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17.Intangibles

El movimiento de intangibles por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 con sus correspondientes
amortizaciones, ha sido el siguiente:

Concesionesy

Licencias y Otros Servidumbres

software intangibles l:;\ l:gcil:;;(sas 1) Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2,125 1,210 16,025 1,662 21,022
Adquisiciones 210 (2) 271 23 502
Bajas por retiro o venta (29) - (15) - (44)
Ajuste por conversion (61) (118) (2,768) (77) (3,024)
Traslados 31 - 38 41 110
Saldo al 31 de diciembre de 2025 2,276 1,090 13,551 1,649 18,566
Amortizacion y pérdidas por impairment
acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (1,185) (178) (3,098) (148) (4,609)
Amortizacion del afio (288) (15) (634) (8) (945)
Pérdidas por impairment - - 12 - 12
Bajas por retiro o venta 28 - 11 - 39
Ajuste por conversion 42 37 892 4 975
Traslados 3 - - - 3
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (1,400) (156) (2,817) (152) (4,525)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 940 1,032 12,927 1,514 16,413
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025 876 934 10,734 1,497 14,041
(1) Lasservidumbres son derechos adquiridos para el paso de sus activos operativos, principalmente lineas de transmisién
de energia eléctrica. Estos activos se adquieren a perpetuidad, por lo que no tienen establecido un plazo determinado o
un limite contractual y el derecho se mantiene en el tiempo.
Licencias y Otros Concesiones Servidumbres
software intangibles y derechos 1) Total
Intangibles
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1,659 970 13,659 1,557 17,845
Adquisiciones 530 - 322 14 866
Bajas por retiro o venta (153) - (15) 3) (171)
Ajuste por conversion 39 (96) 2,055 69 2,067
Traslados 50 336 4 25 415
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2,125 1,210 16,025 1,662 21,022
Amortizacién y pérdidas por impairment
acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (961) (256) (1,781) (132) (3,130)
Amortizacion del afio (263) (15) (568) (7 (853)
Pérdidas por impairment 3 - (43) - (46)
Bajas por retiro o venta 70 - 7 1 78
Ajuste por conversion (25) 91 (713) 3) (650)
Traslados (3) 2 - (7 (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (1,185) (178) (3,098) (148) (4,609)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023 698 714 11,878 1,425 14,715
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 940 1,032 12,927 1,514 16,413
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(1) Las servidumbres son derechos adquiridos para el paso de sus activos operativos, principalmente lineas de
transmision de energia eléctrica. Estos activos se adquieren a perpetuidad, por lo que no tienen establecido
un plazo determinado o un limite contractual y el derecho se mantiene en el tiempo.

18. Impairment de activos de largo plazo

De acuerdo con lo mencionado en la Nota 4.13, anualmente o antes, si es requerido, el Grupo Ecopetrol evalda si
existen indicios de impairment de sus activos de largo plazo y unidades generadoras de efectivo (UGEs), o si se
requiere la reversion de un gasto por impairment registrado en periodos anteriores.

El impairment de los activos de largo plazo incluye propiedades planta y equipo, recursos naturales y del medio
ambiente, inversiones en compaifiias, goodwill y otros activos no corrientes. El Grupo Ecopetrol estd expuesto a
determinados riesgos futuros, producto de variaciones en: a) precios del petréleo, b) margenes de refinacion y de
rentabilidad, c) perfiles de costos, d) inversion y mantenimiento, e) monto de las reservas recuperables, f) riesgo de
mercado y pais que se reflejan en la tasa de descuento y g) cambios en la regulacion local e internacional, entre otros.

Cualquier cambio en las anteriores variables para calcular el monto recuperable de un activo no corriente puede
tener un efecto material en el reconocimiento de pérdidas o recuperaciéon por impairment. En los segmentos de
negocio del Grupo Ecopetrol, las variables altamente sensibles pueden incluir, entre otras: i) en exploracién y
produccion, las variaciones en el precio de los hidrocarburos, ii) en refinacion, los margenes de refinaciéon afectados
por los precios de petréleo crudo y productos y la tasa de descuento, iii) en transporte y logistica, los voliimenes
transportados y la tasa representativa del mercado - TRM y iv) en transmisién de energia y vias, los margenes de
construccion de infraestructura, la estimacién de flujos de remuneracion de los activos, la capacidad de la red, entre
otros.

Con base en las pruebas realizadas por el Grupo Ecopetrol, se presentan las siguientes (gastos) recuperaciones por
impairment de activos de largo plazo:

Al 31 de diciembre de

Recuperacion (gasto) de impairment por segmento 2025 2024 2023
Exploracion y produccién (325) (480) (2,741)
Refinacion y petroquimica - 1,265 1,482
Transporte y logistica 346 127 (630)
Transmision de energia y vias 2 (45) (209)
23 867 (2,098)

Reconocido en:
Propiedades, planta y equipo (Nota 14) 255 1,262 206
Recursos naturales y del medio ambiente (Nota 15) (271) (333) (2,154)
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (Nota 13) - 15 (8)
Activos por derecho de uso (Nota 16) 26 27) (26)
Otros activos no corrientes 13 (50) (116)
23 867 (2,098)
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18.1. Exploraciéon y producciéon

El siguiente es el gasto de impairment por tipo de activos de exploracién y produccién para los afios terminados en
2025,2024y 2023:

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Campos de produccion (325) (495) (2,733)
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - 15 (8)
(325) (480) (2,741)

Campos de produccién

En 2025 se registr6 un gasto por impairment neto de $325 generado en: i) Ecopetrol S.A. principalmente en las
unidades generadoras de efectivo Llanito, Tibu, Tisquirama y Casabe; y una recuperacién principalmente en activos
como Teca Cocornd, Arauca, Moriche y Ariari, ii) en Hocol S.A. por efecto compensando entre el impairment de las
unidades generadoras de efectivo Bullerengue, Espinal y Llanos y la recuperacién en Cicuco, Toldado, La Hocha,
Upia y Chenche, y iii) una recuperacion en los campos K2 y Gunflint de Ecopetrol América. El deterioro presentado
en el afio se presenta por efecto de la disminucién de precios futuros de hidrocarburos que fue compensado
parcialmente por la ejecucién de los planes de gestion de rentabilidad de los activos y una disminucién en la tasa de
descuento.

En 2024 se registrd un gasto por impairment neto de $495 generado en: i) en los campos K2 y Gunflint de Ecopetrol
América, ii) Ecopetrol S.A. por el efecto compensado entre un impairment principalmente en las unidades
generadoras de efectivo Llanito, Orito y Sur; y una recuperaciéon principalmente en activos como Suria, Dina
Cretaceo, Jazmin y San Francisco. y iii) en Hocol S.A. por efecto compensando entre el impairment de la unidad
generadora de efectivo Espinal y la recuperacién en La Hocha, Chenche, Toldado, Cicuco y Upia. El menor deterioro
frente al afio anterior se debe principalmente a la implementacién con éxito de planes de gestion de rentabilidad de
los activos para mitigar el efecto de disminucién de precios futuros de hidrocarburos en el corto y mediano plazo.

En 2023 se registré un gasto por impairment principalmente en las unidades generadoras de efectivo Casabe, Llanito,
Suria y Tibd; y una recuperacién principalmente en la unidad Piedemonte, la cual fue objeto de unificacién de los
activos Florefia, Cupiagua y Cusiana durante 2023 considerando que estos campos comparten facilidades entre si,
tienen sinergias y comparten el manejo de fluidos en superficie que se realiza entre las tres grandes infraestructuras.
De igual manera se reconoci6 gastos por impairment en Hocol S.A en las UGEs Cicuco, Toldado, La Hocha, Espinal y
Chenche y una recuperacién en la UGE Upia. En las UGEs en el exterior se presentd deterioro en la UGE K2 de
Ecopetrol América.

El siguiente es el detalle del (gasto) recuperacién por impairment de las unidades generadoras de efectivo relacionas
con los campos de produccion petroleros por los afios terminados al 31 de diciembre:

2025
Recuperacion
Unidades generadoras de efectivo Valor neto en libros Valor recuperable (Gasto)
Campos de produccion
Recuperacion 2,534 3,991 391
Gasto 3,209 2,493 (716)
(325)
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2024
Recuperacion
Unidades generadoras de efectivo Valor neto en libros Valor recuperable (Gasto)
Campos de produccion
Recuperacion 3,109 6,131 880
Gasto 3,739 2,364 (1,375)
(495)
2023
Recuperacion
Unidades generadoras de efectivo Valor neto en libros Valor recuperable (Gasto)
Campos de produccion
Recuperacion 9,815 18,113 364
Gasto 10,048 6,951 (3,097)
(2,733)

Los supuestos utilizados en el modelo para determinar los valores recuperables incluyen:

El valor razonable menos los costos de disposicidn de los activos del segmento de exploracién y produccién fue
determinado con base en flujos de efectivo después de impuestos que se derivan de los planes de negocios
aprobados por la gerencia de la Compaiiia, los cuales son desarrollados sobre variables macroeconémicas de
largo plazo y supuestos fundamentales de oferta y demanda. El nivel de jerarquia de valor razonable
corresponde a 3.

Balance de reservas de crudo y gas natural, ademas de las reservas probadas incluidas en la Nota 34, las reservas
probables y posibles también fueron consideradas ajustadas por diferentes factores de riesgo.

La tasa de descuento en términos reales fue determinada como el costo promedio ponderado de capital (WACC,
por sus siglas en inglés) y corresponde a una tasa diferencial dependiendo la sobretasa de impuestos proyectada
para cada afio, asi: 5.24% (2024: 5.98%) con sobretasa de impuestos del 0%, 5.04% (2024: 5.75%) con
sobretasa de impuestos del 5%, 4,83% (2024: 5.52%) con sobretasa de impuestos del 10% y 4,63% (2024:
5,28%) con sobretasa de impuestos del 15%. Para los campos ubicados en Estados Unidos la tasa de descuento
utilizada fue 6.49%.

Precio de petrdleo - Brent: Las proyecciones Las proyecciones para Ecopetrol S.A. y Hocol S.A. incluyen
USD$57.91 /barril para el primer afio, USD$69.73 /barril promedio para el mediano plazo y USD$71.31/barril a
partir de 2035. En 2024, los supuestos realizados tomaron un precio de USD$69.81 /barril para el primer afio,
USD$71.14 /barril promedio para el mediano plazoy USD$73.23 /barril a partir de 2035. Para Ecopetrol América
Inc. los precios utilizados fueron: USD$53.43 /barril para el primer afio y USD$66.06/barril promedio para el
mediano y largo plazo.

La proyeccion de precios internacionales de crudos es realizada por una agencia independiente y especializada
en Oil & Gas, la cual tiene en cuenta los actuales escenarios de los acuerdos de cuotas petroleras de la OPEP
(Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo) y el balance entre la oferta y demanda en el corto y el largo
plazo para la industria.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las inversiones en compafiias asociadas y negocios conjuntos son registradas a través del método de participacion.
El Grupo Ecopetrol evalua si existe alguna evidencia objetiva para determinar si el valor de dichas inversiones se ha

deteriorado en el periodo, en especial, aquellas compaiiias que en su adquisicién generaron Goodwill.
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Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Equion Energia Limited - 15 (8)
- 15 (8)

Para 2025, no se evidenci6 que el valor en libros de las asociadas y negocios conjuntos estuviera por debajo de su
monto recuperable.

En 2024 se registr6 una recuperaciéon de impairment sobre la inversién en Equion el cual ajusta el valor en libros de
los activos evaluados a su valor razonable actual.

En 2023 se registro un gasto por impairment sobre la inversién en Equion producido principalmente por la
actualizacidn de sus activos de largo plazo en el modelo.

18.2. Refinaciéon y Petroquimica
Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Refineria de Cartagena - 1,265 1,482
- 1,265 1,482

Refineria de Cartagena

Durante el 2025 no se evidenciaron situaciones o condiciones en variables externas o internas que puedan generar
indicios de gasto por impairment para la refineria.

En 2024 se presentd una recuperacion de impairment por $1,271 principalmente por: i) diferenciales de precios mas
altos en destilados medios en la proyeccién de mediano y largo plazo, ii) mayor participacién de crudos nacionales
en la dieta de la refineria, iii) inclusién de iniciativas de eficiencia energética y entrada en operacion del proyecto de
ampliacién de la capacidad de la unidad U-111 a 50 kilobarriles dia a mediano y largo plazo mantener las condiciones
de eficiencia operativa, y iv) disminucién de la tasa de descuento segiin condiciones de mercado. Adicionalmente se
present6 un gasto por impairment en sobrantes del proyecto de expansion por $6.

2024
Unidades generadoras de efectivo V"'°.r neto en Valor Recuperacién
libros recuperable
Refineria de Cartagena 28,237 35,330 1,265
1,265

En 2023 se presentd una recuperaciéon por $1,494 principalmente por: i) diferenciales de precios mas altos en
destilados medios en la proyeccién de mediano y largo plazo, ii) crudos importados mas descontados sobre el
marcador brent y iii) mejoras operativas ejecutadas en 2023, que junto con iniciativas de eficiencia energética han
logrado optimizar los costos operacionales de la Refineria y reducir los consumos de energia. Adicionalmente se
presenta un gasto por impairment en contenedores tipo oficina resultado de los avaltos realizados a estos y
sobrantes del proyecto de expansién por $12.
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2023
Unidades generadoras de efectivo Valor netoen Valor Recuperacion
libros recuperable (Gasto)
Refineria de Cartagena 26,423 27,906 1,482
1,482

Las recuperaciones por impairment de la Refineria de Cartagena al cierre 2024 y 2023, se calcularon con base en el
valor razonable menos costos de disposicion, el cual es superior a su valor de uso. El valor razonable menos los costos
de disposicion, fue determinado con base en flujos de efectivo después de impuestos que se derivan de los planes de
negocios proyectados por la Administracidn, los cuales son desarrollados sobre precios de mercado provistos por
un tercero, considerando variables macroeconémicas de largo plazo y supuestos fundamentales de oferta y demanda
de crudos y productos refinados. La categoria de valor razonable es de nivel 3.

Las estimaciones derivadas de la valoracion del impairment de los activos de Refineria de Cartagena S.A.S. para 2024
y 2023 se realizaron con base en: i) Las variables ex6genas y de mercado que se encuentran por fuera del control de
la Administracién, tales como los precios que definen los ingresos (productos refinados) y costos de la refineria
(materia prima) y las variables macroeconémicas que determinan la tasa de descuento de sus flujos de caja para
efectos de la valoracién de sus activos, y ii) Las variables operativas y corporativas sujetas a la gestion y
administracion de la direccién de la Compaiiia, como lo son la eficiencia de las plantas, su disponibilidad operacional
y la correspondiente gestién de costos y gastos. Los supuestos utilizados en el modelo para determinar los valores
recuperables incluyen volimenes, precios, proyeccién de Opex y Capex, asi como un componente de inversiones
para la implementacién de nuevas tecnologias.

Refineria de Barrancabermeja

A 31dediciembre de 2025,2024 y 2023, se realizaron evaluaciones cualitativas de los activos asociados al segmento
de refinacidn, incluyendo el Proyecto de Modernizacién de la Refineria de Barrancabermeja. Como resultado, no se
evidencian indicios de mayor gasto por impairment.

18.3. Transporte y logistica

El valor recuperable de estos activos fue determinado con base en su valor razonable menos costos de disposicion,
el cual corresponde a los flujos de caja descontados basados en las curvas de produccién de hidrocarburos y curvas
de transporte de refinados.

Los supuestos utilizados en el modelo para determinar el valor recuperable incluyeron:

1. TRM: La tasa de cambio utilizada en el ejercicio pasé de $4,409.15 en 2024 a $4,052.71 en 2025. Este
indicador se incorpora de manera consistente en la conversién de los flujos denominados en moneda
extranjera dentro del modelo de valoracion.

2. Tasa de descuento WACC se actualizé desde 6.0% a 5.05% en términos reales en ddlares antes de
impuestos.

3. CAPEX: Para el afio 2026 se emplea el plan de inversiones aprobado por la Junta Directiva. La proyeccién
de inversiones para los afios posteriores se construye bajo un enfoque técnico que considera
principalmente inversiones de sostenimiento y continuidad operativa de los sistemas de transporte, con
base en histéricos y en la informacién validada por las areas técnicas.

4. Tarifas: Las tarifas de transporte por oleoducto y los servicios asociados se actualizaron de acuerdo con la
regulacion vigente y los actos administrativos aplicables, lo que implicé incrementos frente a las tarifas
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utilizadas en el ejercicio de periodos anteriores, con un efecto positivo en la capacidad de generacién de
ingresos de las UGEs.

5. Costos: La proyeccién de costos se fundamenta en el presupuesto aprobado para 2026, el cual evidencia
una reduccidn frente a los costos reales de 2025 en las UGEs evaluadas, reflejando un menor nivel de costos
operativos proyectados para el horizonte de andlisis.

6. Activos: La base de activos se actualiz6 con la informacién contable vigente, incorporando los saldos
definitivos de Propiedades, Planta y Equipo, asi como de los activos por derecho de uso y las
reclasificaciones efectuadas durante el ejercicio, de tal forma que los valores en libros reflejen
adecuadamente la composicién de cada UGE.

En 2025 se present6 una recuperacion de impairment por $346 por efecto de: i) actualizaciéon econdmica en la vida
de los activos, ii) mejores resultados en las proyecciones volumétricas, iii) incremento en las tarifas, iv) disminucion
en costos operativos y v) una menor tasa de descuento.

En 2024 se present6 una recuperacion de impairment por $127 por efecto de: i) actualizacion tarifaria en oleoductos,
ii) mejores resultados en las proyecciones volumétricas y iii) mayor tasa de cambio de cierre del 2024 versus 2023.

En 2023, el ejercicio de proyeccion volumétrica hasta 2040 evidencié una disminucién en la UGEs Norte, Sur y
Yaguara-Tenay comparado con ejercicio del 2022; esto género que para el reconocimiento de un gasto por
impairment por $630, ocasionado principalmente por la variacién en la tasa de cambio.

18.4. Transmision de energia y vias
Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, ISA y sus empresas consideran que no existen indicios operativos y/o
econdémicos que indiquen que el valor en libros neto de sus activos de largo plazo no pueda ser recuperado; excepto

por los hechos evidenciados en el periodo, los cuales fueron reconocidos y valorados de acuerdo con la normatividad
contable aplicable.

De esta manera al 31 de diciembre se reconocié un gasto por impairment por:

Al 31 de diciembre de
Unidades generadoras de efectivo 2025 2024 2023
Activos intangibles (1) 12 (43) (13)
Propiedad, planta y equipo (2) (10) 2 (98)
Activo no corriente mantenido para su venta (3) - (4) (98)
2 (45) (209)

(1) Enel 2025, se reconoci6 una recuperacion de impairment en ISA Bolivia por $15 como resultado de la estrategia integral
que permitié mejorar los flujos futuros netos previstos por la empresa, mientras que en el 2024 se reconocid deterioro
por $27 en los activos originado por el impacto de la devaluacién del peso boliviano frente al dolar y el incremento en el
riesgo pafs por su situacién macroeconémica; adicionalmente, InterNexa Colombia reconocié impairment en derecho de
capacidad submarina, como consecuencia de la erosion de los precios en el mercado ante el incremento sustancial de la
oferta, por $3 (2024: $16).

(2) Durante el 2025 se genera un gasto por impairment por $10 por cancelaciéon del proyecto Conexién Oleoducto de
Colombia a la subestacion Caucasia 110 kV (CAUC) de ISA; mientras que en el 2024 Consorcio Transmantaro hizo
actualizacion del valor en libros del terreno Yaros, del proyecto Nueva Yanango, y reconocié una recuperacioén del
deterioro por $2.

(3) Durante el 2024 se realiz6 la venta efectiva de la participacion sobre los activos netos que InterNexa Participagdes e
InterNexa Peru poseian en InterNexa Brasil.

El valor recuperable se determiné mediante la metodologia de flujos de caja libre descontados, con base en la
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proyeccidn de ingresos, OPEX y CAPEX, e impuestos operativos.

19.Goodwill

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (1) 3,220 3,552
Oleoducto Central S.A. 683 683
Hocol Petroleum Ltd 538 538
Invercolsa S.A. 434 434
Andean Chemical Limited 128 128
Esenttia S.A. 108 108
Parque Solar Portén del Sol S.A.S y Energuana S.A.S. 18 -
5,129 5,443

Menos Impairment Hocol Petroleum Ltd (538) (538)
Total 4,591 4,905

(1) Lavariacion corresponde al efecto de conversion de moneda aplicado sobre el goodwill en moneda de origen.

20.Préstamos vy financiaciones

20.1. Composicion de los préstamos y financiaciones
Tasa de interés* Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024 2025 2024
Moneda nacional

Bonos 6.2% 9.8% 4,985 5,193
Créditos comerciales y sindicados 7.3% 11.7% 6,199 5,302
Pasivos por arrendamiento 8.8% 9.2% 818 876
12,002 11,371

Moneda extranjera (1)
Bonos 7.6% 7.0% 79,222 88,881
Créditos comerciales y sindicados 6.5% 6.5% 16,670 18,254
Préstamos partes relacionadas (Nota 31) 6.0% 6.0% 728 829
Pasivos por arrendamiento 6.6% 6.5% 578 630
97,198 108,594
109,200 119,965
Corriente 10,080 11,288
No corriente 99,120 108,677
109,200 119,965

* Tasa de interés efectiva promedio ponderado al cierre de cada afio.

(1) Lareduccion de la deuda en moneda extranjera se debe principalmente la disminucidn de la tasa de cambio,
pasando de $4,409.15 a $3,757.08 entre el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2025,
respectivamente.

El valor de las adquisiciones de deuda efectuadas por el Grupo durante 2025 corresponde a $18,402, distribuidos
principalmente: En Ecopetrol S.A. por $13,174 e Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. por $4,375, dentro de las que se
destaca las siguientes:
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- Crédito comercial en ddlares con el Banco Santander con vencimiento en abril de 2030.

- Desembolso de Crédito de largo plazo en délares con vencimiento en 2030, con los bancos SMBC y Bladex
por un total de USD 530 millones, recursos destinados a inversiones inorganicas de la compafiia y a una
operacién de manejo de deuda.

Producto de la estrategia del Grupo en la gestion integral de deuda y financiamiento de los vencimientos, durante el
2025 se realizaron pagos de capital por $15,192; principalmente en Ecopetrol S.A. por $11,590 e Interconexion
Eléctrica S.A. E.S.P. por $2,833. De igual manera se realizaron pagos por intereses por $8,199 principalmente en
Ecopetrol S.A. por $5,767 y en Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. por $2,250.

20.2. Valor razonable

Los siguientes son los valores razonables de bonos y préstamos al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Moneda nacional

Bonos 4,904 5,153
Créditos comerciales y sindicados 6,024 6,849
10,928 12,002

Moneda extranjera
Bonos 77,440 83,721
Créditos comerciales y sindicados 15,072 18,293
92,512 102,014
103,440 114,016

El nivel de jerarquia los valores razonables de los bonos y préstamos corresponde a nivel 2.

El valor contable de los pasivos por arrendamiento y créditos con partes relacionadas se aproxima a su valor
razonable debido a su naturaleza.

20.3. Perfil de vencimientos

Los siguientes son los perfiles de vencimientos de los préstamos y financiaciones al 31 de diciembre de 2025:

Hasta 1 aiio 1 -5 afios 5-10 aiios > 10 afios Total
Moneda nacional
Bonos 223 1,675 1,181 1,906 4,985
Créditos comerciales y sindicados 563 3,914 1,647 75 6,199
Pasivos por arrendamiento 141 580 96 1 818
927 6,169 2,924 1,982 12,002
Moneda extranjera
Bonos 4,896 27,658 29,195 17,473 79,222
Créditos comerciales y sindicados 3,576 11,552 1,418 124 16,670
Pasivos por arrendamiento 728 - - - 728
Préstamos partes relacionadas (47) 472 203 (50) 578
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9,153 39,682 30,816 17,547 97,198
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Los siguientes son los perfiles de vencimientos de los préstamos y financiaciones al 31 de diciembre de 2024:

Hasta 1 afio 1 -5 aiios 5-10 afios > 10 afios Total
Moneda nacional
Bonos 375 1,256 1,385 2,177 5,193
Créditos comerciales y sindicados 554 3,299 1,324 125 5,302
Pasivos por arrendamiento 225 441 209 1 876
1,154 4,996 2,918 2,303 11,371
Moneda extranjera
Bonos 5,548 24,886 37,937 20,510 88,881
Créditos comerciales y sindicados 3,632 13,827 462 333 18,254
Pasivos por arrendamiento 829 - - - 829
Préstamos partes relacionadas 125 251 205 49 630
Saldo al 31 de diciembre de 2024 10,134 38,964 38,604 20,892 108,594
11,288 43,960 41,522 23,195 119,965
20.4. Clasificacion segun tipo de interés
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
Moneda nacional
Tasa fija 1,688 1,800
Tasa variable 10,314 9,571
12,002 11,371
Moneda extranjera
Tasa fija 70,864 83,481
Tasa variable 26,334 25,113
97,198 108,594
Total préstamos y financiaciones 109,200 119,965
20.5. Deuda designada como instrumento de cobertura

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo Ecopetrol tiene designados USD$17,348 millones de la deuda en moneda
extranjera como instrumento de cobertura; de los cuales, USD$10,001 millones corresponden a la cobertura de
inversiones en compaififas con moneda funcional délar y USD$7,347 millones a la cobertura de flujo de efectivo para
futuras exportaciones de crudo. Ver Nota 29.

20.6. Garantias y covenants

Al 31 de diciembre de 2025, el valor estimado de las garantias vigentes otorgadas por ISA y sus empresas, en el
marco de la definiciéon del parrafo 14 de la NIIF 7, utilizadas para apoyar el crecimiento en sus diferentes unidades
de negocio y para asegurar la viabilidad comercial, operativa y estratégica ascienden a $19,771, principalmente en:
a) Chile por $13,189 en Intervial Chile, Ruta del Loa, Ruta de los Rios, Ruta de la Araucania y Ruta del Maipo; b) Brasil
en ISA CTEEP por $3,907 y c¢) Colombia en Ruta Costera por $2,679.

ISAy sus empresas tienen compromisos (covenants) relacionados con la entrega de informacién financiera periédica
y el cumplimiento de las obligaciones originadas en los contratos de crédito con las entidades financieras, el
Ministerio de Obras Publicas de Chile, los tenedores de bonos, las agencias calificadoras de riesgos, los auditores y
municipalidades, entre otros.
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Ecopetrol USA y sus empresas tienen compromisos (covenants) relacionados con la entrega de informaciéon
financiera periddica y el cuamplimiento de las obligaciones originadas en un acuerdo de prepago volumétrico con un
tercero.

En el periodo sobre el que se informa, el Grupo Ecopetrol ha cumplido con las obligaciones de pago, las garantias y
compromisos adquiridos con sus tenedores de bonos y entidades financiadoras locales y/o internacionales.

21.Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024

Corriente
Proveedores (1) 11,586 15,072
Retencion en la fuente (2) 1,023 1,341
Anticipos para operaciones asociadas 1,198 982
Dividendos por pagar 224 629
Seguros y reaseguros 405 280
Depdsitos recibidos de terceros 279 185
Acuerdos en contratos de transporte 108 61
Partes relacionadas (Nota 30) 50 65
Acreedores varios 886 687
15,759 19,302

(1) Incluye la contraprestacion pagada en el primer trimestre de 2025 a Repsol por la adquisiciéon del Bloque CPO09 por
$1,109.
(2) Incluye autorretenciones en la fuente por renta generadas principalmente en Ecopetrol S.A.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
su naturaleza.

22.Provisiones por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024

Beneficios post-empleo
Salud 9,004 11,450
Pensién 1,980 2,788
Educacion 433 470
Bonos 285 350
Otros planes 166 167
Beneficios por terminacién - Plan de retiro voluntario 828 906
12,696 16,131
Prestaciones sociales y salarios 1,219 1,206
Otros beneficios a largo plazo 38 40
13,953 17,377
Corriente 3,481 3,369
No corriente 10,472 14,008
13,953 17,377
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22.1. Movimiento de las obligaciones actuariales

La siguiente tabla muestra el movimiento de los pasivos y activos, netos por beneficios post-empleo y beneficios por
terminacion al 31 de diciembre de:

Pension y bonos Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Pasivos por beneficios post-empleo

Saldo inicial 14,831 16,412 13,030 12,750 27,861 29,162
Costo del servicio actual 6 34 173 174 179 208
Costo del servicio pasado - - 110 217 110 217
Costos por intereses 1,273 1,163 1,100 928 2,373 2,091
Perdidas actuariales (1,054) (1,520) (3,118) (298) (4,172) (1,818)
Beneficios pagados (1,301) (1,232) (837) (742) (2,138) (1,974)
Ajuste por conversion 13 (26) - 1 13 (25)
Saldo final 13,768 14,831 10,458 13,030 24,226 27,861
Activos del plan

Saldo inicial 11,691 11,974 27 37 11,718 12,011
Rendimiento de los activos 989 848 2 2 991 850
Aportes a los fondos - 0 188 164 188 164
Beneficios pagados (1,232) (1,183) (190) (168) (1,422) (1,351)
(Perdidas) ganancias actuariales 53 54 2 3 55 57
Saldo final 11,501 11,693 29 38 11,530 11,731
Saldo neto al 31 de diciembre 2,267 3,138 10,429 12,992 12,696 16,130

La siguiente tabla muestra el movimiento en los resultados y otros resultados integrales de los beneficios post-
empleo, por los afios finalizados el 31 de diciembre:

Por los afios terminados el
31 de diciembre

2025 2024
Resultado del afio
Intereses 1,368 1,241
Costo del servicio actual 179 208
Costo del servicio pasado 110 217
1,657 1,666
Otros resultados integrales
Salud 3,035 259
Pension y bonos 1,132 1,404
Otros 68 19
4,235 1,682
Impuesto diferido (1,880) (374)
2,355 1,308

22.2. Activos del plan

Los activos del plan estan representados por los recursos entregados a Patrimonios Auténomos Pensionales para el
pago del pasivo pensional de las obligaciones por mesadas y bonos pensionales; lo concerniente a salud y educaciéon
esta a cargo de Ecopetrol. La destinacién de los recursos de los patrimonios autdnomos, asi como sus rendimientos,
no puede cambiarse de destinacion ni restituirse a la Grupo Ecopetrol hasta tanto se cumpla con la totalidad de las

obligaciones.
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La siguiente es la composicidn de los activos del plan por tipo de inversion:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Titulos en moneda nacional 3,242 1,930
Titulos emitidos por el Gobierno Nacional 3,090 3,190
Otra moneda extranjera 3,046 2,935
Bonos deuda privada 1,705 2,932
Otros bonos publicos - 231
Renta variable 223 -
Otros 224 512
11,530 11,730

El 48.48% (2024 - 58.09%) del saldo de los activos del plan corresponde a nivel 1 de valor razonable y el 51.52%

(2024 - 41.91%) estan bajo nivel de jerarquia 2.

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con los

patrimonios auténomos:

AAA

Nacion

AA+

AA

BB+

F1+

BRC1+

Otras calificaciones

Sin calificaciones disponibles

22.3. Supuestos actuariales

A 31 de diciembre de

2025 2024
6,525 6,696
4,029 4,293
380 344
159 124
145 -
16 45
8 32
44 114
224 82
11,530 11,730

Supuestos actuariales utilizados para determinar el valor presente de la obligacion neta por beneficios definidos

utilizados para los calculos actuariales al 31 de diciembre:

Otros

2025 Pension Bonos Salud Educacién beneficios
Tasa de descuento 9.9%-12% 10.00% 10.25%-12.5% 4%-10.25% 9.85%-12.87%
Incremento salarial y/o del beneficio 3% N/A 4% N/A 3%-4.94%
Inflacién esperada 3%-4% 3.30% 3.30% 3.30% 3.30%
Tasa de incremento de pensiones 3%-3.30% N/A N/A N/A N/A
Tendencia del costo
Tasa inmediata N/A N/A 10.00% 4.30% N/A
Tasa final N/A N/A 4%-4.30% 4.30% N/A
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Otros

2024 Pensién Bonos Salud Educacién beneficios
Tasa de descuento 6.85%-10.90% 8.75% 8.75%-11.20% 9.00%-11.00% 5.70%-11.60%
Incremento salarial y/o del beneficio 2.00%-3.00% N/A 3.00%-4.00% N/A 4.00-5.00%
Inflacién esperada 3.00%-4.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00%-3.30% N/A N/A N/A N/A
Tendencia del costo
Tasa inmediata N/A N/A 13.50% 4.00% N/A
Tasa final N/A N/A 4.00% 4.00% N/A

N/A: No es aplicable para este beneficio.
La tendencia del costo es el incremento proyectado para el afio inicial y la tasa incluyen la inflacién esperada.

22.4. Perfil de vencimientos de la obligacion

Los flujos de caja futuros para pago de las obligaciones post-empleo corresponden a Ecopetrol:

Periodo Pension y bonos Otros beneficios Total
2.026 1,428 806 2,234
2.027 1,471 834 2,305
2.028 1,493 869 2,362
2.029 1,436 893 2,329
2.030 1,459 923 2,382
22.5. Anadlisis de sensibilidad de pasivos y activos actuariales

El siguiente analisis de sensibilidad muestra el valor de la obligacién por beneficios definidos considerando el efecto
de posibles cambios sobre las variables del modelo, manteniendo los demds supuestos constantes, al 31 de diciembre
de 2025:

Otros
Pension Bonos Salud Educaciéon beneficios

Tasa de descuento

-50 puntos basicos 12,977 1,132 9,307 400 994

+50 puntos basicos 12,016 1,092 8,359 374 963
Tasa de inflaciéon

-50 puntos basicos 11,957 1,093 N/A N/A 858

+50 puntos basicos 13,038 1,131 N/A N/A 880
Tasa de incremento de salarios

-50 puntos basicos N/A N/A N/A N/A 106

+50 puntos basicos N/A N/A N/A N/A 113
Tasa tendencia del costo

-50 puntos basicos N/A N/A 8,359 374 N/A

+50 puntos basicos N/A N/A 9,305 394 N/A

N/A: No es aplicable para este beneficio.

22.6. Pasivo pensional local

La siguiente es la comparacion entre la obligacién por pasivos pensionales (pensiones y bonos) determinada bajo el

marco normativo NCIF y el fiscal:
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A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Pasivo pensional bajo NCIF 13,768 14,831
Pasivo pensional fiscal 18,056 17,983
Diferencia (4,288) (3,152)

La diferencia entre el saldo del pasivo pensional bajo NICF y fiscal se genera principalmente por la tasa de descuento,
la cual para efectos fiscales es establecida por ley y bajo NICF calculada segtin la politica contable 4.16 - Beneficios a
empleados.

Los supuestos utilizados en cada afio fueron los siguientes:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

Variable (1) 2025 2024
Tasa de interés técnico 4.00% 4.00%
Tasa de descuento nominal 12.2% 14.35%
Tasa de incremento pensional 7.88% 9.95%
Tasa de inflacién 7.88% 9.95%
Mortalidad RV08 RV08

(1) Los supuestos del calculo actuarial NCIF pueden verse en la Nota 22.3

23.Provisiones y contingencias

El movimiento de provisiones y contingencias por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido el

siguiente:
Costos de Contingencias
abandonoy Litigios ambientales y Total
desmantelamiento otros

Saldo al 31 de diciembre de 2024 11,211 797 2,348 14,356
Actualizacién costos de abandono 2,151 - - 2,151
Adiciones (recuperaciones) (1) 9 (339) 525 195
Utilizaciones (2) (543) (146) (377) (1,066)
Costo financiero (2) 642 257 (2) 897
Ajuste por conversion (156) (29) (55) (240)
Traslados y otros - 1 154 155
Saldo al 31 de diciembre de 2025 13,314 541 2,593 16,448
Corriente 992 100 555 1,647
No corriente 12,322 441 2,038 14,801
13,314 541 2,593 16,448

(1) Incluye principalmente el reconocimiento de provisiones asociadas a obligaciones potenciales, diversas y provision
ambiental forzosa en Ecopetrol S.A.
(2) Corresponde al costo financiero por la actualizacion del pasivo y su respectiva utilizacion.
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Costos de Contingencias
abandono y Litigios ambientales y Total
desmantelamiento otros

Saldo al 31 de diciembre de 2023 13,102 723 2,318 16,143
Actualizacién costos de abandono (2,097) - - (2,097)
Adiciones (recuperaciones) (1) 148 (45) 209 312
Utilizaciones (766) (150) (381) (1,297)
Costo financiero 636 245 50 931
Ajuste por valor razonable en combinacién de negocios 32 - - 32
Reversion de campos (2) 5 - - 5
Ajuste por conversion 151 25 58 234
Traslados y otros (1) 94 93
Saldo al 31 de diciembre de 2024 11,211 797 2,348 14,356
Corriente 1,134 37 450 1,621
No corriente 10,077 760 1,898 12,735
11,211 797 2,348 14,356

(1) Incluye principalmente el reconocimiento de provisiones asociadas a obligaciones potenciales, diversas y provision
ambiental forzosa en Ecopetrol S.A.

(2) Corresponde a la provisién de abandono asociada los activos entregados a Ecopetrol S.A. de los campos La Canada y La
Hocha.

23.1. Costos de abandono y desmantelamiento

El pasivo estimado por costos de abandono y desmantelamiento corresponde a la obligacion futura que tiene el
Grupo Ecopetrol de restaurar las condiciones ambientales similares a las existentes antes del inicio de proyectos o
actividades, de acuerdo con lo descrito en la nota 4.14 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025. Por
tratarse de obligaciones a largo plazo, este pasivo se estima proyectando los pagos futuros esperados y descontando
a valor presente con una tasa referenciada a las obligaciones financieras del Grupo Ecopetrol, teniendo en cuenta la
temporalidad y riesgos de esta obligacién. Las tasas de descuento utilizadas en la estimacién de la obligacion al 31
de diciembre de 2025 fueron: Produccién 5.24% (2024 - 5.88%), Refinacion 5,83% (2024 - 6.59%) y Transporte
5.64% (2024 - 6.94%).

23.2. Litigios

El siguiente cuadro detalla los principales litigios reconocidos en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre,
cuyas expectativas de pérdidas son probables y podrian implicar una salida de recursos:

Al 31 de diciembre
Pretensiones de
2025 2024

Contingencia regulatoria: Facturacion Eletrobras - RBNI: Corresponde a la acciéon de cobro

interpuesta por Eletrobras contra ISA CTEEP solicitando la devolucién del valor cobrado en

exceso por la compaiiia en parte del pago de la indemnizacion resultante de la prérroga del 41 38
Contrato de Concesiéon n.2 059/2001 bajo la Ley n.2 12.783/201, relativa a las instalaciones de

nuevas inversiones que habian sido transferidas a la compaiiia por Eletrobras.

Sentencia de primera instancia desfavorable para Ecopetrol en proceso de reparacion directa por

los perjuicios asociados al derramamiento de hidrocarburos ocurrido en Guaduas, Vereda Raizal 14 14
y Cajén, en el inmueble denominado “La Floresta” en mayo de 2004.

Internexa Peru. Contingencia administrativa. Procesos administrativos de tipo sancionatorio
emitido por Pronatel y Osiptel: Procedimientos administrativos de tipo sancionador respecto al
incumplimiento del pago de aportes durante los afios 2011 al 2022 por la prestacion del servicio

de provisién de Fibra Optica Oscura.
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ISA Energia Brasil. Contingencia civil: Nulidad de fusion de EPTE por CTEEP. Corresponde a una

accion declaratoria en la que accionistas minoritarios reclaman la nulidad de la fusién de la

Empresa Paulista de Transmision de Energia Eléctrica (EPTE) por parte de la sociedad o, en 7 50
forma solidaria, la declaracién de su derecho a retirarse y la determinacion del pago del valor de
reembolso de sus acciones.

Declaracién a Ecopetrol S.A. como responsable por los perjuicios ocasionados por las actividades
de exportacién en la zona de influencia de los municipios de Cicuco, Talaigua Nuevo y Mompox.

23.3. Contingencias ambientales y otros

Corresponde principalmente a las obligaciones de compensacién ambiental e inversion forzosa de no menos del 1%
por el uso, aprovechamiento o afectacién de los recursos naturales impuestas por las autoridades ambientales
nacionales, regionales y/o locales. La inversidn forzosa no menos del 1% se genera por el uso del agua tomada
directamente de fuentes naturales de acuerdo con lo establecido en la Ley 99 de 1993, articulo 43, el Decreto 1900
de 2006, los Decretos 2099 de 2017 y 075y 1120 de 2018 y articulo 321 de la Ley 1955 de 2019 con relacién a los
proyectos que el Grupo Ecopetrol desarrolla en las regiones.

El Gobierno Nacional a través del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible, expidié en diciembre de 2016 y
en enero de 2017 los Decretos 2099 y 075, mediante los cuales modificé el Decreto Unico Reglamentario del sector
ambiente y desarrollo sostenible, (Decreto 1076 de 2015) en lo relacionado con la inversién forzosa por la utilizacion
del agua tomada directamente de fuentes naturales. Los principales cambios que establecieron estos decretos se
dieron con relacién a las areas de implementacion, lineas de inversion y la base de liquidacidn de las obligaciones.
Ademas, se defini6 el 30 de junio de 2017 como fecha maxima para modificar los Planes de Inversion que se
encuentran en ejecucion.

Desde la Gerencia de Gestién Ambiental, en articulacién con las coordinaciones ambientales regionales y aliados en
territorio, se estan ejecutado mas de 245 planes vigentes de compensaciéon ambiental e inversidn forzosa del 1%.

Los recursos destinados a estas obligaciones se han orientado a acciones de proteccién, conservacién y preservacion
ambiental mediante la consecucién de mas de 700 acuerdos de conservacién voluntaria. Asimismo, se ha avanzado
en la adquisicién de predios para conservacidn, procesos de restauracién ecoldgica y programas de reforestacion.
Adicionalmente, a través de un convenio con el IDEAM para la ejecucion de la inversion forzosa del 1%, se incorpor6
una linea especifica para la vigilancia del recurso hidrico mediante la instalacién y operaciéon de estaciones
hidrometeoroldgicas para el monitoreo de variables climatolégicas e hidroléogicas.

23.4. Contingencias
IVA a la importacién de gasolina y ACPM

La Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (“DIAN”) emitid el Concepto No. 100202208-2305 el 19 de
diciembre de 2024 (y ratificado en julio de 2025) manifestando, segiin su interpretacién, que la importacién de
gasolinay ACPM se encuentra gravada con el Impuesto sobre las Ventas (IVA) a la tarifa general del 19%. De acuerdo
con la interpretacion de la DIAN, la base para la liquidacion del impuesto es el valor de los productos en aduanas.

Ecopetrol S.A. (“la Compaifiia”) y Refineria de Cartagena S.A.S (“la Refineria”) difieren de dicha interpretacién por las
razones que oportunamente fueron expuestas a la DIAN. La autoridad tributaria, en linea con su interpretacién y en
la aplicacidn que esta haciendo, ha notificado a la Refineria seis liquidaciones oficiales por valor de COP 1.3 billones
de IVA y sancion, e igualmente notificé a la Compaiiia, dos liquidaciones oficiales por valor de COP 6.5 billones de
IVA y sanci6n para los periodos comprendidos entre 2022 y 2024; sobre dichos valores se han estimado intereses a
la fecha que representarian alrededor de COP 4.3 billones. Estos valores podrian ser significativamente mayores en
la medida que el tiempo avance o que se reciban requerimientos adicionales por parte de la DIAN. En noviembre de
2025, 1a DIAN notificé la resolucién que confirma la primera liquidacién oficial de correccién emitida a la Refineria.
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La Refineria de Cartagena activd todas las actuaciones previstas para seguir operando de manera normal y en
diciembre de 2025, radic6 demanda de nulidad y restablecimiento del derecho contra la DIAN por la liquidacién
oficial de correccién y la resolucion que confirmé. Asi mismo, en enero de 2026, la DIAN notific6 a la Compafifa la
resolucién que confirma la liquidacidn oficial de correccién, encontrandose en término para interponer las acciones
judiciales que correspondan.

La Refineria y la Compaiiia, dentro del marco de la debida diligencia y proteccién de sus legitimos intereses han
contestado las actuaciones de la DIAN dentro de los tiempos establecidos en la ley controvirtiendo sus actos
proferidos y cuestionando su interpretacion normativa. En su interpretacion, la DIAN podra continuar con el proceso
de cobro conforme a las normas procedimentales del régimen aduanero y Estatuto Tributario que incluye
procedimientos de cobro coactivo, sin perjuicio de que la Refineria y la Compafiia ejerzan los recursos
administrativos o judiciales que correspondan, de acuerdo con la misma normativa. Aunque la Refineria y la
Compaiiia planean ejercer esos recursos, un eventual cobro coactivo podria implicar un efecto material adverso en
las operaciones, liquidez y posicion financiera de la Refineria y la Compaiiia, dependiendo del monto del mismo y su
respectiva duracion. Asi mismo, con base en los conceptos emitidos por nuestros asesores externos en los cuales
consideran que la probabilidad de éxito es superior al 50%, la Compaiiia considera que existen argumentos para no
constituir ninguna provisioén contable.

Teniendo en cuenta que la DIAN ha decidido aplicar su interpretacién normativa, a partir de enero de 2025 la
Compaiia y la Refinerfa han venido realizando los pagos del IVA por la importacién de gasolina y ACPM, en
cumplimiento a la interpretaciéon de la DIAN a la tarifa del 19%. El pago del IVA no afecta los derechos que la
Compafiia y la Refineria se reservan para controvertir juridicamente en la oportunidad adecuada ante las instancias
correspondientes, como se mencion6 anteriormente.

El valor de los pagos de IVA relacionados con la importacién de gasolina y ACPM para 2025 ascendié a COP 4.2
billones vista Grupo Ecopetrol, de los cuales, aproximadamente COP 2.3.9 billones se recuperarian a través del
procedimiento de descuento y devolucion de saldos a favor de IVA.

La Compafifa y la Refineria reiteran su compromiso de cumplir a cabalidad con sus obligaciones aduaneras y
tributarias, y seran respetuosas de las decisiones que resuelvan sobre esta controversia ante las instancias
correspondientes.

Refineria de Cartagena S.A.S.

A continuacion, se presentan los cambios mas recientes relacionados con las contingencias asociadas a los procesos
de Refineria de Cartagena S.A.S.

Tribunal de arbitramento

El 10 de enero de 2025, la Corte del Distrito Sur de Nueva York emitid sentencia en la cual resolvi6 negar el recurso
anulacidén interpuesto por Chicago Bridge & Iron Company N.V. (hoy en dia McDermott International Holdings B.V)
y CB&I UK Limited en contra del laudo arbitral, y, en consecuencia, aceptd la solicitud de confirmacién de esta
propuesta por Refineria de Cartagena, por lo cual el laudo arbitral fue objeto de confirmacion judicial. Con esta
decision todas las disputas con Chicago Bridge & Iron Company N.V., CB&I UK Limited, y CBI Colombiana S.A.,
derivadas del contrato EPC para la ejecucion del Proyecto de Expansion y Modernizacion de la refineria de Cartagena
quedaron resueltas, dando asi un cierre definitivo a ese litigio.

El Grupo Empresarial realiza un monitoreo continuo sobre las operaciones de McDermott International Ltd. en
funcién a la informacién publica y disponible para identificar y medir algin potencial cambio en el valor razonable
de la inversién y/o primas de riesgo asociadas al modelo de valoracién.
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Fiscalia General de la Nacion (FGN)

e Proceso1-No.110016000101201600023 - MOA - PIP y EPC

Este proceso se adelanta en contra de un exmiembro de Junta Directiva y tres extrabajadores de Refineria de
Cartagena, dos trabajadores de Chicago Bridge and Iron Company (“CB&I”) y el Revisor Fiscal de Refineria de
Cartagena entre los afios 2013 y 2015, por los delitos de interés indebido en la celebracién de contratos, peculado
por apropiacién en favor de terceros, enriquecimiento ilicito de particulares en favor de terceros y falsedad
ideoldgica en documento publico.

El 2 de febrero de 2024 concluyé la audiencia preparatoria de juicio. A la fecha, se contintan adelantado las
audiencias de juicio oral, habiéndose finalizado ya la etapa probatoria y quedando pendiente, para el 2026, la
presentacion de los alegatos de conclusion.

Por lo demas, no se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.

e Proceso2-No.110016000101201800132 Linea de Negocio

Este proceso se adelanta en contra de un extrabajador y tres exmiembros de la Junta Directiva de Refineria de
Cartagena, por los delitos de administracion desleal agravada, y obtenciéon de documento publico falso.

El 28 de octubre de 2024 inici6 la etapa de juicio oral y, desde esa fecha se vienen desarrollando las audiencias
correspondientes.

Por lo demas, no se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.

e Proceso 3 - No. 110016000101201800134 - Celebracion Contrato PMC - Foster
Wheeler

Este proceso se adelanta en contra de dos extrabajadores de Refineria de Cartagena, que actuaron en calidad de
expresidente en propiedad y expresidente encargado, por el delito de celebracion de contrato sin requisitos legales.

Tras las sentencias condenatorias de primera y segunda instancia, actualmente se tramita el recurso extraordinario
de casacion ante la Corte Suprema de Justicia.

El 5 de marzo de 2025, la Sala de Casacién Penal de la Corte Suprema de Justicia declar6 extinguida la accién penal
por la muerte de Orlando José Cabrales Martinez y, en consecuencia, precluy6 la actuacién seguida en su contra por
el delito de contrato sin cumplimiento de requisitos legales.

El proceso retorné al despacho para la emisién de la correspondiente decisién frente a la demanda de casacién
presentada a favor de Felipe Castilla Canales.

No se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.
e Proceso4-No.110016000000201702546 - Principio de oportunidad

Este proceso se adelanta en contra de un extrabajador de Refineria de Cartagena, por cargos relacionados con delitos
contra la administracion publica e interés ilicito en la ejecucién de contratos.

El 21 de noviembre de 2025, mediante Resolucién No. 00561, se fijé6 un afio como término para la prérroga de la
suspension del ejercicio de la accién penal, contado a partir de la fecha en la que el juez de control de garantias
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legalice la aplicacién del principio de oportunidad.

23.5. Detalle de los pasivos contingentes

El siguiente es un resumen de los pasivos contingentes no reconocidos en el estado de situacion financiera, cuya

valoracion cualitativa esta definida como eventual:

2025 2024
. Cantidad de . Cantidad de .
Tipo de proceso Pretensiones Pretensiones
procesos procesos

Laboral 527 87 667 105
Contencioso administrativo 133 2,437 148 2,980
Constitucional 66 644 75 644
Civil 39 3 44 3
Penal 4 - 4 -
Arbitramento 2 77 1 80

771 3,248 939 3,812

23.6. Detalle de los activos contingentes

A continuacion, se presenta un resumen de los activos contingentes, cuya entrada de beneficios econémicos a la
Compaiiia es probable, pero no practicamente cierta:

2025 2024
. Cantidad de . Cantidad de .
Tipo de proceso Pretensiones Pretensiones
procesos procesos

Laboral 583 23 526 1,847
Civil 364 38 311 1,075
Penal 189 38 159 36
Contencioso administrativo 173 1,119 113 772
Constitucional 9 - 5 -
Arbitramento 1 191 1 -
1,319 1,409 1,115 3,730

24.Patrimonio
24.1. Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de Ecopetrol asciende a $36.540 y estad compuesto por 60.000.000.000 de acciones ordinarias,
de las cuales 41.116.694.690 estan en circulacion y 18.883.305.310 son acciones de tesoreria. Del total de acciones
en circulacidon, el 11,51 % (4.731.906.273 acciones) son de propiedad privada y el 88,49 % (36.384.788.417
acciones) pertenecen al Gobierno colombiano. El importe de las acciones de tesoreria asciende a $11.500. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, el capital suscrito y pagado asciende a $25.040. No hubo instrumentos financieros
potencialmente dilutivos en circulacién durante los ejercicios fiscales finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024
y 2023.

24.2. Prima en colocacion de acciones

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la prima en emisién de acciones es $6,608 y estd compuesto por: (i) exceso
con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones en el momento de efectuarse la capitalizacién en
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el 2007 por $4,458, (ii) al exceso con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones adjudicadas en
la segunda ronda, efectuada en septiembre de 2011 por $2,118 y (iii) $32 al valor generado en el proceso de
colocacién de acciones en el mercado secundario, originado por la ejecucién de garantias a los deudores morosos,
de conformidad con lo establecido en el Articulo 397 del Cédigo de Comercio y (iv) prima en colocacién de acciones

por cobrar $(143) pesos.

24.3. Reservas patrimoniales

Reserva legal

Reservas fiscales y obligatorias
Reservas ocasionales

Total

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024

13,148 11,654

509 509

16,635 11,993

30,292 24,156

La variacion en las reservas se presenta principalmente en Ecopetrol S.A. dado que la Asamblea General de Accionistas de Ecopetrol
S.A, realizada el 28 de marzo de 2025, aprobd el proyecto de distribucion de las utilidades de 2024 y definid constituir una reserva
ocasional de $16,635 con el fin de brindar soporte a la sostenibilidad financiera y flexibilidad en el desarrollo de su estrategia de la

Compaiiia.

El movimiento de las reservas patrimoniales es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 24,156 17,923

Liberacion de reservas (12,502) (8,175)

Apropiacion de reservas 18,638 14,408

Saldo final 30,292 24,156
24.4. Resultados acumulados y pago de dividendos

El Grupo Ecopetrol distribuye dividendos con base en los estados financieros anuales separados de Ecopetrol S.A.y
filiales, preparados bajo las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, realizada el 28 de marzo de 2025, aprobé el proyecto de distribucion
de utilidades sobre el ejercicio 2024 y definié distribuir dividendos ordinarios por $8,799 (2024: $12,828).

Segun lo aprobado para los accionistas minoritarios de Ecopetrol S.A. el pago de este dividendo se realiz6 en dos
cuotas iguales pagaderos el 4 de abril y el 29 de abril del 2025. Por otra parte, la Asamblea aprobd que el pago de
dividendos para el accionista mayoritario en tres cuotas, los cuales se realizaron en las siguientes fechas: i) 4 de abril
de 2025 por $2,200, ii) 29 de abril de 2025 por $2,300 y iii) 27 de junio de 2025 por $3,286.

Se pagaron dividendos asi:

Ecopetrol S.A.

Interconexion Eléctrica S.A. ESP
Oleoducto Central S.A. - Ocensa
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A.
Invercolsa S.A.

Oleoducto de Colombia S.A. - ODC

Total

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
8,784 12,804 2,747
1,614 1,426 1,507
833 852 809
237 213 171
182 201 255
67 69 82
11,717 15,565 5,571

S peTROWA

89



Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

24.5. Otros resultados integrales acumulados

La siguiente es la composicidon de los otros resultados integrales acumulados atribuibles a los accionistas de la
controlante, netos de impuesto de renta diferido:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024
Diferencia en cambio en conversiéon acumuladas 12,906 22,274
Cobertura de inversidn neta en negocio en el extranjero (2,752) (6,396)
Ganancias y pérdidas derivadas del plan de beneficio definido acumuladas (348) (2,691)
Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones 1,248 (1,578)
Coberturas flujo de efectivo instrumentos derivados 152 57
Instrumentos financieros medidos a valor razonable 151 (142)
11,357 11,524
24.6. Utilidad basica por accién
Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023

Utilidad neta atribuible a los accionistas 9,029 11,037 19,062

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 41,116,694,690 41,116,694,690 41,116,694,690

Ganancia neta basica y diluida por accién (pesos) 219.6 363.2 463.6
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25.Ingresos procedentes de contratos con clientes

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Ventas nacionales
Destilados medios (1) 26,792 28,672 32,606
Gasolinas (1) 16,044 17,804 23,129
Gas natural 3,439 4,096 4,358
Servicios 3,301 3,877 3,233
Servicios de transmision de energia eléctrica (2) 3,266 3,226 2,770
Servicio gas combustible 1,363 1,083 989
Asfaltos 912 794 938
Plastico y caucho 872 920 1,225
G.L.P.y propano 512 631 762
Vias y Servicios de Construccién (2) 368 330 350
Polietileno 304 329 314
Aromaticos 160 247 298
Combustéleo 23 21 36
Otros productos 682 626 608
Crudos - - 128
58,038 62,656 71,744
Ventas al exterior

Crudos 40,324 48,805 49,560
Servicios de transmision de energia eléctrica (2) 5,269 6,134 5,666
Servicios de Construccion (2) 6,402 5,465 4,761
Combustdleo 3,491 3,920 4,029
Plastico y caucho 1,229 1,231 1,394
Diésel 696 1,203 4,097
G.L.P.y propano 501 347 302
Gas natural 102 46 105
Gasolinas 70 360 193
Coberturas de flujo Efectivo (3) 412 (345) (575)
Otros productos 3,160 3,506 1,802
61,656 70,672 71,334

119,694 133,328 143,078

(1) Incluye el valor correspondiente a la aplicacion de la Resolucién 180522 del 29 de marzo de 2010 y demdas normas que la
modifican y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Decreto 1068 de 2015), donde se establece el procedimiento para reconocer
el diferencial generado entre el precio paridad del exterior frente al regulado para refinadores e importadores de la gasolina
motor corriente y ACPM y la metodologia para el célculo de la posicién neta la cual puede ser positiva o negativa. A 31 de
diciembre de 2025, el valor reconocido por diferencial de precios corresponde a $2,929 (2024: $7,525) (2023: $20,531). El
saldo por cobrar por este concepto se detalla en la nota 7.

(2) Corresponde a los ingresos derivados de los contratos de concesion de transmision de energia y vias.

(3) Incluye el resultado de coberturas para futuras exportaciones por $150 (2024: ($239)), (2023: ($587)); y operaciones con
instrumentos financieros derivados por $262, (2024: ($107)), (2023: $11).
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25.1. Ventas por zona geografica
Zona 2025 % 2024 % 2023 %

Colombia 58,038 48.5% 62,656 47.0% 71,744 50.1%
Asia 18 0.0% 24,296 18.2% 28,841 20.2%
Estados Unidos 42,627 35.6% 27,094 20.3% 24,992 17.5%
Suramérica y otros 17,897 15.0% 16,209 12.2% 12,117 8.5%
Centro América y el Caribe 691 0.6% 410 0.3% 2,634 1.8%
Europa 423 0.4% 2,663 2.0% 2,750 1.9%
Total 119,694 100% 133,328 100% 143,078 100%

25.2. Concentracion de clientes

Durante el 2025, Organizacion Terpel S.A. representd el 11% de total de las ventas del afio (2024 - 11% y 2023 -
8%); ningun otro cliente tiene mas del 10% del total de ventas. No existe riesgo de que se afecte la situacion
financiera del Grupo Ecopetrol por una potencial pérdida del cliente. La relacién comercial con este cliente es la
venta de productos refinados y el servicio de transporte.

25.3. Ingresos provenientes de contratos de concesion
ISA, por medio de sus compaiiias, impulsa el desarrollo en Brasil, Pert y Bolivia a través de concesiones adquiridas
para la prestacion de servicios publicos de transporte de energia, para la prestacion de servicios asociados a la
gestion de sistemas de tiempo real en Colombia y para el servicio publico de transporte vial, con las concesionarias
en Chile, Panama y Colombia.
Las principales concesiones son las siguientes:

Concesiones en Colombia

Inteia S.A.S (antes Sistemas Inteligentes en Red)

Mediante acuerdo de colaboracién empresarial celebrado con UNE EPM Telecomunicaciones S. A. y Consorcio ITS,
ejecuta el otrosi n.o 5 del Convenio interadministrativo n.o 5400000003 de 2006 con el Municipio de Medellin para
«prestar bajo la modalidad de concesion y, por tanto, bajo cuenta, aportando la infraestructura tecnoldgica necesaria,
el servicio para su modernizacién y optimizacion de la gestién de los servicios administrativos de la Secretaria de
Transporte y Transito de Medellin, a través de una solucién integral de tecnologia, informacién, comunicaciones y
operacion de TIC’s», en el cual, como contraprestacion, se tiene derecho a participar del recaudo proveniente de las
multas captadas mediante el sistema de fotodeteccidon dentro del municipio.

Este contrato se encuentra dentro del alcance del CINIIF 12 bajo el modelo de intangible por los siguientes motivos:

e  El Municipio de Medellin, como concedente, controla qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién se le debe cobrar y a qué precio.

e El concedente controla, a través de la propiedad del derecho de uso, cualquier participacién residual
significativa en la infraestructura al final de la vida util.

La concesion finaliz6 al 31 de diciembre de 2025.
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Ruta Costera

Bajo el esquema de asociacion publico-privada (APP), en los términos de la Ley 1508 de 2012, derivado del acto de
adjudicacion de la Licitacion Publica V]-VE-IP-LP-0011-2013, proferido por la Agencia Nacional de Infraestructura
denominada ANI, mediante Resoluciéon n.o 862 del 2 de julio de 2014, el 10 de septiembre de 2014, la ANI y el
concesionario suscribieron el Contrato de Concesién n.o 004 de 204, cuyo objeto consiste en «realizar los estudios y
disefios definitivos, gestion ambiental, gestién predial, gestion social, construccién, rehabilitacién, mejoramiento,
operaciéon y mantenimiento del corredor Proyecto Cartagena-Barranquilla y Circunvalar de la Prosperidad».

Este contrato se encuentra dentro del alcance del CINIIF 12 bajo el modelo de activo financiero por la inversién en
obra (servicios de construccién). La concesidn percibe ingresos de las siguientes fuentes de retribucion: aportes ANI,
recaudo de peajes e ingresos por explotaciéon comercial. Si la concesionaria no lograra el ingreso esperado por
recaudo de peajes, el concedente (ANI) reconocera y pagara al concesionario el diferencial del recaudo en los afios
8,13y 18, denominado contractualmente como VPIP (valor presente a mes de referencia del recaudo de peaje). Las
garantias de ingresos representan un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otros activos financieros
por los servicios de construccién prestados. El pago contractualmente garantizado es un monto especifico y
determinable.

Al 31 de diciembre de 2025 la concesién se encuentra en etapa de operacion y mantenimiento del total de las seis
unidades funcionales que comprenden el proyecto.

Adicional al contrato de concesidn, se han firmado Actas de Fijacién de Precios Unitarios con la AN], para el desarrollo
de los siguientes proyectos en la via:

= Construccion Parque Lineal de Crespo.

= Actividades de Operacién y Mantenimiento del Parque Lineal de Crespo.

= Disefio, desmantelamiento, construccién y mantenimiento de la iluminacién solar de la UF4.
=  Construccion de la interseccion elevada “Puente Caracoli”

Concesiones en Brasil

En los contratos de concesiones en Brasil para la prestacion de servicios publicos de transmisién de energia, el
operador posee el derecho al activo contractual en la medida en que el concesionario cumpla con la obligacién de
construir e implementar la infraestructura de transmisidn, reconociendo los ingresos a lo largo del tiempo del
proyecto. Al término de la concesion, se dara la reversion de los bienes vinculados a ella, mediante la determinacion
y el calculo de la indemnizacién que sera reconocida por el operador.

Los contratos de concesién de ISA ENERGIA en Brasil y Taesa fueron analizados y clasificados de acuerdo con la NIIF
15 Ingresos de contratos con clientes (en Brasil, CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente) dentro del modelo de activo
contractual a partir del 1.2 de enero de 2018.

El valor del activo contractual de las concesionarias de transmision de energia es formado por medio del valor
presente de sus flujos de caja futuros, los cuales se determinan al inicio de la concesién o en su prorrogacion, y es
revalorado en la Revision Tarifaria Periédica (RTP).

Los flujos de caja son definidos a partir de la remuneracidon que las concesionarias reciben por la prestaciéon del
servicio publico de transmisidén a los usuarios, Receita Anual Permitida (RAP). Estos recaudos amortizan las
inversiones realizadas en la infraestructura de la transmision. Las eventuales inversiones que no son amortizadas
(bienes reversados) generan el derecho de indemnizacién del poder del concedente, equivalente a la remuneraciéon
adicional de toda la infraestructura de transmisidon al final del contrato de concesion. Este flujo de recaudos futuros
es actualizado por la inflaciéon (IPCA/IGPM) y remunerado por una tasa de descuento que representa el componente
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financiero del negocio definido al inicio de cada proyecto.

Durante la etapa de la ejecucién de la construccion de la obra, la concesionaria tiene el derecho a la contraprestaciéon
de acuerdo con el cumplimiento de la finalizacién de la obra y las obligaciones de desempefio y no solamente al paso
del tiempo. El ingreso de construccion se reconoce por el valor de los gastos incurridos en la formacién del activo
mas el margen en la construccién, como resultado de la aplicacion del pronunciamiento de la CVM, Comisién de
Valores Mobiliarios de Brasil, sobre el tratamiento contable del activo contractual (Oficio 4/2020 de la CVM).

Los ingresos de construccion y el ingreso de remuneracion de los activos de concesion estan sujetos al diferimiento
del Programa de Integracién Social (PIS) y de la Contribucién para el Financiamiento de la Seguridad Social (Cofins)
acumulativos, registrados en la cuenta de «<impuestos diferidos» en el pasivo no corriente.

Concesiones en Chile

Para la provisidn y prestacion del servicio publico de infraestructura vial, segun el contrato de concesidn, pueden
tener riesgo de trafico o ingresos totales garantizados seglin un Mecanismo de Distribucién de Ingresos (MDI) o un
Valor Presente de los Ingresos (VPI), los cuales, en estos tltimos casos, permiten recaudar de forma garantizada en
valor presente los ingresos totales de la concesion. Adicionalmente, en algunos contratos de concesiones se incluyen
otros conceptos, como el Ingreso Minimo Garantizado (IMG) y subsidios (tanto en construccién como en operacion);
ambos corresponden a pagos del Estado, sujeto a condiciones de cumplimiento especificas por parte del
concesionario.

Con base en lo anterior, el modelo que les aplica a las concesiones en Chile dependera de si existe o no riesgo de
trafico, es decir, si sus ingresos estan o no garantizados y si estos son suficientes para pagar la inversion. Si el contrato
de concesion tiene riesgo de trafico, este se reconoce segtin la norma CINIIF 12 como un activo intangible. Este activo
se amortiza durante la vida de la operacién de la concesién. Por el contrario, si el contrato establece mecanismos de
garantia de ingresos y compensaciones, se reconoce como un activo financiero. Este activo se extingue por medio de
los pagos recibidos de los usuarios de las carreteras, mediante el cobro de peajes, o directamente por los pagos del
Ministerio de Obras Publicas (MOP). En la actualidad, las concesiones viales de Chile aplican el modelo de activo
financiero.

Concesiones en Panama

La concesidn vial en Panama se reconoce bajo el esquema de asociacién publico-privada (APP), en los términos de
la Ley 1 del 5 de enero de 1984, modificada por la Ley 21 del 10 de mayo de 2017, la Ley APP y el reglamento APP,
derivado del acto de adjudicacion de la Licitaciéon Publica n.o 2024-0-09-0-99-AP-008446, proferido por el
Ministerio de Obras Publicas (MOP) mediante la resolucién n.o APP-001-2025 del 10 de enero de 2025 cuyo objeto
es «Rehabilitacién, mejoramiento y mantenimiento para las normas de desempefio de la carretera Panamericana
Este».

Este contrato APP de la ruta Panamericana del Este esta bajo un acuerdo de concesidn de servicios, en los que el
otorgante controla o regula los servicios que presta el concesionario, a quién se prestan y a qué precio.

Dado que el contrato cumple con los criterios anteriores y tiene la obligacion de devolver los activos a la concedente
o la concedente retiene cualquier interés residual sobre la infraestructura, al final del plazo de la concesion se
contabilizan segin la CINIIF 12 Acuerdos de concesidon de servicios. Adicionalmente, incluye los servicios de
operaciéon y mantenimiento. Los activos que fueron construidos para operar concesiones donde la concedente no
tiene participacién residual sobre la infraestructura y Ruta del Este no tiene obligacién de devolver dichos activos,
estos se contabilizan bajo la NIC 16. Los ingresos de los servicios se miden y registran de acuerdo con la NIIF 15y
NIIF 9, dependiendo del modelo del activo.

El proyecto intervendra 246,2 km y sera denominado Carretera Panamericana Este. Se extiende desde la comunidad
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de Las Garzas, corregimiento de Pacora, municipio de Panamg, y culmina en el municipio de Yaviza, en la provincia
de Darién. Entre las comunidades por las que atraviesa esta carretera estan: Las Garzas, Tanara, Unién de Azuero,
Chepo, Cafiita, El Llano, drea comarcal Guna de Madungandji, Ipeti, Torti, Cafiazas, Agua Fria, Santa Fe, Meteti, Sanson,
Cangldén y Yaviza. La importancia principal de la Carretera Panamericana Este radica en ser el eje principal de los
polos de atracciéon que generan movilizacidn a nivel local o interprovincial, asi como también de comunicaciéon
existente para el funcionamiento de distintas instituciones y organizaciones para el manejo integral de estas areas.
El proyecto se encuentra en la subfase de preconstruccién.

Concesiones en Peru

Por los términos y las condiciones contenidas en los contratos de concesidn en Peru para la prestacion de servicios
publicos de transmision de energia eléctrica, similares en sus términos legales y en los derechos y obligaciones con
el Estado, el modelo que aplica a los contratos de concesion, sus ampliaciones y refuerzos para la prestacion del
servicio publico de transmisidn de energia en ISA REP, ISA Perty Consorcio Transmantaro es el del activo intangible.
Este aplica cuando los servicios prestados por el operador son pagados por los usuarios o cuando el concedente no
garantiza incondicionalmente la cobranza de las cuentas por cobrar, y representa el derecho otorgado por el Estado
peruano para efectuar cargos a los usuarios del servicio de transmision de energia eléctrica. Este no es un derecho
incondicional a recibir efectivo.

En noviembre 2020, mediante un proceso de reorganizaciéon empresarial (fusiéon por absorcién), ISA Pera adquirié
las empresas Etenorte S. R. L. (lineas de 220 kV Carhuaquero-SE Chiclayo Oeste y de 138 kV de Huallanca-SE
Chimbote 1 y SE Chimbote 2) y Eteselva S. R. L. (lineas SE Aguaytia-SE Tingo Maria-SE Paramonga Nueva 220), las
cuales tienen una vida util ilimitada.

Concesiones en Bolivia

Similar a la tipologia de los contratos en Pert, en los de concesién para la prestacion de servicios publicos de energia
en Bolivia no se garantiza la recepcién incondicional de efectivo por parte del operador, asumiendo este el riesgo
asociado ala cobranza de los importes facturados, lo que significaria que la compafifa no pueda recuperar la totalidad
de la inversién efectuada. Adicionalmente, el Estado boliviano no esta obligado a garantizar los faltantes, ya sea por
la no existencia de demanda o por falta de pago de alguno de los agentes del mercado; por lo tanto, el cedente no
tiene ninguna obligacién de pagar por los servicios de construccién recibidos y, en este sentido, el modelo que se
ajusta a las condiciones contractuales y enmarcadas por la CINIIF 12 es el del activo intangible.
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26.Costo de ventas

Costos variables

Productos importados (1)
Depreciaciones, amortizaciones y agotamientos
Compras de crudo

Compras de hidrocarburos - ANH (2)
Energia eléctrica

Materiales de proceso

Servicios de transporte de hidrocarburos
Compras de otros productos y gas
Regalias de gas liquidadas en dinero
Servicios contratados asociacion
Impuestos y contribuciones

Otros (3)

Costos fijos

e

(2)

(3

Mantenimiento

Depreciaciones y amortizaciones

Costos laborales

Servicios de construccion

Servicios contratados

Impuestos y contribuciones

Servicios contratados asociacién
Materiales y suministros de operacién
Servicios de transporte de hidrocarburos
Costos generales

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023

18,637 20,528 24,204
10,494 9,780 8,126
9,189 12,435 13,390
6,638 8,232 8,519
2,361 2,359 2,294
1,994 1,559 1,564
1,846 1,729 1,587
1,428 1,478 1,201
874 995 1,293
319 338 284
289 68 419
796 823 1,152
54,865 60,324 64,033
5,235 5,302 4,643
5,031 4,866 5,079
4,442 4,299 3,976
4,239 3,585 2,600
3,748 3,764 3,523
1,456 1,171 1,123
1,169 1,376 1,468
885 851 881
339 335 249
648 608 603
27,192 26,157 24,145
82,057 86,481 88,178

Los productos importados corresponden principalmente a destilados medios, gasolinas y diluyente para crudo, la variaciéon
se presentd por menor requerimiento debido a la mayor operacién principalmente en la Refineria de Barrancabermeja.

Corresponde principalmente a las compras de crudo de regalias y derechos econémicos que realiza Ecopetrol S.A. a la Agencia
Nacional de Hidrocarburos (ANH), derivadas de la produccién nacional.

Corresponde a: i) resultado del proceso de uso y valoracién de inventarios Core, ii) medicién al valor neto de realizacion (VNR)

y iii) otros cargos capitalizables a proyectos.
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27.Gastos de administracién, operacion y proyectos

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
Gastos de administracion
Gastos laborales 2,248 2,194 2,029
Gastos generales 2,097 2,403 2,379
Impuestos 179 80 83
Depreciaciones y amortizaciones 500 426 535
5,024 5,103 5,026
Gastos de operacion y proyectos
Gastos de exploracion (1) 952 1,770 2,089
Comisiones, honorarios, fletes y servicios 1,433 1,685 1,683
Impuestos 1,320 819 839
Gastos laborales 414 441 393
Cuota de fiscalizacion 228 219 288
Mantenimientos 171 173 108
Depreciaciones y amortizaciones 82 125 72
Diversos 721 416 230
5,321 5,648 5,702

(1) Al 31 dediciembre de 2025, los gastos de exploracion incluyen principalmente: i) la baja de pozos Papayuela y Buena Suerte,
y trabajos de sismica y estudios en Ecopetrol S.A, ii) en Hocol S.A. gastos exploratorios y sismica principalmente en Llanos
100, SN-18, VIM8 y Upar. y iii) pozo Pau Brasil y gastos exploratorios y sismica en Ecopetrol Brasil.

28.0tros ingresos (gastos) operacionales, neto

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Gasto por provisiones (459) (67) (686)
(Pérdida) ganancia en venta de activos (121) (148) 121
Gasto por impairment de activos de corto plazo (1) (346) (262) (96)
Utilidad en combinaciones de negocios y reversion de campos - 1,727 -
Otros ingresos 290 247 235
(636) 1,497 (426)

(1) Corresponde principalmente a la provision del 99% de la cartera de AIR-E S.A.S. E.S.P. en las compaiiias ISA, Intercolombia y
Transelca; el proceso de intervencién de la sociedad es el principal indicador para determinar que hay un alto riesgo de
recuperabilidad.

GRUPO

PETROLZA B



Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

29.Resultado financiero

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
Ingresos financieros
Rendimientos e intereses 1,246 1,627 1,885
Activos financieros medidos a valor razonable 504 74 329
Utilidad en valoracién de derivados 30 5 4
Otros ingresos financieros 314 42 103
2,094 1,748 2,321
Gastos financieros
Costo financiero de préstamos y financiaciones (1) (7,604) (7,377) (6,924)
Costo financiero de otros pasivos (2) (2,556) (2,466) (2,197)
Activos financieros medidos a valor razonable (294) 31) (246)
Otros gastos financieros (327) (445) (1,017)
(10,781) (10,319) (10,384)
Utilidad por diferencia en cambio, neta
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 159 52 2,398
159 52 2,398
(8,528) (8,519) (5,665)

(1) Al 31 de diciembre de 2025 se capitalizaron intereses en recursos naturales y propiedades, planta y equipo por $895, (2024
$810).

(2) Incluye el gasto financiero por la actualizacién del pasivo por costos de abandono y el interés neto de los beneficios post-
empleo y otros beneficios a empleados a largo plazo.

30.Gestion de riesgos
30.1. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo Ecopetrol opera tanto en el mercado local (Colombia) como internacional, por tal razén, esta expuesto al
riesgo de tipo de cambio, en mayor medida por las fluctuaciones en las tasas de cambio, especialmente la tasa
peso/doélar de los Estados Unidos.

Al 31 de diciembre de 2025, el peso colombiano se revalud 14.79% al pasar de una tasa de cierre al 31 de diciembre
de 2024 de $4,409.15 a $3,757.08 pesos por dolar. Cuando el peso colombiano se aprecia, los ingresos por
exportaciones, al ser convertidos a pesos, disminuyen, y las importaciones y servicio de la deuda externa se vuelven
menos costosos.

El saldo de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se presenta en la siguiente tabla:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
(Millones de USD) 2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo 544 650
Otros activos financieros 777 735
Cuentas comerciales por cobrar y por pagar, neto 432 (495)
Préstamos y financiaciones (18,702) (18,320)
Otros activos y pasivos, neto (483) 117
Posicidn pasiva neta (17,432) (17,313)
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Del total de la posicién neta, USD$(16,813) millones corresponden a pasivos netos de compaififas con moneda
funcional peso colombiano, de los cuales USD$(17,348) corresponden a préstamos utilizados como instrumentos de
cobertura cuya valoracion es reconocida en otros resultados integrales, y por lo tanto la valoracidn por diferencia en
cambio de los restantes activos netos por USD$535 millones afectan el estado de ganancias y pérdidas. Asi mismo
USD$(619) millones de la posicién neta corresponden a activos y pasivos monetarios de compaiifas del Grupo
Ecopetrol con moneda funcional diferente del peso colombiano, cuya valoracién es reconocida en el estado de
ganancias y pérdidas.

30.2. Anadlisis de sensibilidad para riesgo de tipo de cambio
El siguiente es el efecto que tendria una variacion del 8% y 15% en tipo de cambio de pesos colombianos frente al

délar de los Estados Unidos, relacionado con la exposicién de activos y pasivos financieros en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2025:

. s Efecto en resultados antes Efecto en otros resultados
Escenario/ Variacion en la TRM . .
de impuestos +/- integrales +/-
8% (25) (5,214)
15% (47) (9,777)
30.3. Cobertura de flujo de efectivo para futuras exportaciones

Con el objetivo de expresar en los estados financieros el efecto de la cobertura natural existente entre exportaciones
y endeudamiento, entendiendo que el riesgo por tasa de cambio se materializa cuando se realizan las
exportaciones. El 30 de septiembre de 2015, la Junta Directiva realizé la primera designacion de deuda de Ecopetrol
como instrumento de cobertura de sus ingresos futuros por exportacién de crudo.

A continuacion, se presenta el movimiento de este instrumento de cobertura no derivado:

(Millones de USD) Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
Saldo inicial 7,343 6,265
Reasignacion de instrumentos de cobertura 1,316 1,200
Realizacion de las exportaciones (1,316) (1,207)
Designacion de nuevas coberturas 4 1,085
Saldo final 7,347 7,343
El siguiente es el movimiento en los otros resultados integrales acumulados:
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024
Saldo inicial 1,578 (602)
Diferencia en cambio (4,737) 3,897
Realizacion de exportaciones (Nota 25) 150 (239)
Inefectividad reclasificada a resultados del afio (14) (6)
Impuesto de renta diferido 1,775 (1,472)
Saldo final (1,248) 1,578

La reclasificacién esperada de la diferencia en cambio acumulada en el estado de otros resultados integrales

acumulados al estado de ganancias y pérdidas es la siguiente:
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Después de

Afio Antes de impuestos Impuestos impuestos
2026 1,076 (418) 658
2027 193 (73) 120
2028 193 (73) 120
2029 193 (73) 120
2030 140 (53) 87
2031 114 (43) 71
2032 114 (43) 71
2033 4 (3) 1

2,027 (779) 1,248

30.4. Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero

La Junta Directiva aprobd la aplicacién de contabilidad de coberturas de inversion neta a partir del 8 de junio de
2016. La medida busca disminuir la volatilidad del resultado no operacional por efecto de la diferencia en cambio.
La cobertura de inversién neta se aplicara a una porcion de las inversiones que la Compafiia tiene en moneda
extranjera, en este caso a las inversiones en filiales con moneda funcional délar y tiene como instrumento de
cobertura una porcién de la deuda denominada en délares.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo total cubierto es de USD$10,001 millones; que incluye: i) Ecopetrol S.A.
USD$9,671 millones y ii) ISA Colombia por USD$330 millones en cobertura de inversidn neta sobre las inversiones

en las compafifas ISA REP, ISA Pert, Consorcio Transmantaro (CTM) y Proyectos de Infraestructura del Pert (PDI).

El siguiente es el movimiento en los otros resultados integrales acumulados:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 6,467 3,141

Diferencia en cambio (6,642) 6,305

Impuesto de renta diferido 2,893 (2,979)

Saldo final 2,718 6,467
30.5. Coberturas con instrumentos financieros para mitigar el riesgo de tipo de cambio y tasa de

interés.

El Grupo ISA tiene coberturas con instrumentos financieros derivados - CCS (Cross Currency Swaps) para cubrir
tipo de cambio. Estas coberturas son contabilizadas como coberturas de flujo de efectivo.

Compaiiia Derivado 2025 2024
ISA Intervial Chile (1) Cross currency swap 37 36
ISA CTEP Cross currency swap (2)
35 36

(1) Se mantiene vigente un contrato de Swap de tipo de cambio suscrito por Intervial en 2021 con Itat Corpbanca, cuyo objetivo
es convertir los flujos de deuda denominados en pesos chilenos a Unidades de Fomento (UF), mitigando asi el riesgo cambiario
asociado a dicha obligacién financiera.
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30.6. Riesgo de precio de commodities

Elriesgo de precio de las materias primas estad asociado con las operaciones del Grupo Ecopetrol, tanto exportaciones
como importaciones de crudo, gas natural y productos refinados. Con el fin de mitigar este riesgo, el Grupo Ecopetrol
ha implementado coberturas para proteger parcialmente los resultados de las fluctuaciones de los precios, teniendo
en cuenta que parte de la exposicidn financiera bajo contratos de compra de crudo y productos refinados depende
de los precios internacionales del petréleo.

El riesgo de dicha exposicion estd parcialmente cubierto de forma natural, debido a que el Grupo Ecopetrol es un
grupo integrado (con operaciones en los segmentos de exploracién y produccion, transporte y logistica y refinacion)
y realiza tanto exportaciones de crudo a precios del mercado internacional como ventas de productos refinados a
precios correlacionados con los precios internacionales.

El Grupo Ecopetrol cuenta con una politica para la ejecucién de coberturas e implementé procesos, procedimientos
y controles para su gestion:

e El programa de coberturas estratégicas tiene como propoésito principal proteger los estados financieros
separados y consolidados ante la volatilidad de las variables de mercado en un periodo de tiempo determinado,
proteger los ingresos y asi el flujo de caja.

e Porsu parte, las coberturas tacticas permiten capturar valor en operaciones de trading y Asset Backed Trading
(ABT), mitigando el riesgo de mercado de operaciones especificas. En la actividad de comercializacion, los
compromisos en contratos fisicos spot y a término suponen una exposicion al riesgo de precio de commodities,
en particular el riesgo asociado a la volatilidad del precio del crudo y productos refinados. Si bien, dicha
exposicion hace parte del riesgo natural de la actividad de produccioén, refinacién y comercializacién que realiza
el Grupo Ecopetrol, en ocasiones la comercializacién, con el fin de maximizar la captura de valor, puede
concentrar la exposicion al riesgo en términos de plazo y/o indicador que difiere del perfil natural al riesgo de
precio del Grupo Ecopetrol.

Ala fecha de este informe el Grupo Ecopetrol registra saldos en: Opciones PUT - Brent $48 y Collares de TRM $33.
La constitucidon de estas operaciones con derivados estd reconocida bajo contabilidad de coberturas de flujo de
efectivo.

30.7. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Grupo Ecopetrol pueda sufrir pérdidas financieras como consecuencia del
incumplimiento: a) en el pago por parte de sus clientes en la venta de crudo, gas, productos o servicios; b) por parte
de las instituciones financieras en las que se mantienen inversiones, o c) de las contrapartes con las que se tienen
contratados instrumentos financieros.

Riesgo de crédito para clientes

En el proceso de venta de crudos, gas, refinados y productos petroquimicos y en la prestacion de servicios de
transporte, transmisién de energia, vias y telecomunicaciones, el Grupo Ecopetrol puede estar expuesto al riesgo de
crédito, correspondiente a la pérdida esperada producto del incumplimiento de algtn cliente con sus compromisos
de pago. El Grupo ha demandado el disefio de mecanismos y procedimientos que han permitido minimizar su
probabilidad de materializacion, salvaguardando asi el flujo de efectivo del Grupo Ecopetrol.

El Grupo Ecopetrol realiza un analisis continuo de la fortaleza financiera de las contrapartes, el cual implica su
clasificacion de acuerdo con su nivel de riesgo y respaldos financieros ante una posible cesacion de pagos. Asimismo,
se realiza un monitoreo constante de las condiciones del mercado nacional e internacional para establecer alertas
tempranas de cambios importantes que puedan impactar las obligaciones de pago oportunos de los clientes.
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El Grupo Ecopetrol lleva a cabo las acciones administrativas y legales necesarias para recuperar las cuentas por
cobrar vencidas, asi como el reconocimiento de intereses de clientes que no cumplan con las politicas de pago.

El siguiente es el andlisis de antigiiedad de la cartera por clientes en mora, pero no considerada deteriorada al 31 de
diciembre de:

2025 2024
Vencidos con menos de tres meses 109 178
Vencidos entre 3 y 6 meses 88 15
Vencidos con mas de 6 meses 307 65
Total 504 258

Calidad crediticia de recursos en instituciones financieras

Siguiendo el Decreto 1525 de 2008, que provee las normas generales sobre inversiones para entidades publicas,
Ecopetrol estableci6 las directrices para la gerencia del portafolio de inversidn. Estas directrices determinan que las
inversiones de portafolio en ddlares de Ecopetrol estan limitadas a inversiones del excedente de efectivo en titulos
de renta fija emitidos por entidades con calificacion A o superior a largo plazoy A1 / P1 / F1 o superior en el corto
plazo (escala internacional) por Standard & Poor's Ratings Services, Moody's Investors Service o Fitch Ratings.

Adicionalmente, el Grupo Ecopetrol también puede invertir en valores emitidos o garantizados por el Gobierno de
los Estados Unidos o el Gobierno colombiano, sin tener en cuenta las calificaciones asignadas a dichos valores. El
Grupo Ecopetrol debe invertir su exceso de efectivo en titulos de renta fija de emisores calificados AAA a largo plazo,
y F1 + / BRC1 + en el corto plazo (escala local) por Fitch Ratings Colombia, BRC o Standard & Poor's. Ademas, el
Grupo Ecopetrol también podra invertir en valores emitidos o garantizados por el Gobierno Nacional sin
restricciones de calificacion.

Para diversificar el riesgo en la cartera de pesos, el Grupo Ecopetrol no invierte mas del 10% del exceso de efectivo
en un determinado emisor. En el caso de portafolio en délares, no se invierte mas del 5% del exceso de efectivo en
un emisor especifico a corto plazo (hasta 1 afio), o 1% a largo plazo.

La calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con instrumentos financieros
puede verse en: Nota 6 - Efectivo y equivalentes, Nota 9 - Otros activos financieros y Nota 22.2 - Activos del plan.

30.8. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se ocasiona debido a que existen instrumentos indexados a tasas flotantes tanto en el
portafolio de inversiones, como en algunas deudas financieras (LIBOR, DTF e IPC). Por lo tanto, la volatilidad en las
tasas de interés puede afectar el costo amortizado, el valor razonable y los flujos de efectivo relacionados con las
inversiones, la deuda y los patrimonios auténomos pensionales.

Al 31 de diciembre de 2025 el 31.11% (2024: 28.91%) del endeudamiento tiene tasa flotante. Con lo cual, si la tasa
de interés de mercado sube, los gastos de financiaciéon aumentaran, lo que podria tener un efecto adverso en los
resultados de las operaciones.

El Grupo Ecopetrol establece controles para la exposicion de tasa de interés, implementando controles limites en la
duracidn del portafolio, el Valor en Riesgo - VAR y tracking error.

Los patrimonios auténomos vinculados a los pasivos pensionales del Grupo Ecopetrol estan expuestos a cambios en
las tasas de interés, debido a que incluyen instrumentos de tasa fija y tasa variable. La regulacion colombiana
establece lineamientos sobre patrimonios auténomos destinados a la garantia y pago de pensiones (Decretos 941 de
2002 y 1861 de 2012), donde se indica que el régimen aplicable sera el mismo establecido para el Fondo Moderado
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de los Fondos de Pensiones Obligatorias.

La siguiente tabla detalla el impacto en resultados y en el otro resultado integral, para los 12 meses siguientes, ante
una variacién en las tasas de interés de 100 puntos basicos:

Efecto en resultados (+/-) Efecto en ORI (+/-)
Activos financieros* Pasivos financieros Patrimonios auténomos
+100 puntos basicos (1,073) 147 (-412)
-100 puntos bdsicos 1,074 (153) 412

(*) Esta sensibilidad se realizé con los portafolios de Ecopetrol S.A. y Black Gold Re, siendo estos los mas relevantes
del Grupo Ecopetrol.

La sensibilizacién ante variacion de las tasas de descuento de los pasivos por pensiones se muestra en la Nota 22 -
Provisiones por beneficios a empleados.

30.9. Riesgo de liquidez

La habilidad para acceder alos mercados de crédito y de capitales para obtener financiacién bajo términos favorables
para el plan de inversiones del Grupo Ecopetrol, puede verse limitada debido a las condiciones de estos mercados.
Una crisis financiera podria empeorar la percepcidn de riesgo en los mercados emergentes.

Por otro lado, la ocurrencia de situaciones que afecten el entorno politico y regional de Colombia, podrian dificultar
el acceso a los mercados de capitales. Estas condiciones, junto con potenciales pérdidas significativas en el sector de
servicios financieros y cambios en las valoraciones del riesgo crediticio, pueden dificultar la obtenciéon de
financiacion. Como resultado, el Grupo Ecopetrol se puede ver forzado a revisar la oportunidad y alcance de las
inversiones segln sea necesario, o acceder a los mercados financieros bajo términos menos favorables, afectando
negativamente los resultados y la situacion financiera.

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con las politicas destinadas para garantizar que haya fondos netos
suficientes para cumplir con los compromisos financieros del Grupo Ecopetrol dentro de su cronograma de
vencimientos, sin costos adicionales. El principal método parala medicién y seguimiento de la liquidez es la prevision
de flujo de efectivo.

El siguiente es un resumen de la madurez de los préstamos y financiaciones al 31 de diciembre de 2025; los montos
presentados en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar; los pagos previstos en moneda
extranjera fueron re expresados tomando como tasa de cambio $3,757.08 pesos por délar:

Hasta 1 afio 1-5 afios 5-10 afos > 10 afos Total
Préstamos (Pago de principal e intereses) 9,494 62,582 41,826 34,313 148,215
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 15,759 - - - 15,759
25,253 62,582 41,826 34,313 163,974
30.10. Riesgos y oportunidades relacionadas con el cambio climatico (no auditado)

El Grupo Ecopetrol realiza dos tipos de analisis para los riesgos y oportunidades relacionados con el clima, el primero
busca adaptar la estrategia de negocio a la transicién energética y otro enfocado en los escenarios climaticos para
identificar nivel de riesgo.
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e Riesgos fisicos: relacionados con la exposicion y la vulnerabilidad del Grupo Ecopetrol a los impactos del
cambio climatico y la variabilidad climatica, que podrian afectar la continuidad operacional y aumentar la
exposicion de los activos a posibles dafios y pérdidas. Los riesgos fisicos se clasifican en agudos y croénicos.

(0]

Riesgos agudos, son aquellos originados por eventos climaticos extremos, cuya frecuencia e
intensidad han venido aumentando debido al incremento gradual de la temperatura global. En el
territorio colombiano se reflejan, principalmente, en la ocurrencia del fenémeno de variabilidad
climatica “El Nino” y su fase opuesta “La Nifia”. Estas condiciones podrian resultar, entre otras, en
escasez de agua, olas de calor, inundaciones e incendios.

Riesgos cronicos, se derivan de un cambio sostenido a medio y largo plazo de las condiciones del
clima, que para el Grupo Ecopetrol se pueden ver reflejados en el aumento del nivel del mar,
sobrecarga térmica y sequias, mas alla del 2050.

El andlisis de riesgos fisicos considerd los siguientes escenarios de cambio climatico del Panel Intergubernamental
de Cambio Climatico (IPCC por sus siglas en inglés), con un horizonte a 2100, inclusive: (i) Alineado con objetivo del
Acuerdo Paris (SSP/RCP 2.6), (ii) Pico de emisiones en 2040 (SSP2 / RCP4.5), y (iii) ‘Business as Usual’ (SSP5 /
RCP8.5). Bajo estos escenarios, se evaluaron siete (7) amenazas crénicas (sequia y estrés térmico) y agudas
(precipitacién, inundacién costera y fluvial, incendios y vientos) en 95 puntos asociados a los principales activos del
GE. Los resultados deben surtir un analisis adicional de escala local, que priorice los activos con mayor exposicion y
vulnerabilidad en el largo plazo.

e Riesgos de transicion: estan relacionados con los retos que el Grupo Ecopetrol ha identificado para
transitar hacia una operacion baja en emisiones de carbono, sostenible y competitiva. El Grupo Ecopetrol
llevé a cabo una priorizacion de riesgos de transicion, identificando los siguientes:

o

Riesgo regulatorio, asociado a los cambios regulatorios que pueden afectar directamente al Grupo
Ecopetrol en el corto y mediano plazo. Dentro de los cambios regulatorios se pueden destacar los
siguientes: (i) nuevos requerimientos en las solicitudes de licencias ambientales, modificacién de
licencias o cambio menores de produccion y exploracion, asociados con la cuantificacién de emisiones
de GEI, acciones de mitigacién, analisis de vulnerabilidad y riesgo climatico, y acciones de adaptacion,
en el marco del Plan Integral de Gestién del Cambio Climatico Empresarial (PIGCCe), (ii) mayor
exigencia asociada a la reglamentacién para la deteccién y reparacién de fugas, quemas y venteos de
gas, (iii) limitaciones para el uso de compensacién para cumplir las metas de descarbonizacidn, (iv)
nuevas exigencias para la validacién y verificacién de proyectos de reduccién y su registro en el
Registro Nacional de Reducciones de las Emisiones de GEI (RENARE), (v) puesta en marcha del
Programa Nacional de Cupos Transables de Emisiones (PNCTE), similar a un Sistema de Comercio de
Emisiones, en el cual se asignarian derechos de emision. Este programa se encuentra en fase de disefio
y desarrollo del marco regulatorio y estd prevista su entrada en el aflo 2025 con implementacion
completa en el 2030.

Riesgo legal, asociado con las reacciones negativas y demandas frente a la acciéon climatica del Grupo
Ecopetrol.

Riesgo de activos atrapados en el negocio tradicional de produccién, transporte y refinacion de
hidrocarburos, considerando factores como las perspectivas de demanda de combustibles y los
horizontes de beneficios de los activos.

Riesgo de mercado, relacionado con el cambio en las preferencias en el uso de productos bajos en
carbono a largo plazo, lo cual implica un riesgo del Grupo Ecopetrol de no poder atender la demanda
del mercado y de no avanzar de manera eficaz en el desarrollo de estos productos.
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o Riesgo reputacional, asociado con la imposibilidad de responder oportunamente a las expectativas y
demanda de los inversionistas y otros grupos de interés para establecer objetivos ambiciosos en
materia de cambio climatico, lo cual afectaria la imagen y la marca del Grupo Ecopetrol.

o Riesgo tecnoldgico, asociado con las afectaciones negativas a la rentabilidad del negocio si no se
cuenta con la preparacién y capacidad para adaptarse a nuevas tecnologias producto del proceso de
transicion.

Para gestionar los riesgos sefialados, el Grupo Ecopetrol definié como riesgos empresariales, la “Inadecuada
respuesta ante desafios asociados al cambio climatico, agua y biodiversidad”, que relaciona la exposicién de la
compaiifa a impactos negativos por baja capacidad para dar respuesta oportuna, eficiente y efectiva a compromisos,
obligaciones y expectativas en relaciéon con cambio climatico, agua y biodiversidad y “Negocios de bajas emisiones
que no generen el valor esperado frente a la transicién energética” que relaciona la exposicion del Grupo Ecopetrol
a impactos negativos por incumplimientos en la promesa de valor y en las metas de transicion energética de las
lineas de negocio que hacen parte del portafolio de energias para la transicién, relacionadas con: i) transmision de
energia y vias, ii) negocios de bajas emisiones, y iii) Oferta de gas y GLP.

Estos riesgos empresariales incorporan acciones de tratamiento, Indicadores Clave de Riesgo (KRI, por sus siglas
inglés) y controles para gestionar, de manera efectiva, las causas y mitigar la materializacién del riesgo.

Para el corte 31 de diciembre de 2025, no se materializaron eventos relacionados con los riesgos anteriormente
identificados por el Grupo Ecopetrol.

Ecopetrol construyd tres escenarios de transicién energética que tienen como objetivo ser un marco de referencia
solido y unificado que permita al Grupo Ecopetrol (GE) anticipar y comprender los desafios y oportunidades de la
transicion energética:

o Alineacién Climatica (1,7° - 1,8°C): Transformacién hacia economias bajas en emisiones, que alinea
gobiernos e instituciones en torno a cambio climatico. Ademas, los paises desarrollados alcanzan Net-
Zero y otros paises siguen la ruta mas lento. No es suficiente para alcanzar ambicién Net-Zero a nivel
global (1,5 °C).

o Equilibrio Energético (1,9° - 2,3°C): Cambios fundamentales en los gobiernos, los mercados y la
sociedad ponen en marcha una transicién energética a largo plazo, continua el debate entre posicién
de seguridad energética y aceleracion de la transicion.

o Divergencia Climatica (2,5° - 2,8°C): Intereses en descarbonizacion disimiles a pesar de cambios en
politica, regulaciéon y mercados. Decisiones de politica publica global son insuficientes para cerrar la
brecha de ambicion climatica.

El Grupo Ecopetrol considera relevante comparar tres escenarios posibles. Si bien, el primero y el tercero no refleja
la visién base del Grupo Empresarial, es necesario comparar otras perspectivas posibles sobre la transicion
energética en el mundo. Con base en la vision estratégica contemplada hacia el 2040, el Grupo Ecopetrol considera
el segundo escenario como el mas probable y alineado con situaciones en las que el futuro energético estara liderado
por una transicién energética gradual, la cual contempla el uso adicional de fuentes de energia de bajas emisiones
sin eliminar la existencia y uso de energia convencional dentro de la matriz energética.

En este sentido, las oportunidades asociadas a clima se derivan del analisis de riesgos, la revision de los escenarios
de transicién energética y de la alineacion con la estrategia corporativa. En el proceso de identificacion y evaluacion
de las oportunidades, el Grupo Ecopetrol realiza un seguimiento y evaluacién del mercado energético y del entorno
empresarial. Se han identificado oportunidades relacionadas con la diversificacién del negocio tradicional,
diversificaciéon en negocios sostenibles, eficiencia energética y energia renovable.
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e Diversificacion del negocio tradicional: el Grupo Ecopetrol ha identificado oportunidades para
hacer més resiliente su negocio de hidrocarburos, aprovechando las perspectivas del gas, la necesidad
de logistica y transporte para otro tipo de combustibles y energéticos, y la creciente demanda de
productos petroquimicos mds sostenibles.

e Diversificacion en negocios sostenibles: Teniendo en cuenta que la demanda de soluciones y
servicios en esta linea aumentard en las préximas décadas, el Grupo define, dentro de su pilar de
“Crecer con la transicién energética”, el potencial de generacion de EBITDA en las siguientes lineas de
negocio: Transmisidn, vias y telecomunicaciones (a través de ISA) y Energias para la transicion (gas
natural, hidrégeno y CCUS principalmente).

e Eficiencia energética: el Grupo Ecopetrol, al ser uno de los mayores consumidores de energia en
Colombia y representar una décima parte del consumo del pais, tiene un compromiso con la Transiciéon
Energética Justa. Esto conlleva al Grupo Ecopetrol a ser un ejemplo de cémo optimizar el consumo
como una palanca clave para enfrentar el cambio climatico.

Energia renovable: esta es una de las palancas estratégicas del Grupo. La expectativa del Grupo Ecopetrol es contar

con una capacidad instalada del 30% al 40% del total del Grupo asociada a este tipo de energias, incluyendo solar,
eélica, biomasa e hidrica.

30.11. Gestidn del capital
El principal objetivo de la Gestion del Capital del Grupo Ecopetrol es asegurar una estructura financiera que optimice

el costo de capital, maximice el rendimiento a sus accionistas y permita el acceso a los mercados financieros a un
costo competitivo para cubrir sus necesidades de financiacion.

El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los periodos informados:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2025 2024

Préstamos y financiaciones (Nota 20) 109,200 119,965
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (10,694) (14,054)
Otros activos financieros (Nota 9) (3,296) (5,240)
Deuda financiera neta 95,210 100,671
Patrimonio (Nota 24) 109,246 109,976
Apalancamiento (1) 46.57% 47.79%

(1) Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio)
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31.Partes relacionadas

Los saldos con compaiiias asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
son los siguientes:

Cuentas Cuentas por
por cobrar -
cobrar Préstamos

Cuentas por . Otros
Préstamos .
pagar pasivos

Negocios conjuntos
Equion Energia Limited - - - 728
Ecodiesel Colombia S.A. 3 - 45 -
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. 35 - - -
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. 10 - - -
Interligacdo Elétrica Ivai S.A. 40 2 - -
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. 36 - - -
Consorcio Eléctrico Yapay - 14
Conexién Kimal Lo Aguirre S.A. - 531 - -
Asociadas
Gases del Caribe S.A. E.S.P. - - 4 -
Extrucol S.A. - - 1 -

Saldo al 31 de diciembre de 2025(No auditado) 124 547 50 728

Corriente 124 16 50 728
No corriente - 531 - -

124 547 50 728

I

(Nota 7) (Nota 7) (Nota 20) (Nota 19)

Cuentas Cuentas por Cuentas
por cobrar - por Préstamos
cobrar Préstamos pagar

Negocios conjuntos
Equion Energia Limited - - 1 829
Ecodiesel Colombia S.A. 5 - 59 -
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. 37 - - -
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. 10 - - -
Interligacdo Elétrica Paraguacu S.A. 22 - - -
Interligacdo Elétrica Aimorés S.A. 13 -
Interligacdo Elétrica Ivai S.A. 17 2
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. 55 -
Consorcio Eléctrico Yapay - 3 - -
Conexién Kimal Lo Aguirre S.A. - 347

Asociadas
Gases del Caribe S.A. E.S.P. - - 4 -
E2 Energfa Eficiente S.A. E.S.P. 3 - 1 -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 162 352 65 829

Corriente 162 5 65 829
No corriente - 347 - -
162 352 65 829

(Nota 7) (Nota 7) (Nota 20) (Nota 19)

Préstamos:
(1) Recursos depositados por Equion en Ecopetrol Capital AG.

Las principales transacciones con partes relacionadas por el afio terminado al 31 de diciembre se detallan como
sigue:
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2025 2024 2023
Compras Compras
Ventas y de Ventas y Compras de Ventas y de
. . . productos 'y .
servicios productos servicios servicios productos
otros
y otros y otros
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited - 40 - 43 - 3
Ecodiesel Colombia S.A. 41 567 39 516 25 541
41 607 39 559 25 544
Asociadas
Gases del Caribe S.A. E.S.P. - 16 - 34 - -
Gas Natural del Oriente S.A. E.S.P. - - - 5 - 40
Extrucol S.A. - 3 - 5 - 4
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 32 2 85 4 91 3
32 21 85 48 91 47
73 628 124 607 116 591
31.1. Directivos clave de la gerencia

De acuerdo con la aprobacién impartida por la Asamblea General de Accionistas del afio 2012, que quedé consignada
en el Acta No. 026, los honorarios de los directores por asistencia a las reuniones de la Junta Directiva y/o de Comités
corresponden a seis salarios minimos mensuales legales vigentes por sesion de Junta Directiva y/o Comités.

Por otra parte, en la Asamblea General de Accionistas del afio 2018, se aprob¢ la reforma de los Estatutos Sociales
que consta en el Acta No. 036, en virtud de la cual, se elimind el paragrafo cuarto del articulo 23 que hacia la
diferenciacion entre los honorarios de reuniones presenciales y no presenciales. Los miembros de la Junta Directiva
no tienen ninguna clase de remuneracién variable. El monto cancelado en el afio 2025 por concepto de honorarios a
miembros de Junta Directiva ascendi6 a $4 (2024 - $6).

La compensacioén total pagada a los miembros del Comité Directivo activos al 31 de diciembre del 2025 ascendid a
$33 (2024 - $23). Los directores para el corte diciembre 2025 no son elegibles para recibir los beneficios de pension
y jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2025, ninguno de los directores claves de la gerencia poseia acciones de Ecopetrol S.A. que
superaran el 1% de las acciones en circulacién de la Compaifiia.

31.2. Planes de beneficios post-empleo

La administracion y el manejo de los recursos para el pago de la obligaciéon pensional de Ecopetrol estan a cargo de
los patrimonios auténomos pensionales (PAP’s), los cuales sirven como garantia y fuente de pago. En el afio 2008,
Ecopetrol S.A. recibié la autorizacién para conmutar parcialmente el valor correspondiente a mesadas, bonos y
cuotas partes, trasladando dichas obligaciones y los dineros que las soportan a patrimonios auténomos de caracter
pensional, de acuerdo con lo estipulado en el Decreto 1833 de 2016.

Desde 2016, las entidades que administraron los recursos fueron: Fiduciaria Bancolombia, Fiduciaria de Occidente
y Consorcio Ecopetrol PACC (conformado por Fiduciaria La Previsora, Fiduciaria Bancoldex, Fiduagraria y Fiduciaria
Central). Estas fiduciarias gestionaron los recursos pensionales por un periodo de cinco afios (2016-2023) y como
contraprestacién recibieron una remuneracién con componentes fijos y variables, éstos tltimos se liquidaron sobre
los rendimientos brutos de los portafolios y una comision de éxito al administrador con mejor rentabilidad y relacién
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riesgo/retorno.

A partir del 2022, y luego de un proceso riguroso de seleccién como de asignaciéon de activos, los nuevos
administradores de los Pasivos Pensionales hasta diciembre de 2028 son: BBVA Asset Management, Fiduciaria
Bogotd, y el Consorcio Ecopetrol PACC 2021 conformado por Fiduciaria La Previsora, Fiduciaria Bancoldex,
Fiduagraria y Fiduciaria Central.

31.3. Entidades relacionadas del Gobierno

El Gobierno Colombiano posee el control de Ecopetrol con una participacion del 88.49 %. Las transacciones mas
significativas con entidades gubernamentales se detallan a continuacién:

a) Compra de hidrocarburos a la Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH

La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), entidad adscrita al Ministerio de Minas y Energia, tiene como objetivo
administrar integralmente las reservas y recursos de hidrocarburos de propiedad de la Nacién.

De acuerdo con lo establecido en el numeral 10 del articulo 3° del Decreto 714 de 2012, tiene suscrito con Ecopetrol
S.A. un negocio juridico cuyo objeto es la compraventa de regalias de crudo, generadas por algunos campos
productores de petréleo del pais en los cuales se realicen entregas en especie y cuyos precios son calculados de
acuerdo con una férmula establecida, la cual refleja los precios de venta, con ajuste a la calidad de la gravedad AP],
contenido de azufre, tarifas de transporte a los puertos de exportaciéon o con destino a las Refinerias de
Barrancabermeja y/o de Cartagena. El contrato de Compraventa entre la ANH y Ecopetrol est4 vigente desde el 1°
de Julio de 2023 hasta el 30 de junio de 2026.

El valor de compra de hidrocarburos a la ANH se detalla en la Nota 25 - Costo de ventas.

b) Diferencial de precios

Los precios de venta de gasolina regular y ACPM son regulados por el Gobierno Nacional. En este evento, se presentan
diferenciales entre volumen reportado por las Compaiiias al momento de la venta y la diferencia entre el precio de
paridad y el precio de referencia, siendo el precio de paridad aquel que corresponde a los precios diarios de la
gasolina motor y ACPM observados durante el mes. Este diferencial puede ser a favor o en contra de los productores.
El valor de este diferencial se encuentra detallado en las Notas 24 - Ingresos de actividades ordinarias y 7 - Cuentas
comerciales y otras cuentas por cobrar.

c) Direccidon de Impuestos y Aduanas Nacionales

Ecopetrol como cualquier otra compaiiia en Colombia, tiene obligaciones de tipo tributario que debe cumplir ante
esta entidad, no se tiene ninguna otra clase de vinculo ni relacion de caracter comercial con la misma.

d) Contraloria General de la Repuiblica
Ecopetrol al igual que las demas entidades estatales en Colombia, tiene la obligacién de atender los requerimientos

de esta entidad de control y realizar el pago anualmente de la cuota de sostenimiento a dicha entidad. No existe
ninguna otra clase de vinculo ni relacién de caracter comercial con la misma.
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32.0peraciones conjuntas

El Grupo Ecopetrol realiza parte de sus operaciones a través de los contratos de Exploraciéon y Produccion,
Evaluacién Técnica, contratos y acuerdos firmados con la Agencia Nacional de Hidrocarburos, asi como a través de
contratos de asociacién y otro tipo de contratos.

Las principales operaciones conjuntas al 31 de diciembre de 2025 son las siguientes:

32.1. Contratos en los cuales el Grupo Ecopetrol no es el operador
” Zona
Socios Contrato Tipo A geografica de
Participacion ‘2
operacion
Chipirén 30%-+Factor R
Cosecha 30%
SierraCol Energia Arauca Produccion Colombia
Cravo Norte 55%+PAP
Rondoén 65%
Frontera Energy Colombia Corp Quifa Produccién 40%+PAP Colombia
Hocol S.A. Guajira Produccién 57% Colombia
Colombia
. . o .
Union Temporal Ismocol Joshi CPI Palagua Producciéon 100 /o/segun (Puerto Boyaca
Parko otrosi No. 5
- Santander)
LLA-122
Colombia
Parex Resources Colombia LTD LLA-121 Exploracién 50% (Piedemonte
Central)
LLA-4-1
E&P COL 1
Anadarko Colombia Company E&P COL 2 . Offshore Caribe
Exploracion 40%
(0XY) E&P COL 6 Norte
E&P COL 7
Petrobras E&E GUA OFF-0 Exploracién 55.56% Offshore Caribe
Norte
Mana 30%
Interoil Colombia Rio Opia Produccién 30% Colombia
Ambrosia 30%
Llanos 86 50%
Llanos 87 50%
Geopark Colombia SAS Llanos 104 Exploraciéon 50% Colombia
Llanos 123 50%
Llanos 124 50%
SSJN1 Producciéon 50%
Lewis Energy Colombia Colombia
Perdices Exploracion 50%
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VIM-42 50%
SSJN3-1 50%
Guando 75%
Perenco Oil & Gas Produccién Colombia
El Nifio 40%
. Golfo de
i i 0,
Quarter North Energy Gunflint Producciéon 32% Mexico
Murphy Exploration and . -, 0 Golfo de
Production Company - USA Dalmatian Produccion 30% Mexico
OXY (Anadarko) - K2 K2 Produccién 21% Golfo de
Mexico
HESS ESOX Produccion 21% tolfo de
Mexico
S-M-1707 30%
S-M-1715 30%
S-M-1717 30%
S-M-1719 30%
S-M-1709 30%
S-M-1908 30%
Shell S-M-1601 Exploracién 30% Brasil
S-M-1713 30%
S-M-1817 30%
S-M-1599 30%
S-M-1910 30%
Sul de Gato do Mato 30%
BM-S-54 30%
BP Energy Pau Brasil Exploraciéon 20% Brasil
Occidental Midland Basin, LLC Rodeo Midland Basin Produccién 499% Midland, Texas,
(Oxy) USA
Occidental Delaware Basin, LLC . . Delaware
) . o )
(0xy) Delaware Basin Produccion 49% TX/NM, USA
N . . . Golfo de
0,
PC Carigali Mexico Operation SA Bloque 6 Exploraciéon 50% Mexico
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32.2. Contratos en los cuales el Grupo Ecopetrol es el operador
Socios Contrato Tipo % Participacion Zona geogrzjlflca de
operacion
VMM29 50%
EXXOHMCOOEEIEE?;OMUOH CR2 Exploraciéon 50% Colombia
C62 50%
CPVEN E(iIl’o(;gtr)riJaSucursal VMM32 Exploracién 51% Colombia
Repsol ExplogaAcmn Colombia Catleya Exploracién 50% Colombia
Emeral%gﬁer;i};apl'c suc. Cardon Exploraciéon 50% Colombia
Parex Resourses Colombia Ltd. ORC401 CRC-2004-01 Exploraciéon 50% Colombia
OJANOM
OJAOCN
Parex Resourses Colombia Ltd. Produccién 100% Colombia
OJAORM
OJASUM
La Cira Infantas 52%+PAP
SierraCol Energfa Arauca een Produccién 100% Bésicay 60% Colombia
Incremental
Ecopetrol
Emerald Energy Ol&:i‘é;ﬁoef;to Produccién 45% Colombia
Frontera Energy
Perenco Oil And Gas
Colombia Energy Development Rio Paez Produccién 68% Colombia
Cco
Ecopetrol Asociacion Guajira Produccion 43% Colombia
Perenco Oil And Gas
Asociacion Boqueron Produccién 40% Colombia
CNOOC Internantional
Ecopetrol San Jacinto Produccion 50% Colombia
Ecopetrol La Hocha San Jacinto Produccion 0% Colombia

(Mandato)

El Grupo Ecopetrol adquiere compromisos de inversién al momento de recibir los derechos de exploracién y/o
explotacidn de un area determinada por parte de la autoridad competente. Al corte 31 de diciembre de 2025, los

compromisos de inversion con la ANH alcanzan USD $452 millones (2024: USD $469 millones).

Ecopetrol Permian LLC tiene compromisos relacionados con el plan de negocio en la cuenca de Midland segun el
acuerdo que rige las operaciones de Rodeo Midland Basin LLC, el cual puede ser modificado anualmente por los
miembros del contrato, y del plan de desarrollo de la cuenca Delaware mediante autorizaciones de planes anuales y
autorizaciones de gasto (AFEs). Ecopetrol América LLC tiene compromisos derivados de las operaciones conjuntas
en el Golfo de México mediante las autorizaciones de gastos (AFEs) para proyectos.
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33._Informacidon por segmentos de negocio

La descripcion de los segmentos de negocio puede verse en la nota 4.20.

La siguiente informacién por segmentos es reportada con base en la informacién utilizada por la Junta Directiva,
como maximo organo para la toma de decisiones estratégicas y operativas de los segmentos de negocio. El
desempefio de los segmentos se basa principalmente en analisis de ingresos, costos, gastos y resultado del afio
generados por cada segmento, los cuales son monitoreados de manera periddica.

La informacién revelada en cada segmento se presenta neta de las de transacciones realizadas entre las empresas
del Grupo Ecopetrol.

33.1. Estados de ganancias o pérdidas por segmento

A continuacion, se presenta el estado consolidado de ganancias y pérdidas, totalizado por segmentos por los afios
terminado al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

Exploracion . Transmision
Refinacién y Transporte

y Petroquimica v Logistica de en[ergia y Eliminaciones Total
Produccion vias
Ventas terceros 44,818 58,846 2,607 16,030 (2,607) 119,694
Ventas inter segmentos 26,234 5,853 12,730 3 (44,820) -
Ingresos procedentes de contratos con clientes 71,052 64,699 15,337 16,033 (47,427) 119,694
Costos de ventas (53,950) (62,805) (4,322) (7,892) 46,912 (82,057)
Utilidad bruta 17,102 1,894 11,015 8,141 (515) 37,637
Gastos de administracion (2,584) (857) (680) (1,287) 384 (5,024)
Gastos de operacion y proyectos (3,222) (1,722) (561) - 184 (5,321)
(Gasto) recuperacion por impairment de activos de (325) - 346 2 - 23
largo plazo
Otros ingresos (gastos) operacionales (150) (126) 15 (364) (11) (636)
Resultado de la operacion 10,821 (811) 10,135 6,492 42 26,679
Resultado financiero, neto
Ingresos financieros 1,552 113 184 706 (461) 2,094
Gastos financieros (5,281) (1,529) (345) (4,046) 420 (10,781)
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio (77) 381 (194) 49 - 159
(3,306) (1,035) (355) (3,291) (41) (8,528)
Participacion en los resultados de compafiias 21 194 - 495 - 710
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 7,036 (1,652) 9,780 3,696 1 18,861
Gasto por impuesto a las ganancias (2,005) 325 (3,554) (693) - (5,927)
Utilidad neta del afio 5,031 (1,327) 6,226 3,003 1 12,934
Utilidad (pérdida) atribuible del afio:
Alos accionistas de Ecopetrol S.A. 5,118 (1,525) 4,983 450 3 9,029
Participacion no controladora (87) 198 1,243 2,553 (2) 3,905
5,031 (1,327) 6,226 3,003 1 12,934

T peTROWIA )

3



Ecopetrol S.A.

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Ventas terceros
Ventas inter segmentos
Ingresos procedentes de contratos con clientes
Costos de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracion
Gastos de operacion y proyectos
(Gasto) recuperacién por impairment de activos a
largo plazo
Otros ingresos (gastos) operacionales
Resultado de la operacion
Resultado financiero, neto
Ingresos financieros
Gastos financieros
(Pérdida) utilidad por diferencia en cambio

Participacion en los resultados de compaiiias
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias
Utilidad neta del afio

Utilidad (Pérdida) atribuible del afio:
Alos accionistas de Ecopetrol S.A.
Participacion no controladora

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2024
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Exploraciéon . Transmision
y Refmaclon_ y TransP or te de energiay Eliminaciones Total
Lz Petroquimica y Logistica P
Produccion vias
52,432 62,399 2,709 15,803 (15) 133,328
28,653 6,821 12,425 3 (47,902) -
81,085 69,220 15,134 15,806 (47,917) 133,328
(54,863) (67,718) (4,378) (6,952) 47,430 (86,481)
26,222 1,502 10,756 8,854 (487) 46,847
(2,665) (959) (718) (1,151) 390 (5,103)
(3,844) (1,457) (553) - 206 (5,648)
(480) 1,265 127 (45) - 867
1,583 22 (18) (2) (88) 1,497
20,816 373 9,594 7,656 21 38,460
1,121 168 240 721 (502) 1,748
(5,037) (1,678) (325) (3,767) 488 (10,319)
(30) (177) 299 (40) - 52
(3,946) (1,687) 214 (3,086) (14) (8,519)
30 194 - 540 - 764
16,900 (1,120) 9,808 5,110 7 30,705
(7,712) 835 (3,406) (808) - (11,091)
9,188 (285) 6,402 4,302 7 19,614
9,274 (482) 5,170 966 7 14,935
(86) 197 1,232 3,336 - 4,679
9,188 (285) 6,402 4,302 7 19,614
GRUPO
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Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023

Exploracion s Transmision
Refinacién y Transporte p Lo
y P o de energiay Eliminaciones Total
L. Petroquimica y Logistica P
Produccion vias
Ventas terceros 52,210 74,917 2,954 14,164 (1,167) 143,078
Ventas inter segmentos 29,194 7,231 12,556 4 (48,985) -
Ingresos procedentes de contratos de ventas 81,404 82,148 15,510 14,168 (50,152) 143,078
Costos de ventas (51,828) (75,716) (4,380) (5,929) 49,675 (88,178)
Utilidad bruta 29,576 6,432 11,130 8,239 (477) 54,900
Gastos de administracion (2,605) (963) (621) (1,182) 346 (5,025)
Gastos de operacion y proyectos (4,102) (1,393) (427) - 220 (5,702)
(Gasto) recuperacién por impairment de activos
a largo plazo (2,741) 1,482 (630) (210) - (2,099)
Otros (gastos) ingresos operacionales (148) (104) 35 (201) (8) (426)
Resultado de la operacién 19,980 5,454 9,487 6,646 81 41,648
Resultado financiero, neto
Ingresos financieros 1,474 197 432 871 (652) 2,322
Gastos financieros (4,873) (1,748) (350) (3,985) 570 (10,386)
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 2,009 658 (273) 4 - 2,398
(1,390) (893) (191) (3,110) (82) (5,666)
Participacion en los resultados de compafifas 27 252 - 530 (3) 806
Utilidad antes de impuesto a las
ganancias 18,617 4,813 9,296 4,066 4) 36,788
Gasto por impuesto a las ganancias (8,848) (686) (3,420) (529) - (13,483)
Utilidad neta del aiio 9,769 4,127 5,876 3,537 (4) 23,305
Utilidad (Pérdida) atribuible del afio:
A los accionistas de Ecopetrol S.A. 9,860 3,913 4,618 675 (4) 19,062
Participacién no controladora (91) 214 1,258 2,862 - 4,243
9,769 4,127 5,876 3,537 (4) 23,305
GRUPO
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33.2. Ingresos procedentes de contratos con clientes

Ingresos procedentes de contratos con clientes - Segmentos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

Concesiones
Exploracion Refinacion y Transporte transporte de
‘. .. P . A . Total
y Produccién Petroquimica y Logistica energia Eliminaciones
eléctrica y vias
Ventas nacionales

Destilados medios - 26,810 - - (18) 26,792
Gasolinas 16 19,352 - - (3,324) 16,044
Gas natural 5,283 - - - (1,844) 3,439
Servicios 575 3,009 15,337 499 (16,119) 3,301
Servicios de transmisién de energia eléctrica - - - 3,266 - 3,266
Servicio gas combustible - 1,384 - - (21) 1,363
Asfaltos 99 813 - - - 912
Plastico y caucho - 872 - - - 872
G.L.P.y propano 339 187 - - (14) 512
Vias y Servicios de Construcciéon - - - 368 - 368
Polietileno - 304 - - - 304
Aromaticos - 160 - - - 160
Combustéleo 19 4 - - - 23
Otros productos 7 3,163 - - (2,488) 682
Crudos 23,601 - - - (23,601) -

29,939 56,058 15,337 4,133 (47,429) 58,038

Ventas al exterior

Crudos 40,108 216 - - - 40,324
Servicios de transmisioén de energia eléctrica - - - 5,269 - 5,269
Servicios de Construccion - - - 6,402 - 6,402
Combustoéleo - 3,490 - - 1 3,491
Plastico y caucho - 1,229 - - 1,229
Diesel - 696 - - - 696
G.L.P.y propano 501 - - - - 501
Gas natural 102 - - - - 102
Gasolinas - 70 - - - 70
Coberturas de flujo Efectivo 412 - - - - 412
Otros productos (10) 2,939 - 230 1 3,160

41,113 8,640 - 11,901 2 61,656

71,052 64,698 15,337 16,034 (47,427) 119,694
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Ventas nacionales

Destilados medios

Gasolinas

Vias y Servicios de Construccion
Gas natural

Servicios

Servicio gas combustible
G.L.P.y propano

Asfaltos

Plastico y caucho

Crudos

Servicios de transmisién de energia eléctrica
Polietileno

Aromaticos

Combustoéleo

Otros productos

Ventas al exterior

Crudos

Servicios de transmisién de energia eléctrica
Servicios de Construccién
Gasolinas

Diésel

Plastico y caucho

G.L.P.y propano

Gas natural

Combustéleo

Coberturas de flujo Efectivo
Otros productos

Ventas procedentes de contratos con clientes - Segmentos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

PETROLA ;

7

Concesiones
Exploraciéon Refinacién y transporte de
P Transporte energia Eliminaciones Total
y Petroquimica Logistica eléctrica
Produccion y Log . y
vias

- 28,687 - - (15) 28,672
- 21,936 - - (4,132) 17,804
- - - 330 - 330
5,253 - - - (1,157) 4,096
520 536 15,134 445 (12,758) 3,877
- 1,094 - - (11) 1,083
396 251 - - (16) 631
88 706 - - - 794
- 920 - - - 920
27,190 - - - (27,190) -
- - - 3,226 - 3,226
- 328 - - 1 329
- 247 - - - 247
18 3 - - - 21
13 3,237 - - (2,624) 626
33,478 57,945 15,134 4,001 (47,902) 62,656
47,534 1,281 - - (10) 48,805
- - - 6,134 - 6,134
- - - 5,465 - 5,465
- 360 - - - 360
- 1,203 - - - 1,203
- 1,231 - - - 1,231
347 - - - - 347
46 - - - - 46
- 3,924 - - 4) 3,920
(345) - - - - (345)
25 3,276 - 206 1) 3,506
47,607 11,275 - 11,805 (15) 70,672
81,085 69,220 15,134 15,806 (47,917) 133,328
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Ingresos procedentes de contratos con clientes - Segmentos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
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Concesiones
Exploracién Refinacién y Transporte transporfe S
P Co de energia Eliminaciones Total
. Petroquimica y Logistica Pyan
Produccién eléctricay
vias
Ventas nacionales

Ventas nacionales - 32,638 - - (32) 32,606
Destilados medios - 26,966 - - (3,837) 23,129
Gasolinas - - - 350 - 350
Vias y Servicios de Construcciéon 5,551 - - - (1,193) 4,358
Gas natural (53) 1,441 15,510 336 (14,001) 3,233
Servicios - 998 - - 9) 989
Servicio gas combustible 505 274 - - (17) 762
G.L.P.y propano 66 872 - - - 938
Asfaltos - 1,225 - - - 1,225
Plastico y caucho 27,870 (1 - - (27,741) 128
Crudos - - - 2,770 - 2,770
Servicios de transmisién de energia eléctrica - 314 - - - 314
Polietileno - 298 - - - 298
Aromaticos - - - - - -
Otros ingresos contratos gas 27 9 - - - 36
Combustéleo 16 3,692 - - (3,100) 608
Otros productos - - - - - -

33,982 68,726 15,510 3,456 (49,930) 71,744

Ventas al exterior

Crudos 47,632 1,928 - - - 49,560
Servicios de transmision de energia eléctrica - - - 5,666 - 5,666
Servicios de Construccion - - - 4,761 - 4,761
Gasolinas - 193 - - - 193
Diesel - 4,097 - - - 4,097
Plastico y caucho - 1,394 - - - 1,394
G.L.P.y propano 302 - - - - 302
Gas natural 105 - - - - 105
Combustéleo (82) 4,315 - - (204) 4,029
Coberturas de flujo Efectivo (568) (7) - - - (575)
Otros productos 33 1,502 - 285 (18) 1,802

47,422 13,422 - 10,712 (222) 71,334

81,404 82,148 15,510 14,168 (50,152) 143,078
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33.3. Inversion por segmentos

Los siguientes son los montos de las inversiones realizadas por cada segmento por los afios finalizados al 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Exploraciény Refinacién y Transmlsllon
2025 . P Transporte de energiay Total
Produccién Petroquimica vias
Propiedad, Planta y Equipo 5,495 1,792 1,147 1,338 9,772
Recursos naturales 10,552 - - - 10,552
Intangibles 30 89 14 369 502
16,077 1,881 1,161 1,707 20,826
Exploracién Refinacién y Transmision
2024 y P Transporte de energiay Total
. Petroquimica .
Produccién vias
Propiedad, Planta y Equipo 6,418,046 1,699,152 1,535,388 1,107,927 10,760,513
Recursos naturales 11,291,059 - - - 11,291,059
Intangibles 337,347 48,345 9,794 470,222 865,708
18,046,452 1,747,497 1,545,182 1,578,149 22,917,280
Concesiones
. . transporte
2023 Exploraa_o n Refmaclon_ y Transporte de enl;rgia Total
y Produccién Petroquimica P
eléctricay
vias
Propiedad, Planta y Equipo 4,259 738 2,702 1,651 9,350
Recursos naturales 13,964 - - - 13,964
Intangibles 60 84 623 10 777
18,283 822 3,325 1,661 24,091

34.Reservas de petroleo y gas (No auditado)

El Grupo Ecopetrol se acoge a los estandares internacionales para la estimacion, categorizaciéony reporte de reservas,
enmarcados en las definiciones de la Securities and Exchange Commission (SEC). El reporte oficial de reservas fue
presentado al Comité de Reservas de Ecopetrol y al Comité de Auditoria de Junta Directiva y a la Junta Directiva en
febrero del 2025 para su aprobacién.

Las reservas fueron auditadas en un 99% por 3 compaifiias auditoras especializadas: DeGolyer and MacNaughton ,
Ryder Scott Company y Gaffney and Cline. De acuerdo con dichas certificaciones, el reporte de reservas se ajusta al
contenido y los lineamientos establecidos en la Regla 4-10 de la regulacién S-X de la Securities and Exchange
Commission (SEC) de los Estados Unidos de América.
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La siguiente informacién corresponde a las reservas probadas netas de propiedad del Grupo Ecopetrol al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, la cual corresponde a los balances oficiales de reservas preparados por el Grupo
Ecopetrol:

2025 2024
Petréleo Gas Total Petréleo Gas Total
(Mbls) (Gpc) (Mbe) (Mbls) (Gpc) (Mbe)

Reservas probadas:
Saldo inicial 1,522 2,116 1,892 1,471 2,346 1,883
Revision de estimaciones 164 (135) 141 94 (55) 84
Recobro mejorado 137 29 143 79 102 97
Compras 12 22 16 35 5 35
Extensiones y descubrimientos - - - 42 40 49
Ventas - - - (5) (5) (6)
Produccién (199) (277) (248) (194) (317) (250)
Saldo final 1,636 1,755 1,944 1,522 2,116 1,892
Reservas probadas desarrolladas
Saldo inicial 1,087 1,750 1,394 1,083 2,007 1,435
Saldo final 1,204 1,539 1,474 1,087 1,750 1,394
Reservas probadas no desarrolladas
Saldo inicial 435 366 498 388 339 448
Saldo final 432 216 470 435 366 498

Algunos valores fueron redondeados para propdsitos de presentacion.
Mbls = Millones de barriles

Mbpe = Millones de barriles de petréleo equivalente

Gpc: Giga pies cubicos

35.Eventos subsecuentes y/o relevantes

- Efectos tributarios del Decreto 1474 de 2025

La Compaiiia informa que el decreto en mencidn creo el impuesto especial para la estabilidad fiscal que
grava con el uno por ciento (1%) la primera venta o la exportacién de crudo extraido en el pais.

Mediante el Comunicado de Prensa No. 01 del 29 de enero de 2026, la Corte Constitucional informé su
decisién de suspender provisionalmente los efectos juridicos de los Decretos de Emergencia Econémica
incluido el Decreto 1474/2025.

El 3 de febrero de 2026, Ecopetrol S.A. fue notificado del Oficio No. 142 (Consecutivo 100153156-158)
mediante el cual la DIAN sefialé que el Impuesto Especial para la Estabilidad Fiscal causado entre el 1°y el
29 de enero de 2026 se gener6 validamente, mientras estuvo vigente el Decreto 1474 y, en consecuencia,
dicho impuesto debe ser pagado por Ecopetrol S.A. segtin el vencimiento establecido para el efecto.

Adicionalmente, la DIAN afirmé que el mencionado Decreto se encuentra actualmente suspendido por
decision de la Honorable Corte Constitucional, con lo cual la DIAN esta dandole plenos efectos juridicos al
Comunicado de Prensa de la Corte Constitucional indicado anteriormente.
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Por lo anterior, Ecopetrol S.A. no causara el Impuesto Especial para la Estabilidad Fiscal sobre las
operaciones de venta (primera venta) o exportaciéon de crudo realizadas a partir del 30 de enero de 2026
y, hasta que se emita una decisién de fondo sobre la constitucionalidad del Estado de Emergencia.

Se aclara que durante el afio 2025 la Compafifa no tuvo efectos derivados de la aplicacién del Decreto 1474
de 2025.

- Pago de facturas de crudo mediante acciones de la Refineria

En la sesion ordinaria celebrada el 25 de septiembre de 2025, la Junta Directiva de Ecopetrol S.A. aprobd
por unanimidad autorizar la capitalizacion de la Refineria de Cartagena hasta por un monto de USD 800
millones (MUSD). La operacién se realizara mediante la emisién de acciones por parte de la Refineria de
Cartagena, las cuales seran entregadas a Ecopetrol como contraprestacion por el crudo suministrado, en el
marco del contrato de compraventa de crudo vigente entre las compaiiias.

La ejecucion de la operacién tuvo lugar entre enero y febrero de 2026, una vez sea aprobada por la
Asamblea General de Accionistas de la Refineria de Cartagena. La transaccién serd reconocida en los
estados financieros considerando la fecha en que dicha aprobacion sea otorgada

- Efectos actualizacion regulatoria en Ecuador

De acuerdo con la actualizacidn regulatoria realizada por el Gobierno de Ecuador, la tarifa por el transporte
de crudo a través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) se incrementard de USD 3 a USD 30
por barril a partir del 23 de enero de 2026. Esta medida representa un aumento del 900 % en el costo
aplicado a usuarios extranjeros, incluyendo el crudo movilizado por Colombia.

Con base en lo anterior, para 2026 se prevé un incremento significativo en los costos de transporte,
proporcional a la nueva tarifa establecida por la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos de
Ecuador.
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Anexo 1. Compaiias subsidiarias consolidadas, asociadas y negocios conjuntos

Porcentaje Area Ganancia
Moneda participacion Pais/ geografica de Patrimonio (pérdida) del Total Total
Compaiiia funcional Ecopetrol Actividad Domicilio operaciones neto ejercicio activos pasivos
Subsidiarias
Refinacion de hidrocarburos,
Refineria de Cartagena S.A.S. Doélar 100% comercializacion y distribuciéon Colombia Colombia 23,380 (821) 34,946 11,566
de productos
Cenit transporte y logistica de Peso Almacenamiento y transporte . .
hidrocarburos S.X.S. ¢ Colombiano 100% por ductos de hidyrocarburos Colombia Colombia 16,858 5123 19,715 2,857
Ecopetrol Global Energy S.L.U. Ddlar 100% Vehiculo de inversién Espafia Espafia 17,061 605 17,061 0
Oleoducto Central S.A. - Ocensa Délar 72.65% Transport'e por ductos de Colombia Colombia 3,809 3,070 6,745 2,935
petroleo crudo
Hocol Petroleum Limited. Délar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 3,936 403 3,974 38
Ecopetrol América LLC. Délar 100% Exploracién y explotacién de Estados i dos Unidos 1,184 100 2,166 982
hidrocarburos Unidos
Hocol S.A. Délar 100% Exploracién, explotaciény (. coinan Colombia 3,447 366 5,129 1,682
produccién de hidrocarburos
Esenttia S.A. Délar 100% Producciény comercializacion )y Colombia 2,577 50 2,866 289
de resina de polipropileno
Captacion de excedentes y
Ecopetrol Capital AG Délar 100% financiamiento para compafifas Suiza Suiza 1,399 60 8,909 7,510
del Grupo Empresarial
Ecopetrol
Oleoducto de Colombia S. A. - ODC Peso 78% Transporte por ductos de Colombia Colombia 428 383 789 360
Colombiano petroéleo crudo
Reaseguradora para compaiiias
Black Gold Re Ltd. Doélar 100% del Grupo Empresarial Bermuda Bermuda 1,095 86 1,432 337
Ecopetrol
Andean Chemicals Ltd. Délar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 1,941 64 1,947 6
Oleoducto de los Llanos Orientales Pesq 65% Transport'e por ductos de Panama Colombia 792 685 1332 540
S.A.-ODL Colombiano petrdleo crudo
Prestacion del servicio publico
de transmision de energia
eléctrica, el desarrollo de
Peso proyectos de infraestructura y
Interconexion Electrica S.A. E.S.P 51.41% su explotacién comercial y el Colombia Latino America 28,307 2,420 76,130 47,823

Colombiano

desarrollo de sistemas,
actividades y servicios de
tecnologias de informacién y
telecomunicaciones.
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(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

Compaiiia

Moneda
funcional

Porcentaje
participacion
Ecopetrol

Actividad

Pais/
Domicilio

Area
geografica de
operaciones

Patrimonio
neto

Ganancia
(pérdida) del
ejercicio

Total
activos

Total
pasivos

Inversiones de Gases de
Colombia S.A. Invercolsa S.A.

Peso
Colombiano

51.88%

Holding con inversiones en
compaiifas de transporte y
distribucién de gas natural y GLP
en Colombia

Colombia

Colombia

648

286 692

44

Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.
(1

Peso
Colombiano

29.61%

Prestacion del servicio publico
domiciliario de gas combustible,
la construccién y operacion de
gasoductos, redes de
distribucion, estaciones de
regulacion, mediciéon y
compresion.

Colombia

Colombia

342

151 950

608

Metrogas de Colombia S.A E.S.P.

(1

Peso
Colombiano

33.49%

Prestacion del servicio publico de
comercializacion y distribucion
de gas combustible; la
exploracidn, explotacion,
almacenamiento, utilizacion,
transporte, refinacién, compra,
venta y distribucién de
hidrocarburos y sus derivados.

Colombia

Colombia

60

20 174

113

Gases del Oriente S.A. E.S.P. (1)

Peso
Colombiano

48.50%

Prestacion del servicio publico
domiciliario de distribucién de
gas combustible y el desarrollo
de todas las actividades
complementarias a la prestacion
de dicho servicio.

Colombia

Colombia

118

54 360

242

Promotora de Gases del Sur S.A.

E.S.P. (1)

Peso
Colombiano

31.44%

Promover la vinculacién de
capital nacional o extranjero,
publico o privado, para lograr el
proyecto de masificacién del gas.

Colombia

Colombia

56

43 83

28

Combustibles Liquidos de
Colombia S.AE.S.P. (1)

Peso
Colombiano

41.61%

Comercializacién mayorista de
gas combustible, la prestacién del
servicio publico domiciliario de
distribucién de GLP y el
desarrollo de las actividades
complementarias a la prestacion
de dicho servicio.

Colombia

Colombia

61

17

GRUPO

PETROZA
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Porcentaje

Area

Ganancia

Compaiiia MoxTeda participacion Actividad Pags_/ . geografica de Patrimonio (pérdida) del To_tal To_t al
funcional Domicilio . neto s activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio
Ecopetrol USA Inc. Délar 100% Exploraci6n y explotacion de Estados  p 05 Unidos 14,121 715 14,467 347
hidrocarburos Unidos
Ecopetrol Permian LLC. Délar 100% Exploracion y explotacion de Estados  p - dos Unidos 10,441 215 13,451 3,010
hidrocarburos Unidos
Ecopetrol Oleo é Gas do Brasil Ltda. Real 100% Exploracllon y explotafcmn de Brasil Brasil 2,844 (109) 3,179 334
hidrocarburos
Esenttia Masterbatch Ltda. Pesq 100% Eabrlcgcmn compuestos d.e Colombia Colombia 221 65 298 77
Colombiano polipropileno y resinas plasticas
Ecopetrol del Pert S. A. Doélar 100% Exploracllon y explotacién de Pert Pert 59 1 61 1
hidrocarburos
ECP Hidrocarburos de México Délar 100% Exploracion en offshore México México 36 () 38 2
Ecopetrol Costa Afuera Colombia Pesq 100% Exploracién en offshore Colombia Colombia 14 (0] 14 0
S.AS. Colombiano
Esenttia Resinas del Pert SAC Délar 100% Clomer‘c1ahzac1onl resmas d.e Pertu Pertu 14 (0) 21 7
polipropileno y resinas plasticas
Esenttia Resinas de México Pgso 100% Clomer‘c1ahzac1onl resmas d.e México México 5 1 18 13
Mexicano polipropileno y resinas plasticas
. . P Servicios especializados en la
Kalixpan Servicios Técnicos S de RL. Pgso 100% industria del petréleo e México México - (0) - -
De CV. Mexicano .
hidrocarburos
Ecopetrol US Trading LLC Délar 100% Comercializacion internacional ~ Estados g 3¢ Unidos 586 413 1,871 1,285
de crudos y productos refinados Unidos
Ejecucion de actividades
Econova Technology & innovation Délar 100% lrela-c10nadas ) Espafia Espafia 3 4) 4 2
S.L. con ciencia, tecnologia e
innovacion (CT+i)
Holding con inversién en
Ecopetrol Singapore PTE. LTD Dplar de 100% compamma (;.le comercializacion Singapur Asia 615 380 615 0
Singapur internacional de crudos y
productos refinados
Ecopetrol Trading Asia PTE. LTD Dolar de 100% Comercializacion internacional o, Asia 614 380 2,792 2,178
Singapur de crudos y productos refinados
GRUPO &
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Porcentaje Area Ganancia

Compaiiia Mox}eda participacion Actividad Pags_/ . geografica de Patrimonio (pérdida) del T.O tal T_o tal
funcional Domicilio . neto R activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio

Wind Autogeneracion S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia eélica Colombia Colombia 64 (D 93 29
Colombiano

Parque Solar Porton del Sol .A.S Peso 100% Produccién de energfa eélica Colombia Colombia 272 (4) 583 311
E.S.P. Colombiano

Enerfin Servicios S.A.S. Pesg 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 0 (0) 3 2
Colombiano

Planta Solar Sahagun S.A.S. Pesg 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 6 0 6 0
Colombiano

El Roble Solar S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia e6lica Colombia Colombia 3 (0) 3 0
Colombiano

Girasol  S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia eélica Colombia Colombia 1 0 1 0
Colombiano

La Cayena Solar S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 1 (0) 2 0
Colombiano

Coérdoba Solar 2 S.A.S. Pesg 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 1 (0) 1 0
Colombiano

S peTROWIA )
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Area
Porcentaje p . . . Ganancia
Compaiiia Mor}eda participacion Actividad Pafs./ . geografica Patrimonio (pérdida) del  Total activos To.t al
funcional Domicilio de neto L pasivos
Ecopetrol . ejercicio
operaciones
Asociadas
Servicios para el apoyo de
cargue y descargue de naves
Serviport S.A. (2) Feso 28% petroleras, suministro de Colombia  Colombia 17 (0) 33 16
Colombiano equipos para el mismo
proposito, inspecciones
técnicas y mediciones de carga
Construccion, uso,
mantenimiento, adecuacion y
Sociedad F’ortuarla Olefinas y Pesq 50% . admllmstracmn de' Colombia Colombia 5,719 (1,041) 6,884 1165
Derivados S.A. (3) Colombiano instalaciones portuarias,
puertos, muelles privados o de
servicio al publico en general
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited Délar 51% Exploracién, explotaciony —p i nido Colombia 1,389 33 1,453 64
produccién de hidrocarburos
Produccidn, comercializacién y
Ecodiesel Colombia S.A. (3) Peso 50% distribucion de Colombia  Colombia 167 (58) 283 117
Colombiano biocombustibles y
oleoquimicos
(1) Participacién indirecta a través de Inversiones de Gases de Colombia S.A. Invercolsa S.A.
(2) Informacién disponible al 30 de septiembre de 2025, la inversion de se encuentra totalmente deteriorada.
(3) Informacidn disponible al 30 de noviembre de 2025.
GRUPO

PETROLZA )
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Ecopetrol S.A.

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

Anexo 2. Compaiias subsidiarias, asociadas vy negocios conjuntos Interconexion Eléctrica SA ESP

Pa.is./ . Porcentaje . . o
Compaiiia Actividad Moneda funcional Domicilio/ participacion Activos Pasivos Patrimonio Ut,lln%ad
Are.a ISA neto (pérdida)
operacional

Concesidn Costera-Cartagena-Barranquilla S.A.S Vias Peso colombiano Colombia 100% 2,663 2,425 238 40
Transelca S.A. E.S.P. Energia Eléctrica Peso colombiano Colombia 100% 1,972 1,073 899 232
Internexa S.A. Telecomunicaciones Peso colombiano Colombia 100% 676 433 243 44
Intercolombia S.A E.S.P. Energia Eléctrica Peso colombiano Colombia 100% 427 273 154 53
XM Compaiiia de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. Energia Eléctrica Peso colombiano Colombia 100% 371 317 54 8
Inteia S. A. S. Energia Eléctrica Peso colombiano Colombia 100% 30 12 18 4
Intervial Colombia S.A.S. Vias Peso colombiano Colombia 100% 1 - 1

HUB Digital de Servicios ISA S.A.S Servicios Peso colombiano Colombia 100% - - - -
ISA Energia Brasil S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 46 25 21 2
ISA Capital do Brasil Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 100% 8 - 8 1
ISA Investimentos e Participagdes S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 100% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Riacho Grande Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Aguapei S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Evrecy S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Itaqueré S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Itatinas S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Jaguar 9 S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 - 1 -
Interligagdo Elétrica Norte E Nordeste S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Interligacdo Elétrica Biguacu S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 1 - -
Fundo de Investimento Xavantes Referenciado DI Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 21% 1 - 1 -
Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% 1 1 - -
Interligacdo Elétrica Tibagi S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Interligacdo Elétrica Jaguar 8 S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Interligacdo Elétrica Sul S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Interligacdo Elétrica Jaguar 6 S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Interligacdo Elétrica Itapura S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Fundo De Investimento Barra Bonita Renda Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Fundo De Investimento Referenciado Di Bandeirantes Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 18% - - - -
Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Fundo De Investimento Assis Energia Eléctrica Real brasilefio Brasil 36% - - - -
Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 1,733 1,039 694 94

GRUPO

PETROLZA )
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Ecopetrol S.A.

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

Pa.is'/ . Porcentaje . . -
Compaiiia Actividad Moneda funcional Domicilio/ participacion Activos Pasivos Patrimonio Ut,llu!ad
Area ISA neto (pérdida)
operacional
Intervial Chile S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 1,224 221 1,003 114
ISA Inversiones Chile Vias Spa Vias Peso chileno Chile 100% 1,039 - 1,039 114
Ruta del Loa Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 399 311 88 7
Ruta de la Araucania Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 66 10 56 5
ISA Inversiones Costera Chile Spa Vias Peso chileno Chile 100% 34 50 (16) 7
Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 75% 28 13 15 4
Ruta Orbital Sur Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 19 3 16 1
Interchile S.A. Energia Eléctrica Ddlar americano Chile 100% 1 1 - -
ISA Inversiones Chile Spa Energia Eléctrica Ddlar americano Chile 100% 1 1 - -
Ruta del Bosque Sociedad Concesionaria S.A. Vias Peso chileno Chile 100% 1 1 - -
ISA Inversiones Tolten Ltda. Vias Peso chileno Chile 100% - - - -
Interconexiones del Norte S.A. Energia Eléctrica Ddlar americano Chile 100% - - - -
Interconexiones Viales Spa Vias Peso chileno Chile 100% - - - -
Interconexiones Eléctricas Qoyllur Spa Energia Eléctrica Ddlar americano Chile 100% - - - -
Consorcio Transmantaro S.A. Energia Eléctrica Ddlar americano Pert 60% 2 2 - -
Red de Energia del Pert Energia Eléctrica Délar americano Pert 60% - - -
ISA Perti Energia Eléctrica Ddlar americano Peru 100% - - - -
Internexa Pert Telecomunicaciones Délar americano Peru 100% - - - -
Proyectos de Infraestructura del Pert S.A.C. Energia Eléctrica Délar americano Peru 100% - - - -
Ruta del Este Sociedad Concesionaria S.A. Vias Ddlar americano Panama 100% - - - -
Linear Systems Re Ltd. Energia Eléctrica Ddlar americano Bermuda 100% - - - -
ISA Bolivia Energia Eléctrica Ddlar americano Bolivia 100% - - - -
GRUPO

PETROLZA )
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Ecopetrol S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

Pais/

I Porcentaje . . -
Compaiiia Actividad Morfeda Domicilio/ participac:()n Activos Pasivos Patrimonio Ut’llu?ad
funcional Area ISA neto (pérdida)
operacional

Inversiones en Negocios conjuntos mas
significativos
Interligacdo Elétrica do Madeira Transporte de energia Real Brasil 51,00% 4,922 1,850 3,072 346
Transmissora Alianca de Energia Elétrica Transporte de energia Real Brasil 14,88% 13,917 8,722 5,195 1,244
Interligacdo Elétrica Ivai Transporte de energia Real Brasil 50,00% 3,310 2,475 835 120
Interligacdo Elétrica Paraguacu Transporte de energia Real Brasil 50,00% 1,210 681 529 100
Interligacdo Elétrica Garanhuns Transporte de energia Real Brasil 51,00% 1,106 298 808 99
Interligacdo Elétrica Aimorés Transporte de energia Real Brasil 50,00% 773 421 352 67
Conexién Kimal Lo Aguirre S.A. Transporte de energia Peso Chileno Chile 33,33% 2,148 1,656 492 -
Consorcio Eléctrico YAPAY S.A. Energia Eléctrica Délar Pert 50,00% 397 357 40 (5)

Inversiones en asociadas
ATP Tower Holdings Transporte de Délar Bstados 24.70% 4,287 3,079 1,208 (84)

telecomunicaciones Unidos
GRUPO

PETROLZA )
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Notas a los estados financieros consolidados
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(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo conftrario)

Clase de crédito Compaiiia Felc l.la Fc'ecl?a Moneda Valor szl(.io pendiente Tipo (’le Amo.rtiz.acién .Pago de
inicio vencimiento desembolsado | Diciembre 2025 | interés principal intereses
Bono moneda nacional Ecopetrol S.A. dic-10 dic-40 CoPpP 284 284 | Flotante Bullet Semestral
Bono moneda nacional Ecopetrol S.A. ago-13 ago-28 CopP 348 348 | Flotante Bullet Semestral
Bono moneda nacional Ecopetrol S.A. ago-13 ago-43 CopP 263 263 | Flotante Bullet Semestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-11 dic-41 Ccop 120 120 | Flotante Bullet Semestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-13 may-28 Ccop 100 100 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-15 may-25 Ccop 100 - | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-15 may-30 Cop 120 120 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-15 may-35 Cop 280 280 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P feb-16 feb-28 Ccop 152 152 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P feb-16 feb-41 Ccop 133 133 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-17 abr-32 Ccop 196 196 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-17 abr-42 COoP 243 243 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-17 nov-25 COoP 150 - Fijo Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-17 nov-31 cop 120 120 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-17 nov-47 cop 230 230 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-18 jul-27 COoP 157 157 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-18 jul-33 COoP 142 142 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-18 jul-43 COoP 201 201 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ago-20 ago-29 cop 160 160 Fijo Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ago-20 ago-40 UVR 202 1 Fijo Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexi6n Eléctrica S.A. E.S.P nov-23 nov-30 Cop 176 176 | Flotante Bullet Anual
Bono moneda nacional Interconexi6n Eléctrica S.A. E.S.P nov-23 nov-37 Cop 224 224 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P nov-23 nov-44 Cop 100 100 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-24 jun-30 COP 150 150 | Flotante Bullet Trimestral
Bono moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-24 jun-39 COP 250 250 | Flotante Bullet Trimestral
GRUPO
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Clase de crédito Compaiiia Fe.c l.la Fc'ecl?a Moneda Valor S"?“.’° pendiente Tipo (’le Amo-rtiz.acién .Pago de

inicio vencimiento desembolsado | Diciembre 2025 | interés principal intereses
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. jul-23 ene-29 usD 1,200 1,200 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. abr-20 abr-30 usD 2,000 2,000 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. nov-21 nov-31 usD 1,250 1,250 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. oct-24 feb-32 uSh 1,750 1,750 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. ene-23 ene-33 uSh 2,000 2,000 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. jul-23 ene-33 usD 300 300 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. ene-24 ene-36 usD 1,850 1,850 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. sep-13 sep-43 uSh 850 850 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. may-14 may-45 uSh 2,000 2,000 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Ecopetrol S.A. nov-21 nov-51 uSh 750 750 Fijo Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-21 nov-33 usD 330 330 Fija Anual Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-16 ene-34 usD 151 116 Fija Anual Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-16 ene-34 UVR 1,183 1,359 Fija Anual Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-11 oct-26 CopP 100,000 100,000 | Variable Bullet Trimestral
Bono moneda extranjera | Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P ene-11 ene-26 usD 38 38 Fija Bullet Trimestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-12 abr-31 usD 40 40 Fija Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-19 abr-34 usD 600 600 Fija Semestral Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P abr-22 abr-38 usD 500 500 Fija Semestral Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P nov-25 nov-37 PEN 208 208 Fija Semestral Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-18 abr-25 BRL 621 - | Variable Bullet Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-19 dic-29 BRL 409 573 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-20 nov-28 BRL 800 800 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera | Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P dic-20 may-44 BRL 800 895 | Variable Semestral Semestral
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Saldo

Clase de crédito Compaiiia Fe.c l.la Fc'ecl?a Moneda Valor pfer}diente '.I‘ipo (,le Amo.rtiz.acién 'Pago de

inicio vencimiento desembolsado | Diciembre interés principal intereses
2025

Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P feb-21 jul-44 BRL 673 967 | Variable Semestral Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-21 oct-31 BRL 669 826 | Variable Bullet Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-21 oct-38 BRL 281 347 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-22 abr-29 BRL 700 - | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-23 mar-30 BRL 550 550 | Variable Bullet Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-23 oct-33 BRL 784 862 | Variable Semestral Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-23 oct-38 BRL 1,116 1,228 | Variable Semestral Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-24 mar-29 BRL 685 685 | Variable Bullet Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-24 mar-31 BRL 512 512 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-24 mar-34 BRL 130 130 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-24 may-31 BRL 1,000 1,000 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-24 oct-36 BRL 1,053 1,105 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-24 oct-39 BRL 752 789 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-25 jun-33 BRL 500 511 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-25 mar-33 BRL 900 920 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-25 jun-35 BRL 580 586 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P oct-25 oct-37 BRL 1,000 1,002 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-25 oct-40 BRL 1,000 1,002 | Variable Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P jun-18 jun-25 UF 6 0 Fija Anual Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-18 dic-30 UF 6 10 Fija Semestral Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-18 dic-30 UF 5 5 Fija Semestral Semestral
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P feb-21 jun-50 UF 1 1 Fija Anual Semestral

Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-22 jun-50 UF 2 2 Fija Anual Mensual

Bono moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P sep-23 jun-50 UF 2 2 Fija Anual Mensual

Bono moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P jul-24 jun-50 UF 2 2 Fija Anual Mensual

Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-25 jun-50 UF 1 1 Fija Anual Mensual
Bono moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-21 jun-56 UsD 1,200 1,073 Fija Anual Semestral
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g oo - Fecha Valor Saldo pendiente | Tipode | Amortizacion Pago de
Clase de crédito Compaiiia Fecha inicio o Moneda L . . . L. .

vencimiento desembolsado | Diciembre 2025 interés principal intereses
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-23 abr-30 COP 450 450 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-23 abr-30 COP 150 150 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-23 dic-35 COP 250 250 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-24 dic-34 COP 250 250 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-25 abr-36 ({0)3 400 400 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-25 abr-36 (o{0)3 200 200 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-16 ene-28 COP 250 135 | Variable Anual Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-16 ene-34 (o{0)3 150 138 | Variable Anual Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-16 ene-34 COP 150 138 | Variable Anual Semestral
Crédito moneda nacional Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P dic-16 ene-34 UVR 1,359 561 Fija Anual Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-21 oct-31 COP 158 135 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-21 oct-28 COP 71 53| Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P jul-22 jul-27 COP 194 194 | Variable Bullet Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-24 oct-34 (o{0)3 209 209 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-24 nov-34 ({0)3 80 80 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-25 nov-35 (o{0)3 46 46 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-18 nov-28 COP 59 25| Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-19 may-29 COP 9 4| Variable Semestral Semestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-20 abr-30 COP 10 6 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-20 sep-30 COP 4 3| Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-20 sep-30 COP 8 5| Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-20 sep-30 COP 8 6 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-21 mar-31 COP 7 6 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P oct-21 jun-31 COP 7 6 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-21 jun-31 COP 16 13 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P nov-21 jun-31 COP 20 16 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jun-22 jun-27 COP 13 6 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda nacional Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ago-22 ago-27 COP 51 34 | Variable Semestral Semestral
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P o Fecha Valor Saldo pendiente Tipode | Amortizaciéon | Pago de
Clase de crédito Compaiiia Fecha - Moneda L . . . L .
vencimiento desembolsado | Diciembre 2025 interés principal intereses
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-19 sep-25 UsD 70 - Fija Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P dic-22 nov-30 UsD 40 40 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P feb-23 nov-30 UsD 30 30 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P mar-23 nov-30 uUSDh 36 36 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P mar-25 ene-26 uUSDh 23 23 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P abr-22 nov-26 PEN 249 - Fija Bullet Bullet
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-22 sep-32 UsD 76 76 Fija Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-24 abr-25 UsD 30 - Fija Bullet Bullet
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P abr-25 abr-26 UsD 30 - Fija Bullet Bullet
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P dic-25 oct-28 uUSDh 21 21| Variable Bullet Bullet
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P may-22 may-27 uUSDh 5 2 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P oct-22 jun-27 uUSDh 5 2 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P jun-24 nov-30 uUSDh 7 7 | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ene-14 mar-29 BRL 284 67 | Variable Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ene-14 mar-29 BRL 2 1| Variable Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ago-17 mar-32 BRL 273 129 | Variable Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P ago-17 mar-32 BRL 1 1| Variable Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P mar-22 dic-41 BRL 227 487 | Variable Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-10 may-30 BRL 220 77 Fija Mensual Mensual
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P sep-23 mar-25 UF 1,020,000 - | Variable Semestral Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-23 mar-25 UF 419,800 - | Variable Semestral Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P mar-19 sep-25 UF 27,368 - | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P mar-19 sep-25 UF 23,437 - | Variable Trimestral Trimestral
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P sep-18 jun-50 UF 31,849 - Fija Semestral Mensual
Crédito moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-18 jun-50 UF 318,302 - Fija Anual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-18 jun-50 UF 127,349 - Fija Anual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-20 jun-24 CLP 1,479 - | Variable Anual Mensual
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P may-21 may-26 CLP 88,518 26,555 Fija Anual Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P may-21 may-28 CLP 59,143 45,640 Fija Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P jul-25 jun-31 UF 850,000 850,000 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P jul-25 jun-31 UF 850,000 850,000 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P sep-25 jun-31 UF 480,000 480,000 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P nov-25 jun-31 UF 100,000 100,000 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P dic-25 jun-31 UF 180,000 180,000 | Variable Semestral Semestral
Crédito moneda extranjera | Interconexidén Eléctrica S.A. E.S.P may-21 may-26 CLP - 8,947 Fija Anual Semestral
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Anexo 4. Informacion cuantitativa sobre contratos de concesiéon de servicios

L, Mantenimientos
‘2 Licitacion al . . L. .
Negocio Concesionaria Pais Plazo de l.a concesion término del para condl.le)nes Activo de la concesion Ingresos operacionales
(vencimiento) contrato del servicio
S/N 2025 2024 2025 2024

Activo intangible

Energia Eléctrica Consorcio Transmantaro S.A. Peru sep-53 S S 6,195,665 7,333,984 1,215,407 1,252,084
Energia Eléctrica Red de Energia del Perti S.A. - ISA REP Peru sep-32 S S 1,153,416 1,448,924 836,528 811,312
Energia Eléctrica ISA Perti S.A. Pert abr-33 S S 619,271 739,721 138,387 131,870
Total Perd 7,968,352 9,522,629 2,190,322 | 2,195,266
Energia Eléctrica ISA Bolivia Bolivia ene-39 S S 40,243 48,429 33,741 30,981
Energfa Eléctrica :ﬁ;{;’gsen 5 lantes SI?S”;‘“ Colombia dic-25 s s . 665 37,255 | 33,777
Total concesiones, activo intangible 8,008,595 9,571,723 2,261,318 | 2,260,024
Activo contractual

Energia Eléctrica ISA Energia Brasil S.A. Brasil sep-52 S S 19,225,760 16,785,220 4,863,726 3,840,524
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Aguapei S.A. Brasil ago-47 S S 546,798 551,546 61,838 70,757
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itaqueré S.A. Brasil ago-47 S S 463,987 471,989 52,030 54,788
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itatinas S.A. Brasil feb-47 S S 447,335 451,017 56,716 70,667
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Biguacu S.A. Brasil sep-48 S S 376,117 382,111 40,000 40,240
Energia Eléctrica lsnlierhgagao Flétrica Norte E Nordeste Brasil mar-38 s s 373,371 385,827 47,797 51,461
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 9 S.A. Brasil oct-38 S S 418,108 414,858 57,994 84,657
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. Brasil nov-39 S S 337,627 346,684 39,679 49,773
Energia Eléctrica lsnlie“‘gmo Flétrica de Minas Gerais Brasil mar-50 S S 446,370 435,705 64,067 68,798
Energia Eléctrica Interligagdo Elétrica Tibagi S.A. Brasil ago-47 S S 271,197 230,114 71,706 50,635
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 6 S.A. Brasil ago-47 S S 154,014 166,781 12,240 20,804
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Evrecy S.A. Brasil mar-50 S S 426,643 441,438 43,563 194,823
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Sul S.A. Brasil oct-38 S S 172,208 178,033 18,439 25,249
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itapura S.A. Brasil sep-48 S S 151,059 154,087 15,156 30,845
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 8 S.A. Brasil ago-47 S S 203,622 110,630 108,197 20,489
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Riacho Grande S.A. Brasil mar-51 S S 707,650 416,559 324,386 279,824
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. Brasil oct-38 S S 45,634 46,435 5,967 6,176
Total concesiones, activo contractual 24,767,500 | 21,969,034 5,883,501 | 4,960,510
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L, Mantenimientos para
Plazo dela Licitacion al . . Lz .
Negocio Concesionaria Pais concesién término del condlcm_nfes del Activo de la concesion Ingresos operacionales
. servicio
(vencimiento) contrato S/N 2025 2024 2025 2024

Activo financiero

Energia Eléctrica ISA Energia Brasil S.A. Brasil dic-42 S S 65,094 143,786 827,237 940,992
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Evrecy S.A. Brasil mar-50 S S 3,238 3,695 7,739 5,580
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. Brasil mar-50 S S 3,701 3,531 8,031 6,002
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. Brasil oct-38 S S 339 254 1,039 713
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. Brasil nov-39 S S 5,257 3,310 9,119 6,943
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itatinas S.A. Brasil sep-48 S S 3,231 2,266 4,751 4,784
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Tibagi S.A. Brasil ago-47 S S 2,326 822 3,411 6,434
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Aguapei S.A. Brasil ago-47 S S 3,213 5,482 13,035 12,099
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itaqueré S.A. Brasil ago-47 S S 2,987 3,918 7,254 3,213
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Itapura S.A. Brasil sep-48 S S 1,258 1,504 6,458 6,197
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Norte E Nordeste S.A. Brasil mar-38 S S 2,630 6,596 1,351 3,093
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Sul S.A. Brasil oct-38 S S 974 1,699 2,035 2,661
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Biguagu S.A. Brasil sep-48 S S 2,395 3,547 10,447 10,629
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Riacho Grande S.A. Brasil mar-51 S S 5,946 - 2,803 -
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 6 S.A. Brasil ago-47 S S 1,371 2,574 3,770 3,189
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 8 S.A. Brasil ago-47 S S 1,041 1,103 2,012 1,769
Energia Eléctrica Interligacdo Elétrica Jaguar 9 S.A. Brasil oct-38 S S 3,242 8,496 6,837 12,549
Total Brasil 108,243 192,583 917,329 1,026,847
Vias Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. Chile abr-35 S S 6,312,424 6,412,889 1,218,232 1,141,830
Vias Ruta del Loa Sociedad Concesionaria S.A. Chile abr-49 S S 1,543,347 1,537,355 190,050 383,645
Vias ';‘Xa dela Araucania Sociedad Concesionaria Chile oct-26 S S 14,957 224,489 154,513 204,638
Vias Ruta de los Rios Sociedad Concesionaria S.A. Chile mar-26 S S 42,051 79,482 163,852 212,859
Vias Ruta Orbital Sur Sociedad Concesionaria S.A. Chile jun-70 S S 48,810 23,523 27,314 22,945
Vias Intervial Chile S.A. Chile nov-42 S S 1,162 - 215 -
Total Chile 7,962,751 | 8,277,738 1,754,176 1,965,917
Vias ConcesionCostera-Cartagena- Colombia feb-42 S S 2,103,684 | 2,168,476 368,091 330,053

BarranquillaS.A.S.-RutaCostera
Total Colombia 2,103,684 | 2,168,476 368,091 330,053
Vias | RutadelEsteSociedadConcesionariaS.A. | Panama [ nov-42 S S 351,320 53,605 234,028 49,512
Total Panama 351,320 53,605 234,028 49,512
Total concesiones, activo financiero 10,525,998 | 10,692,402 3,273,624 3,372,329
Total concesiones 43,302,093 | 42,233,159 11,418,443 10,592,863
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
ECOPETROL S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Opinion

He auditado los estados financieros separados adjuntos de ECOPETROL S.A. (en adelante “la Entidad”), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de gananciasy pérdidas, de otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros, incluyendo informacién sobre politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2025, el
resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia — NCIF y las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombiay otras de la Contaduria General de la Nacion.

Fundamento de la Opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros. Soy independiente de la Entidad de acuerdo con el Manual
del Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros en Colombiay he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de conformidad
con estos requerimientos vigentes en Colombia. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para expresar mi opinién.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacidn. La otra informacién comprende el informe integrado de gestion,
pero no incluye los estados financieros ni mi informe de auditoria correspondiente. Espero disponer de la otra
informacion después de la fecha de este informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expreso ninguna forma de conclusién que
proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relaciéon con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacién que identifico mas
arriba cuando tenga acceso a ellay, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informaciény
los estados financieros o el conocimiento que he obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material
en la otra informacién por algun otro motivo.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus
sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas™) (colectivamente, la “organizacidn Deloitte”). DTTL
(también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son
entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto a terceros. DTTLy
cada firma miembro de DTTL y su Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de
las demas. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/co/conozcanos para obtener mas informacion.
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Cuando leay considere el informe integrado de gestion, si concluyo que contiene una incorrecciéon material, estoy
obligado a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Entidad.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segiin mi juicio profesional, fueron de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros separados del afio actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinién sobre los mismos, por lo que no
expreso una opinién por separado sobre estos asuntos. He determinado que las cuestiones que se describen a
continuacioén son los asuntos clave de la auditoria a comunicar en mi informe.

Impacto de las reservas de petréleo y gas en estimaciones contables significativas
Descripcion del Asunto:

Tal como se indica en las Notas 3.1y 3.2 de los estados financieros separados, la estimacién de reservas de petréleoy
gas impacta el célculo de la depreciacion y agotamiento, asi como la determinacién de los flujos de efectivo futuros
utilizados para el andlisis de deterioro de los activos de largo plazo del segmento de Exploraciéony Produccién. La
depreciacion y agotamiento de estos activos se calculan utilizando el método de unidades de produccion, utilizando
como base las reservas probadas desarrolladas produciendo y probadas desarrolladas no produciendo. Estos tipos de
reservas son cantidades estimadas de petréleo y gas que se pueden esperar razonablemente que sean recuperables
comercialmente en los afnos futuros de los yacimientos bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes.

La estimacion de las reservas de petréleo y gas requiere la evaluacién de supuestos financieros como los precios del
petréleo y gas, costos operativos y de capital, curvas de produccidn, entre otros. Debido a la complejidad involucrada en
la estimacion de las reservas de petréleo y gas, la Administracion utilizé firmas especializadas independientes (en
adelante “expertos”) para la estimacién del volumen de reservas de petrdleo y gas natural.

Auditar el calculo de la depreciacidn y agotamiento, y la evaluacién del deterioro de los activos de larga duracién para el
segmento de exploraciény produccién fue complejo debido al uso del trabajo de los expertos y la evaluacion de la
determinacién por parte de la Administracion de los supuestos descritos anteriormente utilizados en la estimacién de las
reservas de petréleoy gas.

Respuesta de Auditoria

e  Obtuve un entendimiento, evalué el disefio y probé la implementaciéon de los controles de la Compafiia sobre el
proceso para el calculo de la depreciacion y agotamiento, y la evaluacién del deterioro de los activos de largo plazo
para el segmento de exploraciény produccidn, incluidos los controles de la Administracion sobre la revision de las
metodologias utilizadas por los expertos y la integridad y precision de los supuestos financieros proporcionadas a
los expertos para su uso en la estimacion de las reservas de petréleoy gas.

e  Conté con la participacion de especialistas internos para:

o evaluar por razonabilidad la metodologia, politicas y criterios usados por la Companiia para cuantificar sus
reservas.

o evaluarla competenciay objetividad de los expertos externos e internos de reservas (personal calificado de la
Administracion responsables de supervisar la preparacion de las estimaciones de reservas) por medio de un
entendimiento de su experienciay calificaciones profesionales.

o Leeryevaluar sobre una muestra de reportes provistos por los expertos externos de reservas de la
administraciony evaluar el alcance de los hallazgos de esos terceros.

o Comparar los pronésticos de produccién usados en las pruebas de deterioro con los estimados de reservas 'y
recursos estimados por la administracion.

. Ejecuté procedimientos de auditoria que incluyeron, entre otros, evaluar la integridad y precision de los supuestos
financieros descritos anteriormente, utilizados por los expertos en la estimacién de las reservas de petréleo y gas,
comparandolos contra la fuente de informacion y con informacion histoérica.
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e Junto con mis especialistas probé la exactitud aritmética del calculo de la depreciacidon y agotamiento, y evalué las
metodologias utilizadas en la evaluacién del deterioro de los activos de larga duracion para el segmento de
exploraciény produccién. También las cantidades usadas en la estimacion de reservas de petréleo y gas utilizadas
en el calculo de la depreciacién y agotamiento contra las cantidades usadas en la evaluacién del deterioro y los
informes de reservas preparados por los expertos, entre otros procedimientos.

Responsabilidad de la administraciéon y de los encargados del gobierno corporativo en relacién con los estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparaciény correcta presentacién de estos estados financieros separados de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y por el control
interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres
de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionary aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion
financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto estan libres de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o errory se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificoy evallo los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a fraude o error, disefio
y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e  Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Entidad.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en miinforme de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
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estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden causar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evallo la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo
que logran la presentacion razonable.

. Planeoy ejecuto la auditoria de grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la
informacién financiera de las entidades o actividades de negocios para expresar una opinién sobre los estados
financieros separados. Soy responsable por la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de Grupo. Sigo
siendo el Unico responsable por mi opinién de auditoria.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la
auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno, si la hubiere,
identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno de la Entidad, una declaracién acerca del cumplimiento de los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y demds cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente pueden afectar mi independenciay, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno de la Entidad, determino cuéles de esos asuntos
fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afio actual y, por lo tanto, son los asuntos
clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la
revelacién publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determino que un asunto no debe
comunicarse en mi informe de auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas
por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.

Parrafo de Enfasis

Como se indica en Nota 2.3, los estados financieros separados adjuntos han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales vigentes en Colombia. Estos estados financieros separados deben leerse juntamente con los
estados financieros consolidados que se emiten aparte.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, que se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal quien expresé una opinion sin salvedades el 3 de
marzo de 2025.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de miresponsabilidad como revisor fiscal, informo que la Entidad ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la
correspondencia, los comprobantes de las cuentasy los libros de actas y de registro de acciones se llevany se conservan
debidamente. El informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros
basicos e incluye la constancia por parte de la administracién sobre no haber entorpecido la libre circulacién de las
facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién
de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2025, la Entidad no se encuentra
en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.




Deloitte

He valorado el Programa de Transparenciay Etica Empresarial -PTEE de acuerdo con la responsabilidad indicada en la
Ley 2195 de 2022, en la medida que la Entidad ha adoptado un Programa de Cumplimiento que tiene por objetivo
establecer los lineamientos en materia de gestion de riesgos, control interno, éticay demaés asuntos normativos
relacionados.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el revisor fiscal
aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacién del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o junta de sociosy
con la evaluacion del control interno. Asimismo, segtin el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacion
del articulo 1.2.1.2, no seré necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que exprese una opinién o
concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica expedira las
orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2025, en mi concepto, nada ha
llamado mi atencién que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los
estatutos y/o a las decisiones de la asamblea o junta de socios y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control
interno contable, de conservacidny custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su poder.

JESUS ANDRES ROA PASCUALI
Revisor Fiscal

T.P.74804 -T

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.

3 de marzo de 2026
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Anexo 1. Compaiiias subsidiarias y negocios conjuntos

Entidad reportante

Bases de presentacion

Juicios y estimaciones contables materiales

Politicas contables

Nuevos estdndares y cambios normativos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos financieros

Impuestos

Otros activos

Combinacion de negocios

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Propiedades, planta y equipo

Recursos naturales y del medio ambiente

Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

Intangibles

Impairment de activos de largo plazo

Préstamos y financiaciones

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Provisiones y contingencias

Patrimonio

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Costo de ventas

Gastos de administracién, operacion, ventas y proyectos

Otros ingresos (gastos) operacionales, neto

Resultado financiero

Gestion de riesgos

Partes relacionadas

Operaciones conjuntas

Reservas de petréleo y gas (No auditado)

Eventos subsecuentes y/o relevantes
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Anexo 2. Condiciones de los préstamos mas significativos (valores nominales)
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icacion de se le Co del

Alos senores Accionistas de Ecopetrol SA.

03 de marzo de 2026

Los suscritos Representante legal y Contador de L Companta certificamos gue los estados financieros separados de

la Companiaal 31 de diciembre de 2025 y por el ano terminado en esa fecha, han sido fielmonte tomados de los libros

de contabilidad, v que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros, hemos verificado Lo siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

78

s 3

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados inancieros separados al 31 de diciembre dee 2025,
existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante o aio terminado wn
esta fecha.

Todos los hechos econdmicos realizados por la Compania, durante of aiio terminado al 31 de dic icmhbre de
2025 se han reconocido en los estados financieros separados

Los actives representan probables derechos cconomicos futuros v los pasivos representan probahles

obligaciones actuales y futuras, obtenidos a cargo de o Companta al 31 de diciembre de 2025

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores iproprados
comtabilidad y de imformacion financiers ;
General de la Nacion.

le acuerdo con las normas de
ceptadas en Colombia (NCIF) adoptadas por s Contaduria

Todos los hechos cconamicos que atectan a la Companta han sido correctnmente clasificados, descritos

revelados en los estados financieros separados

DocuSigned by:

4D521562E5D44B5
do Roa Barragin
nte — Representante leg;

larcela Aguasaco Guticrroy
Contadora Pablica
T.P. 114469-T

Gina

- Presic
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en miles de millones de pesos colombianos)

Estados de situacién financiera separados

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

Nota 2025 2024
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,796 1,141
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 9,496 13,63¢
Inventarios 8 5829 6,933
Otros activos financieros 9 2,349 1,274
Activos por impuestos corrientes 10 10,947 9,743
Otros activos 11 1,461 1,838
Total activos corrientes 32,878 37,563
Activos no corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 685 594
Otros activos financieros 9 76 2,695
Inversiones en companias 13 85,889 94,495
Propiedades, planta y equipo 14 10,799 36,891
Recursos naturales y del medio ambiente 15 10,381 28,043
Activos por derecho de uso 16 2,367 2,573
Intangibles 17 194 590
Activos por impuestos no corrientes 10 3,410 9,585
Otros activos 11 1,132 1,262
Total activos no corrientes 165,233 176,678
Total activos 198,111 214,241
Pasivos
Pasivos corrientes
Préstamos y financiaciones 19 7,686 7,784
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 20 12,094 16,102
Provisiones por beneficios a empleados 24 3,088 2,991
Pasivos por impuestos corrientes 10 903 831
Provisiones y contingencias 22 1,119 1,135
Otros pasivos 150 392
Total pasivos corrientes 25,340 29,235
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones 19 66,239 76,871
Provisiones por beneficios a empleados 21 10,040 13,544
Pasivos por impuestos no corrientes 10 549 52
Provisiones y contingencias 22 11,912 10,081
Otros pasivos 271 289
Total pasivos no corrientes 89,011 101,309
Total pasivos 114,351 130,544
Patrimonio 23
Capital suscrito y pagado 25,040 25,040
Prima en emision de acciones 0,608 6,008
Reservas 30,292 24,156
Otros resultados integrales 11,419 11,586
Utilidades acumuladas 10,401 16,307
Total patrimonio 83,760 83,697
Total pasivos y patrimonio 198,111 214,241
vadjuntas son parte integral de los estados financieros separados
DocuSigned by: JAES:)JSES bo)i/gjigllljyss:\g;;gss
ROA PASCUALI
ROA Date: 2026.03.03
D521562E5D4485... PASCUALI  142036-0500
_ARicardo Roa Barragin Gina Marcela Adsgsaco Gutiérrez Jesus Andrés Roa Pascuali
Presidente Contac blica Revisor Fiscal

Designado por Deloitte & Touche S.AS
I.P. 74804-T

‘er mi informe adjunto

T.P. 114469-




Docusign Envelope ID: F8259F29-C5D5-4EEC-8EE5-9764E99B5193

Ecopetrol S.A.

(Expresados en miles de millones de pesos colombianos, excepto la utilidad basica por accion que esta expresada en

pesos)
Estados de Ganancias y Pérdidas separados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de
Nota 2025 2024
Ingresos procedentes de contratos con clientes 24 93,541 105,434
Costos de ventas 25 (78,998 (83,545)
Utilidad bruta 14,543 21,889
Gastos de administracion 26 (2,105) (2,094)
Gastos de operacion, ventas y proyectos 26 (3,084) (2,571)
Gasto por impairment de activos a largo plazo 18 (308) (65)
Otros (gastos) ingresos operacionales 27 (263 1,641
Resultado de la operacién 8,783 18,800
Resultado tinanciero: 28
Ingresos tinancieros 2,617 2,150
Gastos financieros (8,782 (8,505)
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 258 (37)
(5,907) (6,392)
Participacion en los resultados de comparias J 7,050 8,489
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 9,926 20,897
Gasto por impuesto a las ganancias 10 (897) (5:962)
Utilidad neta del afio 9,029 14,935
Utilidad basica y diluida por accion (pesos) 219.6 363.2

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.

o~ =k
Digitally signed
JESUS by JESUS
! _ ANDRES ~ ANDRES ROA
D““S'Qg“ed by: PASCUALI
< ROA Date:
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Presidente ContadoraRublica Revisor Fiscal
I.P. 11446Y-1 Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
<= T.P. 74804-T
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Ecopetrol S.A.

(Expresados en miles de millones de pesos colombianos)

Estados de otros resultados integrales separados

Por los aiios terminados al 31 de
diciembre de

Nota 2025 2024
Utilidad neta del afio 9,029 14,935
Otros resultados integrales:
Elementos que pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancias o pérdidas, neto de impuestos:
Utilidad (pérdida) no realizada en operaciones de cobertura:
Flujo de efectivo para futuras exportaciones 2,839 (2,177)
Flujo de efectivo instrumentos derivados 56 (5)
Inversion neta en negocio en el extranjero 3,53 (3,130)
Método de participacion patrimonial 13 (9,051) 7,576
Utilidad (pérdida) en instrumentos financieros medidos a valor razonable 136 (143)
(2,486) 2,121
Elementos que no pueden ser reclasificados posteriormente
a ganancias o pérdidas, neto de impuestos:
Ganancias actuariales 2,319 1,179
Otros resultados integrales (167) 3,300
Total resultado integral 8,862 18,235

Las notas adjuntas son parte integral de los estados finuncieros separados

JESUS Digitally signed
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Fcopeirol S.A.

(Expresados en miles de millones de pes s colombianos)
Capital Prima en Otros .
< S Otras Utilidades Total
Nota rito em de R ley tado: " =
o S, o eservalegal reservas r.esul s acumuladas Patrimonio
pagado acciones integrales
25,040 6,008 11,654 12,502 11,586 83,697
9.02
(12,502) 502
(8.799) (8.799
194 (1.494)
2 509 509)
16635 (16.635)
" obertur
(9.051) (9.051)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 25,040 6,608 13,148 17,144 11,419 10,401 #3.,700
Saldo al 31 de diciembre de 2023 25,040 6,608 9,748 8,175 8,286 78,392
Utihdad neta del ano - 1,935
D i P (1 1 ]
i e ' ! 2)
2 1.90 (1.906)
' i 2 50 (500)
L 11 ) (11.993)
0 ut
(2.177) (2.177)
(3.130) (3.130)
13) 13)
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Docusign Envelope ID: F8259F29-C5D5-4EEC-8EE5-9764E99B5193

Ecopetrol S.A.

(Expresados en miles de millones de pesos colombianos)

Estados de flujos de efectivo separados

Por los aiios
terminados al 31 de
diciembre de

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ano 9,029 14,935
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo (usado) provisto por las operaciones:
Gasto por impuesto a las ganancias 10 897 5,962
Depreciacion, agolamiento y amortizacion 14,15, 16,17 7,729
(Utilidad) pérdida por diferencia en cambio 28 37
Costo financiero de préstamos y financiaciones 28
Costo financiero de beneficios post-empleo y costos de abandono 28
Baja en activos exploratorios y pozos secos 15 187
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta (1)
Utilidad en combinacion de negocios (1,699)
Utilidad en reversion de campos = (37)
Pérdida (utilidad) en venta o retiro de activos no corrientes (23)
Gasto por impairment de activos a largo plazo 308 65
Gasto por impairment de activos corrientes 9 58
(Recuperacion) gasto por provisiones y contingencias (66) 314
Utilidad por método de participacion patrimonial 13 (7.050) (8,489)
(Utilidad) peérdida por diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportacion 24 (150) 239
Pérdida por inefectividad de coberturas 293 13 7
Intereses y valoracion de activos financieros (679) (808)
Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 3,773 11,231
Inventarios (406)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (537)
Activos y pasivos por impuestos corrientes (1,744)
Provisiones por beneficios a empleados (242)
Provisiones y contingencias (783)
Otros activos y pasivos 360
33,686
Impuesto de renta pagado (4,468) (5,692)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 17,653 27,995
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en compaiiias 13 (1,990} (1,233)
Contraprestacion pagada en adquisicion de activos 20 (1,109) (880)
Inversion en propiedades, planta y equipo 14 (6,600} (6.415)
Inversion en recursos naturales y del medio ambiente 15 (5,643) (5,505)
Adquisiciones de intangibles 17 (78) (376)
Venta (compra) de otros activos financieros 2,102 (306)
Intereses recibidos H1 3
Dividendos recibidos 13 7.823 5,008
Producto de la venta de activos 84 67
Efectivo neto usado por las actividades de inversion (5,000)
Flujo de efectivo en actividades de financiacion:
Adquisiciones de préstamos y financiaciones 19:1 13,174
Pagos de capital 19:1 (11,590)
Pagos de intereses 19.1 (5,767)
Pagos por arrendamientos (capital e intereses) 16 (631)
Dividendos pagados (8,784) (12,803)
Efectivo neto usado por las actividades de financiacion (13,598) (19,272)
LEfecto de la variacion en tasas de cambio sobre efectivo y equivalentes de efectivo {100) 641
(Disminucion) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (1.345) 390
Efectivo y equivalentes de electivo al inicio del ano 141 3,751
Etectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 6 2,796 4,141

Las notas adjuntassQQ parte integral de los estados financieros separados

Digitally signed by
JESUS JESUS ANDRES ROA

ANDRES ROA pascua
Date: 2026.03.03
PASCUALI 14:23:15 -05'00"
) Roa Barragan (,ﬂu Marcela Aguasadyp Gutiérrez Jesus Andres Roa Pascuali
Mlica Revisor Fiscal
T.P. 114469-T Designado por Deloitte & Touche S.ALS.
T.P. 74804-T
Ver mi informe adjunto

residente




£




Ecopetrol S.A. PETROLIA

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

1. Entidad reportante

Ecopetrol S.A. es una Compafifa de economia mixta publica por acciones, de caracter comercial constituida en 1948
en Bogota-Colombia, casa matriz del Grupo Empresarial Ecopetrol, dedicada a actividades comerciales o industriales
relacionadas con la exploracién, explotacion, refinacién, transporte, almacenamiento, distribucién y
comercializacién de hidrocarburos, sus derivados y productos, al igual que a la prestacion del servicio de transmisiéon
de energia eléctrica, diseflo, desarrollo, construccién, operacién y mantenimiento de proyectos de infraestructura
vial y energética, directamente o por medio

de sus subordinadas (denominadas en conjunto “Ecopetrol” o la “Compaiiia”).

E1 11.51% de las acciones de Ecopetrol se cotizan piblicamente en las bolsas de valores de Colombia y Nueva York.
Las acciones restantes (88.49% de las acciones en circulacién) le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico de Colombia.

El domicilio de la oficina principal de Ecopetrol es Bogota - Colombia, Carrera 13 No. 36 - 24.

2. Bases de presentacion

2.1 Declaracion de cumplimiento y autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de Ecopetrol S.A. por lo afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, han
sido preparados de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada,
compilada y actualizada por los Decretos 1611 de 2022, 938 de 2021 y 2420 de 2015. Ecopetrol S.A. prepara sus
estados financieros de conformidad con normas de informacién financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las
cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones,
traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés).

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales colombianas a
que esta sujeta la Compafifa como entidad legal independiente, y no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarias
para la presentacién de la situacion financiera y resultados integrales consolidados de Ecopetrol y sus subordinadas;
por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse de manera conjunta con los estados financieros
consolidados del Grupo Empresarial Ecopetrol.

Estos estados financieros separados fueron aprobados por la Junta Directiva de Ecopetrol en la segunda parte de la
sesion que se llevé a cabo el 03 de marzo de 2026.

Las politicas contables descritas en la Nota 4 han sido aplicadas de manera consistente.

2.2 Reclasificaciones

Para efectos de presentacion, la Compaiiia reclasificé la partida de activos corrientes mantenidos para la venta
dentro de otros activos, en las cifras comparativas al 31 de diciembre de 2024. Esta reclasificacién no tiene impacto
en las partidas del estado de situacion financiera, ganancias y pérdidas, resultados integrales, cambios en el
patrimonio o flujos de efectivo. La reclasificacion se presenta en la Nota 11 - Otros activos.

2.3 Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y/o cambios en otro resultado integral que se valian
a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.



Ecopetrol S.A. PETROLIA

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes
y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la medicién. Al estimar el valor razonable, la
Compaiiia utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en
condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

2.4 Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros separados son presentados en pesos colombianos, la cual es la moneda funcional de la
Compafiia y se determina en funcién al entorno econémico principal en el que opera.

A partir de 2025, los estados financieros separados se presentan en pesos colombianos redondeados a la unidad de
mil millones (COP $000,000,000) mds cercana, excepto cuando se indique lo contrario.

2.5 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectdan las operaciones. Las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a las tasas
de cambio vigentes a la fecha de reporte. Las variaciones presentadas en la conversiéon son reconocidas en el
resultado financiero, neto, excepto las resultantes de la conversion de préstamos y financiaciones designadas como
instrumentos de cobertura de flujo de efectivo (Nota 4.1.6) o de inversién neta de un negocio en el extranjero (Nota
4.1.7), las cuales se reconocen en el otro resultado integral, dentro del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas
afectan el resultado, las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio se reclasifican al estado de ganancias y
pérdidas como parte del resultado de la operacion.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable que estin denominadas en moneda extranjera son
convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. La ganancia o pérdida
que surge de la conversion de partidas no monetarias medidas a valor razonable se reconoce de la misma manera
que la ganancia o pérdida por valor razonable del bien.

2.6 Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta activos y pasivos en el estado de situacidn financiera separado con base en la clasificacion
corriente o no corriente.

Un activo o un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera que se realice o se pretenda vender o consumir en el ciclo normal de la operacion;

e Se mantenga principalmente con el propésito de negociar;

e Se espere que se realice (o se liquide, en el caso de los pasivos) dentro de los doce meses posteriores al periodo
de reporte;

e Enelcaso de un activo, sea efectivo o equivalente, a menos que se restrinja el intercambio o se use para liquidar
un pasivo durante al menos doce meses después del periodo de reporte;

e En el caso de un pasivo, cuando no exista el derecho incondicional de diferir su liquidacién durante al menos
doce meses después del periodo de reporte.

Los demas activos y pasivos se clasifican como no corrientes.

Asi mismo, los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
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2.7 Utilidad basica y diluida por accién

La utilidad basica y diluida por accién (Nota 23.6) se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas de Ecopetrol y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
dicho periodo. No existe dilucion potencial de acciones

3. Juicios y estimaciones contables materiales

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compafiia realice juicios, estimaciones y
supuestos para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informaciéon
disponible sobre los hechos analizados, la experiencia de la gerencia y otros factores en la fecha de preparacion de
los estados financieros separados. La incertidumbre sobre los supuestos y las estimaciones podria resultar en
cambios materiales futuros que afecten el valor de activos o pasivos. Los cambios en estas estimaciones son
reconocidos prospectivamente en el periodo en el cual se revisan.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administraciéon ha realizado los siguientes juicios y
estimaciones, los cuales han tenido el efecto material en los montos reconocidos en los estados financieros:

3.1 Reservas de petroleo y gas natural

Las reservas de petro6leo y gas natural son estimadas del monto de hidrocarburos que pueden ser econdmica y
legalmente extraidos de las facilidades de produccién de la Compaififa.

La estimacién de reservas se realiza anualmente al 31 de diciembre, de conformidad con las definiciones y reglas de
la Securities and Exchange Commission (SEC), establecidas en la Regla 4-10(a) del Reglamento S-X y las directrices
de divulgacién contenida en la regla final SEC de Modernizacién de Reporte de Petréleo y Gas.

Tal como lo exige la normatividad vigente, la fecha futura estimada en la que un campo dejara de producir por
razones econdmicas se basa en los costos actuales y en el promedio de los precios del crudo (calculado como el
promedio aritmético de los precios del primer dia de los tltimos 12 meses). La fecha estimada en que terminara la
produccién afectara el monto de las reservas, a menos que los precios fueran definidos por acuerdos contractuales,
por lo tanto, si los precios y los costos cambian de un afio a otro, la estimacién de las reservas probadas también
cambia. Generalmente, las reservas probadas disminuyen en la medida en que los precios bajan y aumentan cuando
los precios suben.

La estimacidon de reservas es un proceso complejo e involucra el uso de juicios profesionales. Estas estimaciones se
preparan usando factores geoldgicos, técnicos y econdmicos, incluyendo proyecciones futuras de tasas de
produccion, precios del petréleo, datos de ingenieria y la duracién y monto de futuras inversiones con cierto grado
de incertidumbre. Estas estimaciones reflejan las condiciones regulatorias y de mercado existentes a la fecha de
reporte, las cuales podrian diferir significativamente de otras condiciones a lo largo del afio o en periodos futuros.
Cualquier cambio en los factores regulatorios y/o de mercado y en los supuestos utilizados, puede impactar
materialmente la estimacion de las reservas.

Impacto de las reservas de petrdleo y gas natural en la depreciacién y agotamiento

Los cambios en las estimaciones de reservas probadas afectan los importes del valor en libros de los activos de
exploraciéon y produccién, de los recursos naturales y del medio ambiente, los pasivos por abandono y
desmantelamiento y de la depreciacidon y agotamiento. Mantenidas las demas variables constantes, una reduccién en
la estimacion de reservas probadas aumentaria, de forma prospectiva, el valor de los gastos por depreciaciéon y
agotamiento, mientras que un aumento en las reservas resultaria en una reduccién del gasto. La depreciacion y
agotamiento es calculada usando el método de unidades de produccioén.
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La informacién sobre el valor en libros de los activos de exploracién y produccién y los montos registrados con cargo
aresultados, incluyendo la depreciacidon y agotamiento, es presentada en las Notas 14 y 15.

3.2 Impairment (recuperacion) del valor de los activos no monetarios de largo plazo

La Gerencia utiliza su juicio profesional al evaluar la existencia de indicios de un gasto o recuperacién de impairment,
con base en factores internos.

Cuando exista un indicador de gasto o recuperacién de impairment de periodos anteriores, la Compafiia estima el
importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo (UGE), el cual corresponde al mayor entre el valor
razonable menos los costos de disposicién y el valor en uso.

La evaluacion para activos no monetarios de largo plazo requiere el uso de estimados y supuestos, entre los que se
incluyen: (1) inversiones, impuestos y costos futuros; (2) vida util de los activos; (3) precios futuros, (4) tasa de
descuento antes de impuestos, la cual es revisada anualmente, y es determinada como el costo promedio ponderado
del capital (WACC, por sus siglas en inglés) y (5) cambios en la regulacién; particularmente para los activos de crudo
y gas también se incluyen: (6) estimacion de volimenes y valor de mercado de las reservas de petrdleo y gas natural
y (7) perfiles de producciéon de los campos petroleros y producciéon futura de productos refinados y quimicos. El
importe recuperable es comparado con el valor neto en libros del activo, o de la unidad generadora de efectivo (UGE)
para determinar si es sujeto de reconocimiento de impairment o si debe recuperarse algin monto de periodos
anteriores.

Una pérdida por impairment reconocida previamente se revierte solo si ha habido un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable de los activos o UGEs desde que se reconoci6 la ultima pérdida
por impairment. La reversion estd limitada de modo que el valor en libros de un activo o UGE, diferente al goodwill,
no exceda su importe recuperable, o el valor en libros que se hubiera determinado (neto de amortizacién o
depreciacion) si no se hubiera reconocido una pérdida en periodos anteriores.

Los precios futuros se estiman bajo las condiciones actuales del mercado. Para los activos de crudo y gas los
volumenes de produccion esperados, que comprenden reservas probadas y no probadas, se utilizan para pruebas de
impairment debido a que la Gerencia considera que este es el indicador mas apropiado de los flujos de efectivo
futuros esperados, los cuales también serian considerados por los participantes del mercado. Las estimaciones de
las reservas son intrinsecamente imprecisas y sujetas a riesgo e incertidumbre. Ademas, las proyecciones sobre
reservas no probadas se basan en informacién que es necesariamente menos robusta que la disponible para
reservorios maduros.

Estas estimaciones y supuestos estan sujetos a riesgo e incertidumbre. Por lo tanto, existe la posibilidad de que los
cambios en las circunstancias afecten las proyecciones, lo que también puede afectar el monto recuperable de los
activos y/o UGE, por lo tanto, también puede afectar el reconocimiento de una pérdida por impairment o la reversion
de los montos registrados en periodos anteriores.

3.3 Costos de exploracion y evaluacion

La aplicacion de la politica contable de la Compaiiia para los costos de exploracién y evaluacion requiere juicio para
determinar si los beneficios econémicos futuros son probables, ya sea por una explotacién futura o una venta, o si
las actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluaciéon razonable de la existencia de reservas.
Ciertos costos de exploracién y evaluacién se capitalizan inicialmente cuando se espera que surjan reservas
comercialmente viables. La Compaiiia utiliza su juicio profesional sobre eventos y circunstancias futuras y realiza
estimaciones para evaluar anualmente la generacién de beneficios econédmicos futuros para la extracciéon de recursos
petroleros, asi como andlisis técnicos y comerciales para confirmar su intencién de continuar su desarrollo.

Los cambios con respecto a la informacién disponible, tal como el nivel de éxito de perforacién o los cambios en la
economia del proyecto, los costos de produccién y los niveles de inversién, asi como otros factores, pueden dar lugar
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a que los costos de perforaciéon de exploracion capitalizados se reconozcan en los resultados del periodo. La
Compafia emplea el método de esfuerzos exitosos para el registro de las actividades de exploracién y evaluacién.

3.4 Determinacion de las unidades generadoras de efectivo (UGEs)

La asignacién de activos en UGEs requiere juicio material, asi como también la evaluacién con respecto a la
integracion entre los activos, la existencia de mercados activos, la exposicién similar a los riesgos de mercado, las
infraestructuras compartidas y la forma en la que la gerencia monitorea las operaciones. Ver Nota 4.11 - Impairment
del valor de los activos de largo plazo.

3.5 Abandono y desmantelamiento de campos y otras facilidades

De acuerdo con la reglamentacién ambiental y de petroéleos, la Compaiiia debe reconocer los costos por el abandono
de instalaciones de extraccidn y refinacion de petroleo, los cuales incluyen el costo de taponamiento y abandono de
pozos, desmantelamiento de instalaciones y recuperacién ambiental de las areas afectadas.

Los costos de abandono y desmantelamiento son registrados cuando se tienen obligaciones ya sean legales o
implicitas relacionadas con el desmantelamiento de componentes de pozos, ductos, inmuebles y equipo. Estas
estimaciones son revisadas anualmente.

Los célculos de estos montos son complejos e involucran juicios significativos por parte de la Gerencia. Los costos
finales de cierre son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a muchos factores, incluidos los cambios
en los requisitos legales pertinentes, el surgimiento de nuevas técnicas de restauracién o la experiencia en otros
sitios de produccion. El tiempo esperado, la extensién y el monto de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo,
en respuesta a cambios en las proyecciones de costos internos, cambios en las estimaciones de reservas, tasas de
inflacién futuras y tasas de descuento. La Compaiifa considera que los costos de abandono y desmantelamiento son
razonables, seglin la experiencia y las condiciones del mercado; sin embargo, las variaciones significativas en los
factores externos utilizados para el cdlculo de la estimaciéon podrian afectar significativamente los montos
registrados en los estados financieros separados. Ver Nota 4.12 - Provisiones y pasivos contingentes (Obligacién de
retiro de activos).

3.6 Planes de pension y otros beneficios

La determinacién de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los planes de pensién y otros beneficios de retiro
definidos requieren que la gerencia utilice el juicio en la aplicacién de los supuestos actuariales utilizados en el
calculo actuarial. Los supuestos actuariales incluyen estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios en la
remuneracion y la tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo; asi como la tasa de rendimiento
de los activos del plan. Debido a la complejidad de la valoracién, asi como a su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en las variables que se utilizan.

Estos supuestos se revisan anualmente para propésitos de las valuaciones actuariales y pueden diferir en forma
material de los resultados reales debido a cambios en las condiciones econémicas y de mercado, cambios en la
regulacion, decisiones judiciales, tasas de retiro mas altas o bajas, o a expectativas de vida de los empleados mas
largas o cortas.

3.7 Litigios

La Compaiiia esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, liquidaciones de impuestos
y otras que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La Gerencia evalia estas situaciones con base en su
naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes
reconocidos y/o revelados en los estados financieros.

Este analisis, el cual puede requerir juicios considerables, incluye revisar procesos legales instaurados en contra y
reclamos aun no iniciados. Una provision se reconoce cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como
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resultado de un evento pasado y es probable que se genere una salida de recursos para liquidar la obligacién y,
asimismo, se puede hacer una estimacion confiable del monto de dicha obligacién.

3.8 Impuesto de renta

El célculo de la provisién por impuesto a las ganancias requiere la interpretaciéon de la normativa fiscal en las
jurisdicciones donde opera la Compaiiia. Se requiere realizar juicios significativos para la determinacion de las
estimaciones del impuesto a las ganancias y para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,
los cuales se basan en la habilidad de generar suficientes resultados fiscales durante los periodos en los cuales tales
impuestos diferidos podrian ser usados o deducidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo
con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y la renta gravable difieran significativamente de las estimaciones,
la capacidad de la Compaiiia para utilizar los impuestos diferidos activos registrados, podria verse afectada.

Adicionalmente, los cambios en las normas fiscales podrian limitar la capacidad de la Compafiia para obtener
deducciones fiscales en ejercicios futuros, asi como el reconocimiento de nuevos pasivos por impuestos producto de
cuestionamientos por parte de la auditoria del organismo fiscalizador.

Las posiciones fiscales implican una evaluacién cuidadosa por parte de la Gerencia, y se revisan y ajustan en
respuesta a circunstancias como caducidad en la aplicacion de la legislacion, cierre de auditorias fiscales,
revelaciones adicionales ocasionadas por algtin asunto legal o alguna decision de la Corte en un tema tributario en
particular. La Compafiia registra provisiones con base en la estimacion de la posibilidad de una decisiéon negativa
que pueda surgir de una auditoria fiscal. El monto de estas provisiones depende de factores como la experiencia
previa en auditorias fiscales y las interpretaciones de las normas tributarias. Los resultados reales pueden diferir de
las estimaciones registradas.

3.9 Contabilidad de coberturas

El proceso de identificacion de las relaciones de cobertura entre las partidas cubiertas y los instrumentos de
cobertura derivados y no derivados (tales como la deuda de largo plazo en moneda extranjera), y su correspondiente
efectividad, requieren juicios de la Gerencia. La Compaifiia evalia periédicamente la alineacion entre las coberturas
identificadas y su politica de gestion de riesgos. Ver Nota 29.

4. Politicas contables

Las politicas contables que se indican a continuacién se han aplicado consistentemente para todos los periodos
presentados.

4.1 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a la creacién de un activo financiero en una entidad y
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Este concepto incluye elementos como
instrumentos de deuda, participaciones accionarias (sin control, control conjunto o influencia significativa), cuentas
por pagar, cuentas por cobrar, derivados financieros, entre otros.

La clasificacion depende de su naturaleza y propdsito por el cual el activo o pasivo financiero fue adquirido y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todos los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su
valor razonable.

Los costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisiéon de activos y pasivos

financieros distintos a los medidos a valor razonable con cambios en resultados se suman o deducen del valor
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razonable de los activos y pasivos financieros, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Los préstamos y financiaciones (Ver nota 19) y cuentas por cobrar comerciales (Ver nota 7), otras cuentas por cobrar
(Ver nota 7) y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. No obstante, para aquellas cuentas por cobrar y por pagar de las
cuales se espera recibir o efectuar el pago en el corto plazo, su reconocimiento posterior corresponde al valor
adeudado producto de la transaccion, considerando que el efecto del valor del dinero en el tiempo no es material al
tener vencimientos cortos.

Los instrumentos de patrimonio se miden a valor razonable.
Mediciones a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracién. La medicién del valor razonable se
basa en la presuncidn de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar en el mercado
principal del activo o pasivo o en ausencia de un mercado principal en el mercado mas ventajoso.

El valor razonable de un activo o un pasivo es medido utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar su precio, suponiendo que los participantes del mercado actiian en su mejor interés econémico.

La mediciéon del valor razonable de un activo no financiero tiene en cuenta la capacidad de generar beneficios
econémicos mediante la utilizacion del activo en su uso mas alto y rentable o mediante la venta de éste a otro
participante del mercado quien utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Compaiifa utiliza las técnicas de valoracién mas apropiadas para las circunstancias y con la mejor informacion
disponible, maximizando el uso de los datos de entrada observables y minimizando los no observables.

Todos los activos y pasivos cuyo valor razonable se mide o revela en los estados financieros separados se clasifican
dentro de la jerarquia, con base en la entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicién del valor
razonable en su conjunto, de la siguiente manera:

- Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que La
Compaiiia puede acceder en la fecha de valoracién.

- Nivel 2: Técnicas de valoracién para las cuales se observa directa o indirectamente la entrada de nivel mas bajo
que es significativa para la medicién del valor razonable. Las entradas del nivel 2 incluyen precios de activos
similares, precios obtenidos a través de cotizaciones de corredores de bolsa, y los precios que pueden ser
corroborados substancialmente con otros datos observables con los mismos términos contractuales.

Para los contratos de derivados que no se dispongan de un precio de mercado cotizado, las estimaciones del
valor razonable generalmente se determinan utilizando modelos y otros métodos de valoracién basados
técnicas de valor presente, cuyos insumos clave incluyen precios futuros, estimaciones de volatilidad,
correlacién de precios, riesgo de crédito de contraparte y liquidez del mercado, segiin corresponda.

- Nivel 3: Derivado de técnicas de valoracién que incluyen insumos para el activo o pasivo que se basan en datos
de entrada no observables del mercado (insumos no observables). Para el calculo del importe recuperable de
ciertos activos no financieros para propdsitos de determinacién del impairment, cuando este se determina con
base en el valor razonable menos costos de disposicion, la Compaiiia puede utilizar entradas de Nivel 3.
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Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es una forma de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de registro del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo todas las
comisiones, costos de transaccidon y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Impairment

La Compafiia mide las pérdidas crediticias esperadas de instrumentos financieros activos sobre un modelo
simplificado (para instrumentos como cuentas por cobrar) y general (para otros instrumentos financieros medidos
a costo amortizado) de NIIF 9, con los cuales se reconoce un impairment para pérdidas crediticias esperadas por los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero. La Compafiia actualiza el valor de
las pérdidas en cada fecha de balance para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
y en el célculo del importe recuperable considera variables como el histérico de comportamiento de pago de las
obligaciones, la ubicaciéon geografica del deudor y las garantias que la contraparte ha presentado para cubrir
cualquier incumplimiento de sus obligaciones.

4.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende recursos en caja, inversiones financieras altamente liquidas,
depésitos bancarios y depdsitos especiales con vencimiento dentro de los noventa dias desde la fecha de su
adquisicidn y con bajo nivel de riesgo a cambios significativos en su valor.

4.1.2 Activos financieros

La clasificaciéon de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de las caracteristicas contractuales
del flujo de efectivo del activo financiero y del modelo de negocio de La Compafiia para gestionarlos. Con excepcion
de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las
cuales La Compafiia ha aplicado el expediente practico, mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable
mas los costos de transaccidn, en el caso de un activo no medido a valor razonable con cambios en resultados. Las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales
La Compaifiia ha aplicado el expediente practico se miden al precio de transaccién determinado segtn la NIIF 15.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en el otro resultado integral

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a
través de otros resultados integrales:

e  Elactivo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos
contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son tnicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros de deuda son medidos subsecuentemente a valor razonable a través
de resultados.

Para los instrumentos de patrimonio, en el reconocimiento inicial, el Grupo puede realizar una eleccion irrevocable

para designar inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales. La
designacion a valor razonable a través de otros resultados integrales no esta permitida si la inversién de capital se
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mantiene para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion
de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccidon. Posteriormente, se miden a valor razonable con
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales y
acumulados en la reserva de revaluacidn de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar
a utilidad o pérdida en la venta de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

b) Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para La Compaiiia. Los activos financieros a costo amortizado incluyen las cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y préstamos.

La Compaiiia mide los activos financieros a costo amortizado si se cumplen las siguientes condiciones:

- Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es beneficiarse de los flujos contractuales.
- Los términos contractuales dan lugar a fechas especificas de pago y los flujos de efectivo corresponden
Unicamente a pagos del principal e intereses.

Los activos financieros a costo amortizado son posteriormente medidos usando el método de interés efectivo menos
impairment. Las ganancias o pérdidas son reconocidas en el resultado cuando el activo es dado de baja, ha sido
modificado o deteriorado.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Incluyen los activos financieros que no se encuentren en las categorfas mencionadas anteriormente (costo
amortizado y medidos al valor razonable con cambios en el otro resultado integral). Las variaciones del valor
razonable de estos instrumentos se reconocen en el resultado del perfodo.

Bajas de activos financieros

Cuando la Compaifiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o
transferido el control del activo, contintia reconociendo el activo sobre la base de la participacién continuada, y
también reconoce el pasivo asociado por los importes a pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaififa continta
reconociendo dicho activo financiero y también reconoce un préstamo con garantia por los fondos recibidos.

4.1.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacién obtenidas por La Compafiia a través de créditos
bancarios y emisiones de bonos, cuentas por pagar a proveedores y acreedores.

Los bonos y los créditos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transacciéon
incurridos. Después del reconocimiento inicial, se miden posteriormente a costo amortizado, utilizando el método
de tasa de interés efectiva. La amortizacion se incluye como gasto financiero en el estado de ganancias y pérdidas
separado.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por su valor de

transaccioén en su reconocimiento posterior, considerando que el efecto del valor del dinero en el tiempo no es
significativo al tener vencimientos cortos.

17



Ecopetrol S.A. PETROLIA

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato sea pagada o
vencida. Cuando un pasivo existente haya sido reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La
diferencia entre los importes respectivos se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas separado.

4.1.4 Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente en el estado de situacidn financiera separado
como activos o pasivos por su valor razonable. Los cambios en el valor razonable se registran como resultados en el
estado de ganancias y pérdidas separado, excepto si son designados dentro de una cobertura de flujo de efectivo, las
cuales se reconocen en otros resultados integrales y posteriormente se reclasifican a resultados cuando el elemento
cubierto afecte ganancias y pérdidas.

Las ganancias o pérdidas de los contratos derivados, que no estan calificados ni designados como coberturas,
incluidos los contratos de forward para la compra y venta de commodities en negociacién para la entrega o recibo
fisico del commodity son registrados en el estado de ganancias y pérdidas separado.

4.1.5 Contabilidad de coberturas
Para propositos de contabilidad de cobertura, estas operaciones son clasificadas como:

- Coberturas de flujo de efectivo: coberturas para la exposicion a la fluctuacion de los flujos de efectivo atribuibles
a un riesgo particular asociado con todos, o un componente de un activo o pasivo reconocido o a una transaccién
prevista altamente probable y que podria afectar las ganancias o pérdidas.

- Coberturas de una inversién neta de un negocio en el extranjero.

- Coberturas de valor razonable: coberturas para la exposiciéon a cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo reconocido o un compromiso en firme no reconocido, o un componente de cualquier elemento de este
tipo, que es atribuible a un riesgo particular y que podria afectar las ganancias o pérdidas.

Alinicio delarelacién de cobertura, La Compafifa designa y documenta formalmente la relacidn entre el instrumento
de cobertura y el elemento cubierto, junto con sus objetivos de gestién de riesgo y su estrategia para llevar a cabo
las transacciones de cobertura. Se espera que tales coberturas sean altamente efectivas para lograr compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo; igualmente, se evalian continuamente para determinar que
realmente han sido altamente efectivos a lo largo de los periodos de reporte financiero, para los cuales fueron
designados.

4.1.6 Cobertura de flujo de efectivo

La porcion efectiva de las ganancias o pérdidas de los instrumentos de cobertura se reconocen en el estado de otros
resultados integrales separados, mientras que la porcién inefectiva se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas
separado, en la linea del resultado financiero, neto.

Los montos previamente reconocidos en el estado de otros resultados integrales separados se transfieren al estado
de ganancias y pérdidas separado cuando la partida cubierta afecta las ganancias y pérdidas. Cuando la partida
cubierta es un activo o pasivo no financiero, los importes previamente reconocidos en otros resultados integrales se
transfieren y se incluyen en el importe en libros inicial del costo del activo o pasivo no financiero.

Si el instrumento de cobertura expira o se vende, finaliza o se ejerce sin reemplazo o transferencia, o si se revoca su
designacién como cobertura o cuando la cobertura ya no cumple con los criterios para la contabilidad de coberturas,
cualquier ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el estado de otros resultados integrales
separados se mantiene por separado en el patrimonio hasta que la transacciéon se reconozca en el estado de
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ganancias y pérdidas separado. Cuando ya no se espera que ocurra la transaccion cubierta inicialmente, cualquier
monto acumulado en el patrimonio se reconoce inmediatamente en el estado de ganancias y pérdidas separado.

La Compaiiia designa préstamos a largo plazo como instrumento de cobertura para su exposicion al riesgo tipo de
cambio en exportaciones futuras de crudo, adicionalmente La Compaifiia entra en posiciones con instrumentos
financieros derivados como swaps sobre commodities, cross currency swaps o interest rate swaps para cubrir riesgos
en los precios de commodities, riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, respectivamente, los cuales
también pueden ser designados como coberturas de flujo de efectivo.

4.1.7 Cobertura de inversion neta en un negocio en el extranjero
Son contabilizadas de manera similar a las coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura relativa a la porcién efectiva se reconocen en el estado de
otros resultados integrales separados; mientras que los montos relativos a la porcién inefectiva se reconocen en el
estado de ganancias y pérdidas separado. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio son reclasificadas
al estado de ganancias y pérdidas separado cuando se disponga parcial o totalmente del negocio en el extranjero.

La Compafifa designé préstamos a largo plazo como instrumento de cobertura para su exposicion al riesgo de tipo
de cambio en sus inversiones en subsidiarias cuya moneda funcional es délar. Ver Nota 29.4.

4.1.8 Cobertura de valor razonable

La ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas separado o en
el estado de otros resultados integrales separado, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de
patrimonio para el cual una entidad ha optado por presentar cambios en el valor razonable en otro resultado integral
separado.

La ganancia o pérdida de cobertura de la partida cubierta ajusta el valor en libros de la partida cubierta (si
corresponde) y se reconocera en el estado de ganancias y pérdidas separado. Si la partida cubierta es un activo
financiero (o un componente de este) que se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
ganancia o pérdida de cobertura de la partida cubierta se reconocera en el estado de ganancias y pérdidas separado.

4.2 Inventarios

Los inventarios se registran al menor valor entre el costo y el valor neto realizable.

Comprenden principalmente petrdleo crudo, combustibles y productos petroquimicos e inventarios de bienes de
consumo (repuestos y suministros).

El costo del petréleo crudo incluye los costos de produccion y los costos de transporte relacionados con el proceso
de darle a los productos las condiciones y ubicaciones actuales.

El costo de otros inventarios se determina segtin el método del promedio ponderado, el cual incluye los costos de
adquisicion (descuentos comerciales, reembolsos y otros similares), transformacion y otros costos incurridos para
llevar el inventario a su ubicacion y condicién actual, como los costos de transporte.

Los inventarios de consumibles (repuestos y suministros) se reconocen como inventario y luego se registran como
gastos, mantenimiento o proyectos en la medida en que se consuman.

La Compaiiia estima el valor neto realizable de los inventarios al final de cada periodo. Cuando las circunstancias
que previamente causaron que los inventarios estuvieran por debajo de su costo ya no existan, o cuando se presenta
una clara evidencia de un aumento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas,
el monto provisionado se revierte. La reversion no puede ser mayor al valor acumulado registrado, de modo que el
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nuevo importe en libros siempre sera el menor entre el costo y el valor neto realizable revisado.

4.3 Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas aquellas en donde una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra, tiene
control conjunto, o ejerce influencia significativa en la toma de decisiones financieras u operativas de la participada
o es un miembro del personal clave de la gerencia (o familiar cercano del personal clave). La Compaiiia ha
considerado como partes relacionadas las Compaiiias asociadas, negocios conjuntos, directivos clave de la gerencia,
las entidades administradoras de los recursos para pago de planes de beneficios post-empleo para empleados y
algunas transacciones relevantes celebradas con entidades del Gobierno Colombiano, como son la compra de
hidrocarburos y el fondo de estabilizacion petrolera. (Ver Nota 30 - Partes Relacionadas)

4.3.1 Compaiiias subsidiarias

Las subsidiarias son todas las compafifas sobre las que Ecopetrol S.A. tiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Generalmente estas entidades son aquellas donde Ecopetrol S.A. tiene mas de la mitad de
sus acciones con derecho de voto. Estas inversiones se reconocen en el estado de situacion financiera separado por
el método de participacién y tienen incluido el goodwill generado en el momento de su adquisicion.

4.3.2 Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual La Compaiiia ejerce influencia significativa pero no control. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y operativa de la participada, sin llegar
a tener control o control conjunto sobre las mismas. En general, estas entidades son aquellas en las que se mantiene
una participacion accionaria del 20% al 50% de los derechos de voto. (Ver Anexo 1 - Compaififas subsidiarias y
negocios conjuntos)

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacién. Bajo este método, la inversion
se reconoce inicialmente al costo, posteriormente es ajustada para reconocer la participacion de La Compaiiia en los
activos netos de la asociada. El goodwill relacionado se incluye en el importe en libros y no se evaltia su impairment
de forma separada.

La participacion en los resultados de las operaciones de la asociada se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas
separado. Cualquier cambio en otro resultado integral se registra también en el estado de otros resultados integrales
separado.

Después de la aplicacion del método de participacion, La Compaiiia determina si es necesario reconocer una pérdida
por impairment de la inversion, en cada fecha de presentacion, La Compaifiia determina si existe evidencia objetiva
de que la inversion esta deteriorada, si existe tal evidencia, se calcula el monto del impairment como la diferencia
entre el importe recuperable y el valor en libros, y luego reconoce la pérdida en el estado de ganancias y pérdidas
separado.

Cuando es necesario, se realiza homologacién a las politicas contables de las asociadas para garantizar la consistencia
con las adoptadas por La Compaifiia. Adicionalmente, el método de participacién se calcula con sus estados
financieros mas recientes.

4.3.3 Negocios conjuntos
Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes ejercen control conjunto y tienen derecho a
los activos netos del acuerdo conjunto. El control conjunto se presenta cuando las decisiones sobre las actividades

relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control. El tratamiento contable
para el reconocimiento de los negocios conjuntos es el mismo que el de las inversiones en asociadas.
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4.4 Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un tipo de acuerdo conjunto mediante el cual las partes ejercen derechos sobre los activos
y obligaciones sobre los pasivos, en relacién con el acuerdo.

Los contratos de operacién conjunta se celebran entre Ecopetrol S.A. y terceros para compartir el riesgo, asegurar el
capital, maximizar la eficiencia operativa y optimizar la recuperacién de las reservas. En estas operaciones, una parte
se designa como el operador para ejecutar el presupuesto de gastos e inversiones e informar a los socios de acuerdo
con sus intereses de participacidon. Asi mismo, cada uno toma su parte de los hidrocarburos producidos (petréleo
crudo o gas) de acuerdo con su participacién en la produccién.

Cuando La Compafia adquiere o aumenta una participaciéon en una operaciéon conjunta en la cual la actividad
constituye un negocio, dicha transaccidn se registra aplicando el método de adquisicién de acuerdo con la NIIF 3 -
Combinacion de negocios. El costo de adquisicion es la suma de la contraprestacion transferida, la cual corresponde
al valor razonable, en la fecha de adquisicion, de los activos transferidos y los pasivos incurridos.

El exceso del valor de la contraprestacion transferida y el importe pagado en la operacion se reconoce como goodwill.
Siresulta en un exceso el valor razonable de los activos netos adquiridos sobre el importe pagado en la operacion, la
diferencia se reconoce como un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas separado en la fecha de reconocimiento
de la operacion.

4.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en libros se recuperaran
principalmente a través de una transaccién de venta y no mediante su uso continuado. Asi mismo, se clasifican en
esta categoria solo cuando la venta es altamente probable dentro de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo
(o grupo de activos) y esta disponible para su venta inmediata en su condicién actual. Estos activos se miden al
menor entre su valor en libros y el valor razonable menos los costos de disposicién relacionados.

4.6 Propiedades, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos la depreciaciéon y las pérdidas acumuladas por
impairment. Los componentes tangibles de los activos relacionados con recursos naturales y del medio ambiente
forman parte de las propiedades, planta y equipo.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccién, incluyendo impuestos de
importacién e impuestos no reembolsables, cualquier costo directamente atribuible a la puesta en operacién del
activo, costos de beneficios a los empleados que surjan directamente de la construcciéon o adquisicion, costos de
endeudamiento incurridos que son atribuibles a la adquisicién y/o construccién de activos calificables y la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y abandono.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se registran como inventarios, y se reconocen como gasto en la medida
que se consumen. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que La Compania

espera usar durante mas de un periodo, son reconocidos como propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de propiedades, planta y equipo es reconocida en el
estado de ganancias y pérdidas separados del periodo respectivo.

Desembolsos posteriores

Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con el fin de aumentar o prolongar
la vida util inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia productiva, permitir una reduccién significativa
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de los costos de operacién, aumentar el nivel de reservas en areas de explotacién o desarrollo o reemplazar una
parte o componente de un activo que sea considerado critico para la operacion.

Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados del ejercicio
en que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores (incluye principalmente
componentes reemplazados) son capitalizados.

Depreciacion

Las propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal. Las vidas ttiles técnicas se actualizan
anualmente considerando razones tales como: adiciones o mejoras (por reposiciéon de partes o componentes criticos
para la operacién del activo), avances tecnolégicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos cambios se
reconoce a partir del periodo contable en el cual se efectia. La depreciacién de los activos comienza cuando los
mismos estan en condiciones de uso.

La vida util se define bajo los criterios de utilizacién prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la obsolescencia
técnica o comercial y los limites legales o restricciones sobre su uso.
Las vidas tutiles estimadas oscilan entre los siguientes rangos:

Planta y equipo 18 - 64 afios
Ductos, redes y lineas 16 - 53 afios
Edificaciones 18 - 56 afios
Otros 8 - 30 afos

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida ttil indefinida y
por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Los métodos de depreciacion y vidas ttiles se revisan anualmente y se ajustan prospectivamente, si corresponde.

Impairment

Los activos de largo plazo estan sujetos a revisién por posible impairment en su valor recuperable. Ver notas 3.2 -
Impairment (recuperacioén) del valor de los activos de largo plazo y 4.13 - Impairment del valor de los activos de
largo plazo.

4.7 Recursos naturales y del medio ambiente

Reconocimiento y medicion

La Compaiiia emplea el método de esfuerzos exitosos para el registro de las actividades de exploracién y produccion
de petréleo crudo y gas, considerando a su vez, lo establecido en la NIIF 6 - Exploracion y evaluacién de recursos
minerales.

Costos de exploracion

Los costos de adquisicion y exploracién son registrados como activos de exploracién y evaluacion en curso hasta el
momento en que se determine si la perforacién de exploracion result exitosa o no; de no ser exitosa, todos los costos
incurridos son reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas separado.

Los costos de exploracion incurridos con el objetivo de identificar areas con perspectivas de contener reservas de
petroleo crudo o gas incluyendo geologia y geofisica, sismica, viabilidad y otros, se reconocen como gastos cuando
se incurren. Los desembolsos asociados con la perforacién de pozos exploratorios y aquellos relacionados con pozos
estratigraficos de naturaleza exploratoria son registrados como activos hasta que se determine si son
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comercialmente viables; de lo contrario, se registran en resultados como gasto de pozos secos. Otros gastos se
reconocen en el estado de ganancias y pérdidas separado cuando se incurre en ellos.

Un activo de exploracién y evaluacidn ya no se clasificara como tal cuando se demuestre la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de extraer un recurso mineral. Los activos de exploracién y evaluacién se revisaran por
impairmenty se reconocera cualquier pérdida por impairment antes de su reclasificacion.

Todos los costos capitalizados estdn sujetos a revisiones técnicas y comerciales al menos una vez al afio para
confirmar la continuidad para desarrollar y producir dichos campos; de lo contrario, estos costos se transfieren al
estado de ganancias y pérdidas separado.

Costos de desarrollo

Los costos de desarrollo corresponden a aquellos costos incurridos para acceder a las reservas probadas de
hidrocarburos y de proporcionar las instalaciones necesarias para la extraccién, tratamiento, recogida y
almacenamiento. Cuando un proyecto es aprobado para desarrollo, el valor acumulado de los costos de adquisicion
y exploracidén se clasifican como recursos naturales y del medio ambiente, los costos posteriores a la etapa de
exploracién son capitalizados como costos de desarrollo de las propiedades que comprendan tales activos de
recursos naturales. Todos los costos de desarrollo se capitalizan, incluidos los costos de perforacién sin éxito de
pozos de desarrollo.

Costos de produccién

Son aquellos incurridos para operar y mantener los pozos productivos, asi como el equipo e instalaciones
correspondientes. La actividad de produccion incluye la extraccién del crudo y del gas a la superficie, su recoleccion,
tratamiento y procesamiento y el almacenamiento en el campo. Los costos de produccién son gastos en el momento
en que se incurren a menos que adicionen reservas de petroéleo crudo y gas, en tal caso son capitalizados.

Los equipos de producciéon y apoyo se contabilizan con base en su costo y hacen parte de las propiedades, planta y
equipo sujetos a depreciacion.

Los costos capitalizados también incluyen el costo de desmantelamiento, retiro y restauracion, asi como el valor
estimado por obligaciones ambientales futuras. La estimacién incluye los costos de taponamiento y abandono de
pozos, desmonte de facilidades y recuperaciéon ambiental de areas y pozos. Los cambios resultantes de nuevas
estimaciones del pasivo por abandono y restauracion ambiental se capitalizan en el activo correspondiente.

Los costos capitalizados también incluyen el valor de los ingresos obtenidos netos de los costos por la venta de crudo
de pruebas extensas, por cuanto se consideran necesarios para completar el activo.

Agotamiento

El agotamiento de los elementos de recursos naturales y del medio ambiente es determinada segtin el método de
unidades técnicas de produccién por campo, utilizando como base las reservas probadas desarrolladas, salvo
algunos casos excepcionales que demandan un mayor juicio de valor por parte de la Gerencia para determinar un
mejor factor de amortizacién de los beneficios econdmicos futuros a lo largo de la vida til del activo. Los factores
de amortizacion se revisan anualmente, con base en el estudio de reservas y el impacto sobre cambios de dichos
factores sobre el gasto por amortizacién, se reconoce de manera prospectiva en los estados financieros separados.

Las reservas son auditadas por consultores externos reconocidos internacionalmente y aprobadas por la Junta
Directiva. Las reservas probadas consisten en las cantidades estimadas de petréleo crudo y gas natural demostradas
con certeza razonable por los datos geoldgicos y de ingenieria que seran recuperables en afios futuros a partir de
reservas conocidas bajo condiciones econémicas y de operacion existentes, es decir, a los precios y costos que se
aplican a la fecha de la estimacion.
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Impairment

Los activos a largo plazo estan sujetos a revision por posible impairment en su valor recuperable. Ver notas 3.2 -
Impairment (recuperacién) del valor de los activos no monetarios de largo plazo y 4.11 - Impairment (recuperacion)
del valor de los activos de largo plazo.

4.8 Capitalizacion de costos por préstamos

Los costos por préstamos relacionados con la adquisicidn, construccién o produccién de un activo calificado, el cual
requiera un periodo de tiempo sustancial para estar listo para su uso, se capitalizan como parte del costo de ese
activo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros retornen a La Compaiiia y puedan ser medidos
con fiabilidad. Los demas costos por intereses se reconocen como gastos financieros en el periodo en que se incurren.
Los proyectos que han sido suspendidos, pero que La Compaiiia tiene la intencién de continuar a futuro con su
ejecucion, no son considerados como activos calificados para el propésito de capitalizar los costos por préstamos.

4.9 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util finita, adquiridos separadamente, son inicialmente registrados al costo menos
la amortizacién y pérdidas acumuladas por impairment. La amortizacién es reconocida bajo el método de linea recta,
de acuerdo con sus vidas utiles estimadas. La vida ttil estimada y el método de amortizacidn son revisados al final
de cada periodo de reporte; cualquier cambio en la estimacion es registrada sobre una base prospectiva.

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual
se incurren.

4.10 Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compaiiia evalta si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Esta situacion se
presenta si el contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Para llevar a cabo dicha evaluacion, se utiliza la definicién de arrendamiento
contenido en la NIIF 16.

Arrendamiento como arrendatario

En la fecha de inicio de un arrendamiento, Ecopetrol reconoce una obligacién correspondiente al total de pagos del
arrendamiento y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el término del arriendo.
Se reconocen separadamente el gasto por intereses sobre la obligacién y el gasto por amortizacién del activo por
derecho de uso.

En el reconocimiento posterior, la Compafifa remide la obligaciéon de arrendamiento ante la ocurrencia de
acontecimientos como: a) cambios del término del arrendamiento, b) cambios de los pagos futuros pagos de
arrendamiento que resulten de variaciones en un indice o en la tasa utilizada para determinar los pagos. El monto
de la nueva medicién de la obligacién se reconocera como un ajuste al activo por derecho de uso.

Arrendamiento como arrendador
Ecopetrol clasifica como financieros aquellos contratos en los cuales los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Los demas

arrendamientos se clasifican como operativos.

Si el arrendamiento es clasificado como financiero, se registra una cuenta por cobrar en el estado de situacion
financiera, por monto igual a la inversion neta en el arrendamiento.
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Para los arrendamientos clasificados como operativos se reconocen los ingresos por los pagos de forma lineal en el
estado de resultados.

Activos por derecho de uso

Ecopetrol reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que
el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier
amortizaciéon acumulada y pérdidas por impairment, y se ajustan si existe alguna nueva medicién de los pasivos por
arrendamiento. Se amortizan en linea recta durante el plazo del arrendamiento y estan sujetos a evaluacién por
impairment.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos al valor presente de los pagos por
arrendamiento que se realizaran durante el plazo del contrato. Los pagos variables que no dependan de un indice o
una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que un evento o condicién indiquen que el pago ocurrira.
Para el calculo del valor presente de los pagos, Ecopetrol utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de
inicio del arrendamiento. El valor en libros de los pasivos se vuelve a medir si hay un cambio en el plazo, en los pagos
fijos o en la evaluacidn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

Ecopetrol aplica la exencién de reconocimiento a sus arrendamientos para los contratos que tienen un plazo de
ejecucion de 12 meses o menos a partir de la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra y los contratos en
los cuales el activo subyacente se considera de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Compaiiia reconoce los
pagos de arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos que
otra base sistematica sea mas representativa del patron temporal en el que se consumen los beneficios econdmicos
de los activos arrendados.

Contratos de asociacién (JOA)

En los contratos de asociacion JOA se analiza quien controla el uso del activo y de acuerdo con ello se determina el
método de reconocimiento de los derechos de uso. Si quien controla el uso del activo es el operador, este debera
reconocer en sus estados financieros el 100% del derecho. Si quien controla es el JOA, se analiza si el contrato cumple
con las caracteristicas de un subarrendamiento, y en ese caso cada parte debera reconocer proporcionalmente a su
participacion el derecho de uso. Ecopetrol reconoce al 100% los derechos de uso en los contratos de asociacién (JOA)
en los que participa como operador.

4.11 Impairment (recuperacion) del valor de los activos de largo plazo

Con el fin de evaluar si los activos tangibles e intangibles estan deteriorados, La Compafiia compara el valor en libros
de estos con el importe recuperable por lo menos anualmente, para identificar indicios de que algin activo pudiera
estar deteriorado.

Para efectuar el analisis de impairment, los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo (UGEs) siempre
que los mismos, individualmente considerados, no generen flujos de efectivo que, en buena medida, sean
independientes de los generados por otros activos o UGEs. La agrupacion de los activos en diferentes UGEs, implica
la realizacion de juicio profesional y la consideracién, entre otros parametros, de los segmentos de negocio. En este
sentido, en el segmento de Exploracion y Produccién, una UGE corresponde a cada una de las distintas areas
contractuales comtinmente denominadas “campos”; por excepcion, en aquellos casos en que los flujos de caja
generados por varios campos son interdependientes entre si, dichos campos se agrupan en una tinica UGE. En el caso
del segmento Refinacién y Petroquimica, las UGE corresponden a cada una de las refinerias de La Compaiiia y para
el segmento de Transporte cada linea es considerada como una UGE independiente.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o de una UGE) es inferior a su valor neto contable, se reconoce una pérdida por
impairment de valor en los resultados del periodo.

El valor razonable menos los costos de disposicién es usualmente mayor que el valor en uso para el segmento de
produccién debido a algunas restricciones significativas en la estimacién de los flujos de caja futuros, como son: a)
futuras inversiones de capital que mejoren el desempefio de la UGE y que pueden resultar en un incremento
esperado de los flujos netos de efectivo, b) partidas antes de impuestos que reflejan riesgos de negocio especificos,
lo que resulta en una mayor tasa de descuento.

El valor razonable menos los costos de disposicién, se determina como la suma de los flujos de caja futuros
descontados, ajustados al riesgo estimado. Las estimaciones de los flujos de caja futuros se realizan con proyecciones
de los precios de los productos basicos, estimaciones de la oferta y la demanda y los margenes de los productos.

El valor razonable menos los costos de disposicidn, descrito arriba, es comparado con multiplos de valoracion y
precios de cotizacion de las acciones en empresas comparables a Ecopetrol S.A., con el objetivo de determinar si es
razonable. En el caso de los activos o UGEs que participan en la evaluacién y exploracién de reservas, se consideran
reservas probadas, probables y posibles, con un factor de riesgo asociado a las mismas.

Una vez que se ha registrado una pérdida por impairment, el gasto por amortizacion futura se calcula sobre la base
del importe recuperable ajustado. Las pérdidas por impairment solo pueden revertirse si la recuperacion esta
relacionada con un cambio en las estimaciones utilizadas después de que se reconoci6 la pérdida. Estas reversiones
no deberan exceder el valor en libros de los activos netos de depreciacién o amortizaciéon que se habrian
determinado si el impairment nunca se hubiera registrado.

4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando La Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y que sea probable que se requiera un desembolso futuro para pagar la obligacién y
su estimacién pueda ser medida con fiabilidad. En los casos aplicables, se registran a su valor presente, utilizando
una tasa que refleje el riesgo especifico del pasivo.

Si el efecto del valor temporal del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones son descontadas utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién se reconoce como gasto financiero en el estado de
ganancias y pérdidas separado.

Los desembolsos relacionados con la conservacién del ambiente, vinculados con ingresos por operaciones actuales
o futuras, son contabilizados como gastos o activos, segin corresponda. Los desembolsos relacionados con
operaciones del pasado, que no contribuyan a la obtencién de ingresos corrientes o futuros, son registrados como
gastos.

El reconocimiento de estas provisiones coincide con la identificacién de una obligaciéon relacionada con remediacion
ambiental y la Compafiia utiliza toda la informacién disponible para determinar un estimado razonable de su
respectivo costo.

Un pasivo contingente es: (a) una posible obligacién que surge de sucesos pasados y cuya existencia se confirmara
unicamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo
el control de la entidad; o (b) una obligacion presente que surge de sucesos pasados, pero que no se reconoce porque:
(i) no es probable que se requiera una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos para liquidar la
obligacion; o (ii) el importe de la obligacién no puede medirse con suficiente fiabilidad.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato
de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado tinicamente en los casos en que tal reembolso sea
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practicamente cierto. El importe reconocido para el activo no debe exceder el importe de la provision

Obligacion de retiro de activos

Los pasivos asociados al retiro de activos se reconocen cuando se tienen obligaciones ya sean legales o implicitas,
relacionadas con el abandono y desmantelamiento pozos, ductos, inmuebles y equipo.

La obligacién generalmente se contrae cuando los activos son instalados o cuando la superficie o el ambiente son
alterados en los sitios a operar. Estos pasivos son reconocidos utilizando la técnica de flujos de caja descontados a
una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales de mercado de un pasivo de riesgo similar y
tomando en consideracion el limite econémico del campo o vida util del activo respectivo. En el caso en que no se
pueda determinar una estimacién fiable en el periodo en que se origina la obligacién, la provisién debe reconocerse
cuando se tenga suficiente informacién disponible para realizar la mejor estimacién.

El valor en libros de la provision es revisado y ajustado anualmente considerando cambios en las variables utilizadas
para su estimacion, utilizando una tasa libre de riesgo ajustada por una prima que refleja el riesgo y calificacion
crediticia de la compaifiia bajo las condiciones actuales de mercado. Cualquier cambio en el valor presente del gasto
estimado (tanto en flujos nominales como tasa de descuento), debido a un cambio en la salida estimada de recursos
que incorporan beneficios econémicos o un cambio en la tasa de descuento actual basada en el mercado, se refleja
como un ajuste a la provision y su correspondiente propiedad, planta y equipo o recursos naturales y ambientales.
Cuando se presenta una disminucion en la obligacién de retiro de activos relacionada con un activo productivo,
debido a cambios en el valor actual del gasto estimado, que excede el valor en libros del activo, el exceso se reconoce
en el estado de ganancias y pérdidas consolidado. El costo financiero de actualizacién de estos pasivos es reconocido
en el resultado del afio, como gasto financiero.

4.13 Impuesto a las ganancias y otros impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente a la renta por pagar del periodo y el
efecto del impuesto diferido en cada periodo.

Elimpuesto a las ganancias es registrado en resultados, excepto cuando estén relacionados con partidas reconocidas
en otros resultados integrales, en cuyo caso el impuesto es registrado en el otro resultado integral. Los activos y
pasivos por impuestos son presentados de manera separada en los estados de situacién financiera separados,
excepto cuando exista un derecho de compensacion dentro de las jurisdicciones fiscales y la intencién para cruzar
tales saldos sobre una base neta.

4.13.1 Impuesto corriente

La Compafiia determina la provisién del impuesto a las ganancias con base en el mayor valor entre la utilidad
gravable y la renta presuntiva (el valor minimo estimado de rentabilidad que la ley prevé para cuantificar y liquidar
el impuesto a las ganancias). La utilidad fiscal difiere de la utilidad reportada en el estado de ganancias y pérdidas
separado, debido a: partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en diferentes periodos fiscales,
deducciones tributarias especiales, pérdidas fiscales y partidas contabilizadas que conforme a las normas tributarias
aplicables en cada jurisdiccién se consideren no gravables o no deducibles

4.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se contabiliza de acuerdo con el método del pasivo. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se reconocen por las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos existentes en los estados financieros separados y sus bases impositivas respectivas. Se
reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo
por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles y para todas las pérdidas fiscales a
amortizar, en la medida en que exista una expectativa razonable de que La Compafiia tendra ganancias fiscales
futuras con las que pueda compensar dichas diferencias temporales.
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Los impuestos diferidos sobre los activos y pasivos se calculan sobre la base de las tasas impositivas que se esperan
aplicar durante los afios en los que se reviertan las diferencias temporales entre los importes en libros y las bases
impositivas considerando la legislacién fiscal promulgada o sustancialmente promulgada en el momento de la
medicion.

Elvalor en libros de los activos por impuestos diferidos esta sujeto a revision al final de cada periodo de presentacién
y se disminuye en la medida en que se estima probable que no habra suficientes ganancias fiscales futuras para
realizar el activo en términos individuales para cada entidad que tributa en Colombia.

En el estado de situacion financiera separado, los activos por impuestos diferidos se compensan con los pasivos por
impuestos diferidos, dependiendo de la posicion fiscal en la entidad que los genera.

Los impuestos diferidos no se reconocen cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion (excepto en una combinaciéon de negocios) y por tanto, en el momento de la transaccién, no afecta la
utilidad contable o fiscal y que, en el momento de la transaccién, no dé lugar a una diferencia temporaria igual,
imponible y deducible. Tampoco se reconocen sobre la posible distribucién futura de utilidades acumuladas de
inversiones en subsidiarias, asociadas, negocios conjuntos y participaciones en acuerdos conjuntos, excepto en la
medida en que la Compaiiia sea capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria, y sea
probable que la diferencia temporaria no se revierta en el futuro previsible

4.13.3 Otros impuestos

La Compaiiia reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros impuestos diferentes al impuesto a las
ganancias, tales como el impuesto a la riqueza, el cual se determina con base en el patrimonio fiscal, el impuesto de
industria y comercio que grava los ingresos obtenidos en los municipios por el desarrollo de actividades comerciales,
industriales y de servicios, y el impuesto de transporte que grava los volimenes cargados en los sistemas de
transporte. Los impuestos son calculados de acuerdo con la normatividad fiscal vigente.

4.14 Beneficios a empleados

El régimen salarial y prestacional para el personal de Ecopetrol se rige por la Convencidn Colectiva de Trabajo
(Acuerdo 01 de 1977) y, en su defecto, por el Cédigo Sustantivo de Trabajo. Ademads de beneficios determinados por
la legislacion laboral, los empleados de Ecopetrol tienen derecho a los beneficios adicionales convenidos, los cuales
dependen tanto del lugar, clase de trabajo, tiempo de servicio, como del salario basico. Se reconocen intereses al 12%
anual sobre los montos acumulados por cesantias a favor de cada trabajador y se prevé el pago de indemnizaciones
cuando se presenten circunstancias especiales que den lugar a la terminacién del contrato, sin justa causa, y en
periodos diferentes al de prueba.

Los beneficios a empleados se dividen en cuatro grupos asi:

a) Beneficios a empleados a corto plazo y beneficios post-empleo de aportaciones definidas
Los beneficios a empleados a corto plazo corresponden principalmente a aquellos cuyo pago serd totalmente
atendido en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han prestado sus
servicios. Estos incluyen principalmente salarios, cesantias, vacaciones, bonos y otros beneficios.
Los beneficios post-empleo de aportaciones definidas corresponden a los pagos periddicos para cesantias, pensiones
y riesgos profesionales que la Compafiia realiza a los respectivos fondos privados que asumen en su totalidad estas

obligaciones.

Los anteriores beneficios se reconocen como un gasto con su pasivo asociado después de deducir cualquier valor ya
pagado.

28



Ecopetrol S.A. PETROLIA

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

b) Beneficios a empleados post-empleo por beneficios definidos

En los planes de beneficios definidos, La Compafiia suministra los beneficios acordados a los empleados actuales y
anteriores, y asume los riesgos actuariales y de inversion.

Los siguientes conceptos son clasificados como planes de beneficios definidos de largo plazo y son registrados en los
estados financieros separados, de acuerdo con los calculos realizados anualmente por un actuario independiente:

- Pensiones

- Bonos pensionales

- Salud

- Plan educativo

- Cesantias retroactivas

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera separado en relaciéon con estos planes de beneficios
corresponde al valor presente de las obligaciones por prestaciones definidas en la fecha del balance, menos el valor
razonable de los activos del plan.

La obligacién por prestaciones definidas es calculada anualmente por actuarios independientes utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado, el cual tiene en cuenta los afios de servicio de los empleados y para pensiones, la
remuneraciéon promedio o final. Dicha obligacién se descuenta al valor presente utilizando los tipos de interés de
bonos del Gobierno de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran los beneficios y con una duraciéon
similar a cada plan.

Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién y los supuestos subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de estos planes, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos
supuestos clave se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada, ante la ausencia de un amplio mercado de bonos de alta calidad, la
Gerencia considera las tasas de interés correspondientes a los bonos TES clase B negociables emitidos por el
Gobierno Colombiano como su mejor referencia a una tasa de descuento apropiada con vencimientos extrapolados
en linea con el plazo de duracién esperado para cada plan de beneficios. El indice de mortalidad se basa en las tablas
de mortalidad del pais en particular, de las cuales su tltima version es la tabla RV08 publicada en la resolucién 1555
de octubre de 2010. Los incrementos futuros de salarios y pensiones se vinculan con los indices de inflacidn futuros
esperados para cada pais. La Nota 21 - Provisiones por beneficios a empleados provee mas detalles sobre los
supuestos claves utilizados.

Los valores reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas separado de los planes de beneficios definidos
comprenden principalmente el costo del servicio y los intereses netos. El costo del servicio comprende
principalmente el aumento en el valor presente de la obligacién de los beneficios resultantes durante el periodo
(costo del servicio corriente) y los valores resultantes un nuevo plan de beneficios. Las modificaciones del plan
corresponden a los cambios en los beneficios y generalmente se reconocen cuando se han recibido todas las
aprobaciones legales y reglamentarias y los efectos se han comunicado a los empleados involucrados. El interés neto
se calcula utilizando el pasivo neto por beneficios definidos comparado con la curva de rendimiento de la tasa de
descuento al inicio de cada afio para cada plan. Las remediciones del pasivo neto por beneficios definidos resultante
de ganancias y pérdidas actuariales, el efecto del techo de los activos y la rentabilidad de los activos del plan,
excluyendo el valor reconocido en el resultado, se reconocen en el otro resultado integral.

Cuando los activos del plan exceden la obligacion bruta, el activo reconocido se limita al menor entre el superavit del

plan de beneficios definidos y el techo de los activos determinado usando una tasa de descuento basada en bonos
del Gobierno Colombiano.
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(a) Otros beneficios a largo plazo

Los otros beneficios a largo plazo incluyen la prima por quinquenio que hace parte del calculo actuarial de la
Compaiiia. Este beneficio es un bono en efectivo que se acumula sobre una base anual y se paga al final de cada cinco
afios a los empleados. La Compaiiia reconoce en el estado de ganancias y pérdidas separado el costo del servicio, el
costo financiero neto y los ajustes a la obligacién del plan de beneficio definido.

(b) Beneficios por terminaciéon

Un plan de beneficio por terminacién laboral es reconocido sélo cuando existe un plan detallado para dicho proceso
y no exista posibilidad de retirar la oferta. La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por beneficios de terminacion
en la fecha mas temprana entre la fecha en donde no se puede retirar la oferta de dichos beneficios o aquella en la
que se reconocen los costos de restructuracion.

4.15 Reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes

El negocio de la Compaiiia se fundamenta en cuatro fuentes principales de ingresos de contratos con clientes: 1)
venta de crudo y gas, 2) servicios de la operaciéon y 3) venta de productos refinados, petroquimicos y
biocombustibles. Estas fuentes de ingresos obedecen a modalidades de contratos tales como suministro de
productos, nominaciones y 6rdenes de venta. El ingreso de contratos con clientes generado es reconocido cuando el
control de los bienes o servicios son transferidos al cliente en un valor que refleje la contraprestaciéon que la
Compaiiia espera recibir a cambio de tales productos o servicios. (Ver nota 7. Cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar y nota 24. Ingresos provenientes de contratos con clientes)

Venta de crudo y gas

Los ingresos por las ventas de petréleo crudo y gas se reconocen en el momento de la transferencia de dominio al
comprador, esto generalmente ocurre cuando los productos son fisicamente entregados a través de carrotanques,
ductos u otros métodos de entrega considerando sus riesgos y beneficios, tales como la transferencia legal del titulo,
considerando sus riesgos y beneficios, en cumplimiento con las obligaciones de desempefio que tiene la Compaiiia
con sus clientes.

Para algunos contratos de suministro de gas con periodo de reposicién, se discrimina entre las cantidades de gas
consumidas y no consumidas, para reconocer el respectivo ingreso o pasivo por las cantidades que se solicitaran a
futuro. Una vez el cliente reclame este gas, se reconoce el ingreso.

Los contratos take or pay de venta de gas especifican cantidades minimas de producto que pagara un cliente, incluso
si este no los recibe o los usa. Para algunos contratos de suministro de gas con periodo de reposicion, se discrimina
entre las cantidades de gas consumidas y no consumidas, para reconocer el respectivo ingreso o pasivo por las
cantidades que se solicitaran a futuro. Una vez el cliente reclame este gas, se reconoce el ingreso.

Servicios de la operacién

Los ingresos por servicios se reconocen en la medida en que se prestan al cliente y no existan condiciones
contractuales que impidan reconocer el ingreso. La Compaiiia asume un rol de principal en estas operaciones.

Productos refinados, petroquimicos y biocombustibles
En el caso de productos refinados, petroquimicos y biocombustibles, tales como combustdleos, asfaltos, polietilenos,
G.L.P. y propanos y gasolinas entre otros, los ingresos se reconocen cuando los productos son despachados y

entregados por la refineria; posteriormente, son ajustados por cambio de precios, en el caso de productos con precios
regulados.
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En los demas casos, la Compafiia reconoce los ingresos en el momento en que se satisface la obligaciéon de desempefio
y nace el derecho cierto, probable y cuantificable de exigir su pago. En cumplimiento con la normatividad local
vigente, la Compaiiia comercializa gasolina regular y ACPM a precio regulado.

De conformidad con el Decreto 1068 de 2015, corresponde al Ministerio de Minas y Energia calcular y liquidar la
posicién neta semestral de Ecopetrol S.A. y para cada combustible a ser estabilizado por el Fondo de Estabilizacion
de Precios de los Combustibles (FEPC). La posicién neta corresponde a la sumatoria de los diferenciales a lo largo
del semestre, cuyo resultado sera el monto en pesos a favor de la Compafiia con cargo a los recursos del FEPC. El
diferencial corresponde al producto entre el volumen reportado Ecopetrol S.A. al momento de la venta y la diferencia
entre el precio de paridad y el precio de referencia, siendo el precio de paridad aquel que corresponde a los precios
diarios de la gasolina motor y ACPM observados durante el mes, expresados en pesos, referenciados al mercado del
golfo de los Estados Unidos de América, calculado aplicando la Resolucién 18 0522 de 2010 y sus modificaciones
vigentes y el precio de referencia es el Ingreso al Productor definido por el Ministerio de Minas y Energia para estos
efectos. Por consiguiente, este diferencial constituye un mayor o menor valor del ingreso por ventas.

De acuerdo con los perfiles de riesgo, la Compafia maneja sistemas de pago anticipado para algunos de sus contratos
con clientes.

Componente financiero significativo

Generalmente los pagos recibidos de clientes son en el corto plazo. Haciendo uso de la solucién practica de la NIIF
15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, la Compafiia no ajusta el valor
comprometido como contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente de financiacion si se espera,
al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que se transfiere el bien o servicio comprometido al
cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afio o menos.

Consideraciones variables

Al momento cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos con clientes, via la entrega del producto o la
prestacion del servicio, pueden existir componentes variables del precio de la transaccién tales como el tipo de
cambio en las exportaciones de crudo o la fluctuaciéon de precios internacionales. En estos casos, la Compafiia efectiia

la mejor estimacion del precio de la transaccién que refleje los bienes y servicios transferidos a los clientes.

En cuanto a las cldusulas de los contratos firmados con clientes, no se contemplan consideraciones variables
asociadas a derechos de reembolso, rebajas o descuentos.

Consideraciones no monetarias

La Compaiiia establece dentro de sus contratos con clientes que la contraprestacidon sera monetaria en todos sus
casos, por lo cual no hay consideraciones asociadas a pagos en especie.

Anticipos de clientes
Corresponden a obligaciones contractuales en las cuales la Compafiia recibe recursos monetarios de clientes para
efectuar posteriormente la transferencia de los bienes y servicios. Estos anticipos realizados por los clientes hacen

parte de las politicas y evaluacion de riesgo de crédito definidas por la Compaiiia y se reconocen como pasivo hasta
que se cumpla la obligacion de desempefio con el cliente.

4.16 Costos y gastos

Los costos y gastos se presentan de acuerdo con su funcidn, detallando en las respectivas notas la composicién del
costo de ventas y los gastos asociados a las actividades de administracion, operacién, proyectos y otros gastos.
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4.17 Ingresos (gastos) financieros

Los ingresos y gastos financieros incluyen principalmente: a) costos por intereses de préstamos y financiaciones,
excepto los que son capitalizados como parte del costo del activo, b) valoracién de ganancias y pérdidas de
instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambio a resultados, c) diferencias en cambio de activos y
pasivos monetarios, excepto los instrumentos de deuda designados como instrumento de cobertura, y d) gastos por
actualizacién financiera de pasivos a largo plazo (costos de abandono y pasivo pensional).

5. Nuevos estandares y cambios normativos
5.1 Nuevos estandares emitidos por el IASB efectivos a partir de 1 de enero de 2025

Enmienda a la NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera. La enmienda
establece criterios que permitan evaluar si una moneda es intercambiable y conocer cuando no lo es, de manera que
puedan determinar el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar. La vigencia aplica para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025, estuvo en discusidn publica entre julio y septiembre de 2025
y el Consejo Técnico de la Contaduria Publica recomendé su adopciéon para ser incluida en la normatividad
colombiana mediante un decreto pendiente de expedicion.

A la fecha, este estandar no ha generado impactos materiales para la Compafifa.

5.2 Nuevos estandares emitidos por el IASB efectivos a partir de 1 de enero de 2024

El IASB emiti6 enmiendas a las siguientes normas, las cuales fueron recogidas en el Decreto 938 de agosto 19 de
2021 con aplicacién a partir del 1° de enero de 2024:

- Modificaciéon a la NIC 1 - Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o No Corrientes, modifica el requerimiento
para clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se clasifica como corriente cuando no tiene
el derecho al final del periodo sobre el que se informa de aplazar la liquidacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

- Enmiendas ala NIC 12 - Impuestos: En mayo de 2023 el IASB emiti6 la enmienda que brinda a las empresas una
exencion temporal de la contabilidad de los impuestos diferidos que surgen de la reforma fiscal internacional
de la Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrollo Econémicos (OCDE) en las que publicé las reglas para
garantizar que las grandes empresas multinacionales estarian sujetas a una tasa impositiva minima del 15%.
Esta enmienda estuvo en discusion publica entre julio y septiembre de 2025 y el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica recomendé su adopcidn para ser incluida en la normatividad colombiana mediante un
decreto pendiente de expedicion. No se espera que la adopcion de esta enmienda genere un impacto material
en la revelaciéon de informacion en los estados financieros.

- La NIIF 17 Contratos de seguros proporciona un nuevo modelo general para la contabilizacién de contratos
combinando una medicién del balance actual de los contratos de seguros con el reconocimiento de ganancias
durante el periodo en que se prestan los servicios. El modelo general de la norma exige que los pasivos por
contratos de seguros se midan utilizando estimaciones actuales ponderadas de probabilidad de flujos de
efectivo futuros, un ajuste por riesgo y un margen de servicio contractual que representa la ganancia esperada
del cumplimiento de los contratos. Los efectos de los cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo
futuros y el ajuste del riesgo relacionado con los servicios futuros se reconocen durante el periodo en que se
prestan los servicios y no inmediatamente en resultados.

- NIIF 17 fue introducida en el marco contable colombiano mediante el Decreto 1271 de 2024 del Ministerio de
Comercio Industria y Turismo y la Resolucion 441 de la Contaduria General de la Nacién para ser aplicado a
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partir del 1 de enero de 2027, sin embargo, la Contaduria General de la Nacién permitié6 la adopcién de manera
voluntaria y anticipada para las entidades que no son vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
a partir del afio 2024.

- La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 - Contratos de seguros y fue efectiva para las filiales Black Gold Re y Linear
Systems Re Ltd. para el periodo de informacion financiera que comenz6 el 1 de enero de 2024. El resultado de
la implementacion de esta norma no tuvo un impacto material en los estados financieros, dado que la mayoria
de los contratos de seguros que tiene son de corto plazo y serdn manejados por la metodologia PPA -
Simplificado de asignacién de primas.

A la fecha, estos estandares no han generado impactos materiales para la Compaififa.

5.3 Nuevos estandares emitidos por el IASB que empezaran a regir en periodos futuros

. La NIIF 18 “Presentacidn e informacién a revelar en los estados financieros”, sustituira la NIC 1, “Presentacién
de estados financieros”, y entrara en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2027, pero las empresas pueden aplicarla de forma anticipada. La NIIF 18 introduce varios requisitos nuevos
entre los que se incluyen: 1) clasificar todos los ingresos y gastos en el estado de resultados en una de cinco
categorias y presentar dos nuevos subtotales obligatorios, 2) utilizar el subtotal de utilidad operativa como
punto de partida del método indirecto en el estado de flujos de efectivo, 3) clasificaciéon de los intereses
pagados/recibidos y dividendos recibidos en el estado de flujos de efectivo de tal manera que los cobros de
intereses y los dividendos se incluyan en las actividades de inversion y los intereses pagados como flujos de
efectivo de financiamiento; 4) revelar las “Medidas de desempefio” definidas por la gerencia en una sola nota a
los estados financieros; y 5) guia mejorada sobre la agregacion de informacidon a través de todos los estados
financieros primarios y las notas. Esta nueva norma es efectiva a nivel internacional para los ejercicios anuales
sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Asi mismo, la norma permite su
aplicacion anticipada. La evaluacién del efecto de adoptar la NIIF 18 en el Grupo Ecopetrol esta en proceso, y
se anticipa que esta norma tendra un impacto significativo en la presentacion de los estados financieros y las
revelaciones relacionadas.

La Compaifiia se encuentra en proceso de evaluar los impactos a nivel de presentaciéon de sus estados
financieros con la implementaciéon de esta norma.

. Emisiéon de la NIIF 19 - Subsidiarias que no son de interés publico: informacién a revelar, esta nueva norma
permite a las subsidiarias revelar informacién reducida, en lugar de revelar informacién de acuerdo con otras
NIIF. La aplicacién de esta norma reducird los costos de preparaciéon de los estados financieros de las
subsidiarias, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de la informacién para los usuarios de sus estados
financieros.

° Enmiendas de alcance limitado de la NIIF 7 y NIIF 9: estas enmiendas mejoraran la coherencia y comprensiéon
de los requisitos contables al clarificar términos y procedimientos, introducir requisitos de divulgacién
detallados y permitir la aplicacién anticipada flexible, lo que reducird la diversidad en la practica contable y
aumentara la transparencia y consistencia de la informacién financiera. Enmiendas vigentes desde el 01 de
enero de 2026 y la aplicaciéon temprana es permitida. Estas enmiendas incluyen aclaraciones como la
clasificacion de los activos financieros con caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y
similares y criterios especificos para definir en qué momento se cancela el pasivo financiero en la contabilidad
al efectuarse el pago de manera electrénica. Esta enmienda entrara en vigor para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2026.

° Volumen 11 de las mejoras anuales aplicadas a las NIIF. El documento incluye aclaraciones, simplificaciones,
correcciones y cambios destinados a mejorar la coherencia de los siguientes estandares:

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

NIC 7 - Estado de flujos de efectivo

Los anteriores pronunciamientos realizados por el IASB han iniciado el proceso determinado en el
Consejo Técnico de la Contaduria Publica y el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo para ser
incluidos en la normatividad colombiana mediante decreto préximamente.

A la fecha, la Compafifa se encuentra en proceso de evaluar los impactos materiales en sus cifras a causa de la
implementacion de estos estdndares.

5.4 Nuevos estandares emitidos por el ISSB que entraran vigentes en periodos futuros

El Comité Internacional de Estindares de Sostenibilidad (ISSB) por sus siglas en inglés, en septiembre de 2023
genero las primeras normas internacionales de sostenibilidad y clima: NIIF S1 - Requerimientos generales para la
informacion a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacién financiera y la NIIF S2 - Informacion a
revelar relacionada con el clima. Estas normas tienen como objeto que las entidades revelen informacién acerca de
sus riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el clima que sean ttiles para los usuarios primarios
delainformacién financiera para la toma de decisiones. De acuerdo con el ISSB una entidad aplicara estos estandares
para reportes de periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2024, sin embargo, en Colombia atin no
son obligatorios. El Grupo Ecopetrol inicié a partir de agosto de 2023 con la validacién y entendimiento de la nueva
normativa correspondiente, identificando la informacién solicitada en la norma en sus diferentes pilares
(Gobernanza, Estrategia, Riesgos y Métricas y Objetivos) versus la informacién ya contenida en los reportes ESG
adoptados por el GEE para asi trazar la hoja de ruta para su implementacion. Asi mismo, el Grupo Ecopetrol se
encuentra atento a las directrices que el pais genere frente a dicha normatividad por intermedio del Consejo Técnico
de la Contaduria Publica y los comités creados de sostenibilidad.

La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion de esta norma.

6. Efectivoy equivalentes de efectivo

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Bancos y corporaciones 2,758 4,103
Inversiones financieras de corto plazo 38 38
2,796 4,141

El valor razonable del efectivo y equivalentes se aproxima a su valor registrado en libros debido a su naturaleza de
corto plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez. Los equivalentes de efectivo son convertibles a una cantidad
conocida de efectivo y estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

La rentabilidad acumulada de los bancosy corporaciones en pesos colombianos y délares al 31 de diciembre de 2024
fue de 8.13% (2024 - 10.05%) y 3.84% (2024 - 5.05%), respectivamente. Asi mismo, para las inversiones financieras
de corto plazo en pesos colombianos y délares, la rentabilidad fue de 6.25% (2024 - 10.34%) y 4% (2024 - 5.62%),
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 ningtn recurso del efectivo y equivalentes de efectivo se encontraba restringido.
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La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con el

efectivo y equivalentes:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

AA 1,005 124

A+ 962 1,791

AAA 778 1,525

P AAA 38 38

A 12 661

Sin calificacién disponible 1 2

2,796 4,141

Ver politica de riesgo de crédito en la Nota 29.7.
7. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
Corriente
Partes relacionadas (Nota 30) 5,583 5,855
Fondo de estabilizacién de precios (1) 2,432 5,961
Clientes
Nacionales 1,085 1,110
Exterior 7 375
Cuentas por cobrar a empleados 93 87
Servicios industriales 15 69
Deudores varios 281 177
9,496 13,634
No corriente

Cuentas por cobrar a empleados 685 594
Deudores varios 234 237
Provision para pérdidas esperadas (234) (237)
685 594

(1) Corresponde al saldo por cobrar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en relacion con el Fondo de
Estabilizacién de Precios a los Combustibles - FEPC, el cual fue creado por el Gobierno Nacional para
amortiguar las fluctuaciones de los precios internacionales del petréleo y sus derivados, como la gasolina
motor y el diésel o ACPM. Su objetivo principal es evitar que los aumentos drasticos en los precios
internacionales se transmitan directamente al consumidor final. El monto es la estimacion establecida de
acuerdo con la Resolucién 180522 del 29 de marzo de 2010 y deméas normas que la modifican y adicionan
(Decreto 1880 de 2014, Decreto 1068 de 2015 y Resoluciéon 40736 de 2015), donde se establece el
procedimiento para reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina motor corriente
y ACPM y la metodologia para el calculo de la posiciéon neta (valor generado entre el precio de paridad y el
precio regulado, el cual puede ser positivo o negativo).

El movimiento de la cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico por el FEPC es el siguiente:

Saldo inicial
Liquidaciones del periodo (Nota 24)
Movilizaciones y otros
Recaudos (a)

Saldo final

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024
5,961 16,440
2,325 5,886
142 85
(5,996) (16,450)
2,432 5,961
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(a) Al 31 de diciembre de 2025, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico realizé pagos por $5,996,
correspondientes a los saldos causados en el 2024.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable. El
reconocimiento inicial y posterior de este tipo de instrumentos financieros se detalle en la politica contable de la
Compaiiia en la Nota 4.1- Instrumentos Financieros.

El movimiento de la provision de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar por deudas de dificil cobro es
como sigue:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial (237) (244)

Recuperaciones 3) (4)

Castigos y utilizaciones 6 11

Saldo final (234) (237)

8. Inventarios

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
Crudo 2,370 3,053
Combustibles y petroquimicos 1,653 2,074
Materiales para produccién de bienes 1,806 1,806
5,829 6,933

El siguiente es el movimiento de la provision de inventarios:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 38 27
Adiciones 8 25
Otros movimientos (4) (14)
Saldo final 42 38

Los inventarios de crudo, combustibles y petroquimicos se ajustan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion, producto de las fluctuaciones de los precios internacionales del crudo.
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9. Otros activos financieros

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024
Activos financieros medidos a valor razonable con cambio en
resultados
Inversiones en titulos en compaiias del grupo (1) (Nota 30) 1,487 1,266
Portafolio de inversiones - Moneda nacional (2) 838 18
Activos financieros derivados (3) 92 -
Portafolio de inversiones - Moneda extranjera 4 4
Activos financieros medidos a valor razonable con cambio en
otros resultados integrales
Portafolio de inversiones - Moneda nacional (4) - 2,677
2,421 3,965
Activos medidos a costo amortizado 4 4
2,425 3,969
Corriente 2,349 1,274
No corriente 76 2,695
2,425 3,969

1) Corresponde a recursos invertidos en depdsitos de corto plazo en Ecopetrol Capital AG denominados en
ddlares.

2) Corresponde a titulos del Gobierno Nacional TES para atender necesidades de liquidez.

3) Corresponde a opciones put con fines de cobertura de flujo de efectivo.

4) Corresponde a titulos del Gobierno Nacional TES, cuyo modelo de negocio de la Compaifiia genera un
reconocimiento de su valoracién a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. La variacién
presentada corresponde a la venta de titulos en el portafolio, conforme a las necesidades de liquidez.

La rentabilidad del portafolio de inversiones en pesos colombianos y délares al 31 de diciembre de 2025 fue de
6.25% (2024 -10.24%) y 4% (2024 - 5.62%), respectivamente.

La medicion a valor razonable es reconocida contra otros resultados integrales o resultado financiero (Nota 28),
conforme al modelo de negocio establecido por el Grupo Ecopetrol.

Los titulos del portafolio de la Compaiiia se valoran de manera diaria siguiendo lo estipulado por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para lo anterior, se utiliza la informacién provista por entidades autorizadas para dicho fin,
las cuales recogen los datos de mercados activos. Para aquellos casos en los cuales no se cuenta con datos de
mercado, se recurre a otros datos observables directa o indirectamente.

Para las inversiones denominadas en délares se tiene como proveedor de informacién a Bloomberg y para las
denominadas en pesos a Precia, entidad autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion de este servicio.

Dentro del proceso de jerarquizacion de las inversiones, adicional a la informacidon utilizada para la valoracion, se
tienen en cuenta otros aspectos relevantes tales como la calificacion del emisor, clasificacién de la inversidn, liquidez,

mercado activo y el andlisis de riesgos del emisor realizado por la Compafiia, lo que permite llegar a la clasificaciéon
de nivel de jerarquia adecuada de las inversiones.

9.1 Restricciones

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 ningln recurso del portafolio de inversiones se encontraba restringido.
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9.2 Vencimientos

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
<=1 afio 2,349 1,274
1- 2 afios 11 559
2 - 5 afios - 14
> 5 afios (1) 65 2,122
2,425 3,969

(1) En 2024 corresponde principalmente a vencimientos de TES del Gobierno Nacional.

9.3 Valor razonable

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Nivel 1 55 2,681
Nivel 2 2,366 1,284
2,421 3,965

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los periodos.

9.4 Calificacion crediticia

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con los
otros activos financieros:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

BB 1,554 -
A-1 763 -
AAA 9 14
F1+ 4 4
BB+ - 3,947
Otras calificaciones 95 4
2,425 3,969

Ver politica de riesgo de crédito en la Nota 29.7.
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10. Impuestos

10.1Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes
Saldo a favor en impuestos
Impuesto a las ganancias (1)
Anticipos y otros impuestos

Activos por impuestos no corrientes
Impuesto diferido (2)

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias
Impuesto nacional y sobretasa a la gasolina
Impuesto de industria y comercio
Impuesto al carbono
Otros impuestos

Pasivos por impuestos no corrientes
Impuesto diferido
Impuesto a las ganancias

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
5,189 4,940
3,756 2,939
2,002 1,864

10,947 9,743
3,410 9,535
3,410 9,535

154 206
136 150
332 351

78 73
203 51
903 831
381 374
168 150
549 524

(1) Corresponde al saldo a favor del impuesto sobre la renta generado principalmente por una menor utilidad
generada por los menores precios promedio de la canasta de crudos, gas natural y productos.

(2) La variaciéon corresponde principalmente al efecto de la revaluacion de la tasa representativa de mercado
que afecta la diferencia en cambio de las obligaciones financieras en délares.

10.2 Impuesto a las ganancias

De conformidad con la Ley 2010/2019, la Ley 2155/2021 y la Ley 2277/2022 las disposiciones fiscales aplicables

en Colombia para los afios gravables 2025 y 2024, respectivamente son:

- La tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable para sociedades nacionales, establecimientos

permanentes y entidades extranjeras sera del 35% para el afio 2022 y siguientes.

- Puntos adicionales en la tarifa del impuesto sobre la renta: Se deberan adicionar a la tarifa general del
impuesto sobre la renta unos puntos adicionales que se calcularan tomando como referencia el precio
promedio Brent de los tltimos 10 afios, los cuales se actualizaran por el indice de inflacién de los Estados
Unidos para actualizarlos a valores constantes. Sobre estos mismos se determinan los percentiles que dan
origen a la adicion de los puntos adicionales a la tarifa general como se indica a continuacién:

< percentil 30 0%
> = al percentil 30 y < a percentil 45 5%
> = al percentil 45 y < a percentil 60 10%
> = a percentil 60 15%

- Apartir del afio 2021, la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema

de renta presuntiva sera del 0%.
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- Se ajustan los sistemas de depreciaciéon fiscal a los contables y establece un limite al porcentaje de
depreciaciéon anual con base en la tabla establecida en la Ley 1819 de 2016; por otra parte, la amortizacion
de las inversiones petroliferas se reconoce con base en unidades técnicas de produccion, tal y como se hace
contablemente.

- Los gastos de adquisicion de derechos de exploracién, geologia y geofisica, perforaciones exploratorias,
entre otros, son capitalizables hasta que se determine la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de
extraer el recurso.

- Las fluctuaciones de las partidas expresadas en moneda extranjera so6lo tendran efectos fiscales en el
momento de la enajenacién o abono en el caso de los activos, o liquidacidn o pago parcial en el caso de los
pasivos.

- Laspérdidas fiscales generadas a partir del 1 de enero de 2017 se podran compensar con las rentas liquidas
generadas en los siguientes 12 afios gravables.

Firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta y CREE

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de 2015, 2017, 2018, 2019, 2020, 2023 y 2024 y la declaracién del
impuesto para la renta y equidad CREE de 2015 se encuentra sujeta a aceptacion y revision por parte de la autoridad
tributaria; en el evento que ello ocurra la Compafiia no espera diferencias significativas que impliquen la
modificacion del impuesto liquidado, ni de la imposicién de sanciones que conlleven el reconocimiento de
contingencias en los estados financieros. Las declaraciones de renta del 2021 y 2022 se encuentran en firme, dado
que cumplen con los requisitos exigidos para acogerse al beneficio de auditoria contemplado en el articulo 689-3 del
Estatuto Tributario.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha
de su vencimiento o de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.
En el caso de Ecopetrol S.A.,, por estar sujeto al cumplimiento de las reglas de precios de transferencia, el término de
firmeza es de 6 afios. Sin embargo, la Ley 2010 de 2019 estableci6 que este término sera de 5 afios, para las
declaraciones que se presenten a partir del 1 de enero de 2020.

Con relacién a las declaraciones que presentan saldos a favor, el plazo de firmeza es de tres afios a partir de la fecha
de la solicitud de devolucién o compensacién. Sin embargo, este término varia si el contribuyente esta sujeto a
condiciones especiales de firmeza, como las relacionadas con los precios de transferencia mencionados
anteriormente.

A partir del ano 2020, las declaraciones de impuestos que presenten pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las
autoridades de impuestos dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacién y/o correccién.

Gasto por impuesto a las ganancias
Ecopetrol S.A. calcula el gasto por impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva que seria aplicable a las
utilidades anuales totales esperadas. Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias en el

estado de ganancias y pérdidas intermedio condensado separado son:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024
Gasto por impuesto corriente (1,464) (4,322)
Gasto por impuesto diferido 539 (1,645)
Corriente y Diferido - ejercicios anteriores 28 5
(897) (5,962)

La variacion en el gasto por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2025, en comparacién con el mismo
periodo de 2024, se debe principalmente a una menor utilidad generada por los menores precios promedio de la
canasta de crudos, gas natural y productos y al ajuste en las proyecciones para el calculo de la sobretasa para los
afnos siguientes.

40



Ecopetrol S.A. PETROWIA

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2025

(Cifras expresadas en miles de millones de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Conciliacion del gasto por impuesto a las ganancias

La conciliacién entre el gasto por impuesto a las ganancias y el impuesto determinado con base en la tarifa legal
aplicable a la Compafifa es la siguiente:

Por los afios terminados el

31 de diciembre de
2025 2024
Utilidad antes de impuestos 9,926 20,896
Tasa de renta nominal 35% 35%
Impuesto a las ganancias a tasa nominal (3,474) (7,314)
Ajustes para el calculo de la tasa efectiva:
Método de participacién en compaiiias 2.467 2,972
Deducciones fiscales 15 24
Aplicacion tarifa ganancia ocasional 9 7
Gastos de renta afios anteriores 28 5
Ingresos no gravados (8] 3
Gastos no deducibles (108) (156)
Diferencial de tasa por reforma tributaria 200 (1,484)
Otros (33) (19)
Impuesto a las ganancias calculado 897 (5,962)
Corriente 1,436 (4,317)
Diferido (539) (1,645)
897 (5,962)

La tasa efectiva de tributaciéon al 31 de diciembre de 2025 calculada antes de impuestos y de la participacién en las
utilidades de las compaiiias del Grupo Empresarial, asociadas y negocios conjuntos es de 31.19% (2024 - 48.05%).
La variacidn de la tasa frente al periodo anterior se debe principalmente a una menor utilidad generada por los
menores precios promedio de la canasta de crudos, gas natural y productos, al ajuste en las proyecciones para el
calculo de la sobretasa para los afios siguientes, la sobretasa fue del 0% para 2025 en comparacién de un 10% para
el afio 2024, entre otros.

Impuesto diferido

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Activo por impuesto diferido (1) 3,410 9,535
Pasivo por impuesto diferido (381) (374)
3,029 9,161

(1) La variacién corresponde principalmente al efecto de la realizacién de la diferencia en cambio de las
obligaciones financieras en ddlares, la actualizacion del calculo actuarial, las variaciones en las coberturas
por inversidn neta, variaciones en los elementos para calcular el valor presente de los costos técnicos de la
provision de abandono, la actualizaciéon del calculo de las sobretasas proyectadas y el efecto de la
adquisicion del 45% del bloque CP0O09, entre otros.

Las proyecciones financieras de la Compaifiia permiten deducir que a futuro se generaran suficientes utilidades que
permitiran la recuperabilidad del impuesto diferido activo.
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El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, es el siguiente:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
Impuesto diferido activo

Provisiones (2) 5,792 4,587
Beneficios a empleados (3) 1,131 2,822
Cuentas por cobrar 178 153
Inventarios 32 37
Inversiones e instrumentos derivados 29 140
Activos intangibles 19 8
Cuentas por pagar (29) 15
Otros activos (29) (21)
Cargos diferidos (175) (165)
Goodwill (407) (411)
Préstamos por pagar (1) (620) 4,825
Propiedades, planta y equipo (4) (377) 12
Activos por derecho de uso (939) (1,041)
Recursos naturales y del medio ambiente (5) (1,195) (1,426)
3,410 9,535

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Impuesto diferido pasivo
Inversiones e instrumentos derivados (161) (161)
Propiedades, planta y equipo (5) (220) (213)
(381) (374)

1) La variacién corresponde principalmente al efecto de la actualizacién por la diferencia en cambio de las
obligaciones financieras.

2) Corresponde principalmente a las variaciones en los elementos para calcular el valor presente de los costos
técnicos de la provision de abandono y la actualizacion de las tarifas de la sobretasa.

3) Lavariacién corresponde principalmente a la actualizacion de los calculos actuariales por salud, pensiones de
jubilacién, educacién, bonos pensionales y otros beneficios a empleados a largo plazo.

4) Lavariacidn corresponde principalmente a la actualizacion de costos de abandono.

5) Lavariacion se presenta principalmente por la actualizacién de la provisiéon de abandono

Los movimientos del impuesto diferido activo y pasivo a las ganancias por el periodo terminado el 31 de diciembre
son los siguientes:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 9,161 6,648
Impuesto diferido reconocido en el resultado del periodo 539 (1,645)
Impuesto diferido reconocido otros resultados integrales (a) (6,579) 4,168
Otros (92) (10)
Saldo final 3,029 9,161

a) La siguiente es la composicién del impuesto a las ganancias registrado contra otros resultados
integrales:
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A 31 de diciembre de 2025 Base Ilgpue_sto Total
iferido

Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados 4,199 (1,880) 2,319
Cobertura de flujo de efectivo instrumentos derivados y valoracién de instrumentos financieros 87 (31) 56
Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo 4,614 (1,775) 2,839
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero 6,427 (2,893) 3,534
15,327 (6,579) 8,748

A 31 de diciembre de 2024 Base Impue.sto Total

diferido

Ganancias actuariales sobre beneficios a empleados 1,563 (384) 1,179
Cobertura de flujo de efectivo instrumentos derivados y valoracién de instrumentos financieros (246) 98 (148)
Cobertura de flujo de efectivo para exportaciones de crudo (3,650) 1,472 (2,178)
Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (6,112) 2,982 (3,130)
(8,445) 4,168  (4,277)

Impuestos diferidos pasivos no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2025, no se reconocen pasivos por impuesto diferido sobre la diferencia entre las bases
contables y fiscales asociadas a las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos de la Compaiiia, Base: ($13,719)
- Impuesto: ($2,058), ya que conforme fue documentado, la Compaiiia no tiene en el futuro previsible intencién de
venta de ninguna de estas inversiones.

No hay efectos en el impuesto sobre la renta relacionados con los pagos de dividendos realizados por la Compaifiia a
sus accionistas durante 2025 y 2024, ya que estos fueron distribuidos en calidad de no gravados.

Tasa de Tributacién Depurada

De conformidad con el numeral 2 del pardgrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario, los contribuyentes
residentes fiscales en Colombia cuyos estados financieros sean objeto de consolidacién, deberan efectuar el calculo
de la Tasa de Tributacién Depurada de manera consolidada.

Para el afio gravable 2025, de acuerdo con el calculo realizado, la tasa minima de tributacién de las Compafiias con
residencia fiscal en Colombia del Grupo Empresarial Ecopetrol es superior al 15%. Dado lo anterior, la Compaifiia no
reconoce un gasto adicional por este concepto.

Posiciones Fiscales Inciertas CINIIF 23

La Compafiia tiene por estrategia no tomar decisiones fiscales con posiciones agresivas o riesgosas que puedan
colocar en entredicho sus declaraciones tributarias, lo anterior con el fin de minimizar el riesgo de posibles
cuestionamientos por parte de la autoridad tributaria.

Sobre aquellas posiciones inciertas en las cuales se ha considerado que pueda existir una eventual controversia con
la autoridad tributaria y que conlleve un incremento en el impuesto sobre la renta, se ha establecido un umbral de
éxito por CINIIF 23, que ha sido calculado en base a la normativa vigente y la opinién fiscal proporcionada por
nuestros asesores fiscales.

Por lo tanto y de conformidad con la norma en mencidn, la Compafiia considera que aquellas posiciones inciertas
incluidas en la determinacién del impuesto a las ganancias no afectaran el registro contemplado en sus estados
financieros separados. No obstante, se continuard con el seguimiento permanente a la nueva normatividad y doctrina
que emita la autoridad tributaria y demds entidades.
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10.3 Otros impuestos
- Impuesto a los dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplica a las personas naturales residentes, sociedades
nacionales y entidades extranjeras el impuesto a los dividendos.

La ley 1943 de 2018 establecié que, a partir del 1 de enero de 2019 los dividendos y participaciones pagados o
abonados en cuenta provenientes de distribuciones de utilidades que hubieren sido consideradas como ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional entre compafiias colombianas, estan sometidos a una retencion en la
fuente a titulo del impuesto a los dividendos a una tarifa del 10% a partir del afio 2023, segtn la Ley 2277 de 2023.
Esta retencion es trasladable al beneficiario final, entidad del exterior o persona natural residente fiscal en Colombia.
De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron sujetas a
imposicion al nivel de la sociedad, dichos dividendos estdn gravados con el impuesto sobre la renta aplicable en el
periodo de distribucién. En este supuesto, la retencién del 10% aplicara sobre el valor del dividendo una vez
disminuido con el impuesto sobre la renta (35% para el aflo 2023).

Los dividendos no gravados que recibird la Compafiia no estaran sujetos a retencién en la fuente por expresa
disposicion de la norma la cual sefiala que los dividendos distribuidos dentro de los grupos empresariales
debidamente registrados ante la Camara de Comercio, a entidades descentralizadas o Compaifiias Holding
Colombianas, no estaran sujetos a la retencién en la fuente por este concepto.

- Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o partes
relacionadas del exterior y ubicadas en zonas francas o con residentes ubicados en paises considerados
jurisdicciones no cooperantes de baja o nula imposicion, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de
renta y complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econdmicamente.

La Compafiia present6 en el afio 2025 la informacidn de precios de transferencia del aflo 2024 correspondiente a la
declaracidén informativa, la documentacién comprobatoria, el reporte pais por pais y el archivo maestro, de acuerdo
con la normatividad tributaria vigente.

Para el afio gravable 2024, las transacciones efectuadas con vinculados econdmicos del exterior, asi como las
condiciones de negocio bajo las cuales se desarrollaron tales operaciones y la estructura general, no variaron
significativamente respecto del afio anterior. Por esta razon, es posible inferir que dichas transacciones fueron
llevadas a cabo de acuerdo con el principio de plena competencia. Se estima que no se requeriran ajustes derivados
del andlisis de precios de transferencia del afio 2024, que impliquen modificaciones en la provisiéon de renta del
mismo afo.

Impuesto sobre las ventas

En materia de impuesto sobre las ventas se excluyd de la base para liquidar el IVA en las importaciones de bienes
desde Zona Franca, aquellos elementos (servicios o materia prima) sobre los que el usuario de zona franca ya hubiere
pagado IVA. Se revive el articulo 491 del Estatuto Tributario, que prohibe expresamente la posibilidad de tomar
como impuesto descontable el IVA pagado en la adquisicién de activos fijos.

En materia de Impuesto sobre las ventas, se modificé el listado de bienes y servicios excluidos de IVA consagrados
en los articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adicion¢ al articulo 437 del Estatuto Tributario, en lo
referente a directrices sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de IVA por parte de prestadores de
servicios desde el exterior y se indic6 que la retencion de IVA podra ser hasta del 50% del valor del impuesto, sujeto
a reglamentacion del Gobierno Nacional. La tarifa de IVA se mantiene en 19%. (Art. 424, Art. 426, Art. 476 Estatuto
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Tributario).

Procedimiento tributario

En materia de procedimiento existen modificaciones:(i) declaraciones de retencién en la fuente que a pesar de ser
ineficaces seran titulo ejecutivo, (ii) notificacion electrénica de actos administrativos; y (iii) pago de glosas en pliego
de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos puntos; (iv) eliminacion de extension de
la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensacién de pérdidas fiscales y (v) frente a los afios que se tiene
obligacién de cumplir con el régimen de precios de transferencia, el término de la firmeza sera de 5 afios.

De igual forma, se incluy6 un beneficio de auditoria para los afios gravables 2020 y 2021. En virtud de este beneficio,
la liquidaciéon privada de los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta
del afio inmediatamente anterior, quedara en firme dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su
presentacion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento
especial o liquidacién provisional y , siempre que la declaracién sea presentada en forma oportuna y el pago se
realice en los plazos establecidos.

Si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto neto de renta del
afio inmediatamente anterior, la declaraciéon quedara en firme dentro de los doce (12) meses siguientes a la
presentaciéon de la declaracién si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento o
emplazamiento especiales o liquidacidn provisional y siempre se presente la declaracién de manera oportuna y el
pago se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para: (i) contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su ubicacién en
una zona geografica determinada; (ii) cuando se demuestre que retenciones en la fuente declaradas son inexistentes;
(iii) cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT. El término previsto en esta norma no se extiende para
las declaraciones de retencién en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las normas
generales.

- Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021

En términos generales esta ley incrementd la tarifa general del impuesto sobre la renta al 35% a partir del 1 de enero
de 2022 y mantuvo el descuento del Impuesto de Industria y Comercio en el 50%. E introdujo otros cambios en
impuesto al valor agregado y obligaciones de procedimiento tributario. Antes de la expediciéon de la norma en
mencion la tarifa de renta a partir del afio 2022 era del 30% y el descuento del Impuesto de Industria y Comercio
era del 100%.

Beneficio de auditoria: Para el afio 2022 y 2023, 1a ley reduce el tiempo en el que las autoridades tributarias pueden
auditar una declaracion de renta, el cual pasa de 5 afios a entre 6 a 12 meses, dependiendo si el ingreso neto aumento
al 35% o 25% respecto del declarado en el afio inmediato anterior.

Mecanismo de Obras por Impuestos: Se amplian los supuestos bajo los cuales se podra acceder al mecanismo de
“obras por impuestos”, incluyendo aquellos territorios que no siendo ZOMAC, se encuentren en algunas de estas
situaciones: (i) Presenten altos indices de pobreza, (ii) carezcan total o parcialmente de infraestructura para la
provision de servicios publicos domiciliarios, (iii) estén localizados en zonas no interconectadas y (iv) estén
localizados en Areas de Desarrollo Naranja (ADN).

Este mecanismo también sera aplicable para aquellos proyectos declarados de importancia nacional que resulten

estratégicos para la reactivacién econémica y/o social de la Nacion, asi no se encuentren en los anteriores
territorios (sujeto a aprobacién del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico).
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Laley 2277 de 2022 “Reforma tributaria para la igualdad y la justicia social”, otros asuntos

No deducibilidad de las regalias: Se restringe la deducibilidad de las regalias petroleras pagadas a la Nacién por la
explotacion de recursos no renovables, indistintamente de la denominacién del pago.

El 16 de noviembre de 2023, la Corte Constitucional emiti6 la sentencia C-489 en la cual determiné que las regalias
son un costo deducible del impuesto sobre la renta.

En diciembre de 2023, el Ministerio de Minas y Energia y el de Hacienda y Crédito Publico solicitaron a la Corte
Constitucional la revisién de la sentencia emitida aduciendo un efecto de impacto fiscal y de nulidad de esta.

Mediante comunicado del 25 de julio de 2024, 1a Corte Constitucional negé el recurso de insistencia presentado por
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Por lo tanto, las regalias contintian siendo deducibles del impuesto sobre
la renta.

Tarifa Zona Franca: La tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios gravable aplicable a zonas francas
costa afuera; usuarios industriales de zonas francas permanentes especiales de servicios portuarios, usuarios
industriales de zona franca permanente especial, cuyo objeto social principal sea la refinacién de combustibles
derivados del petréleo o refinacién de biocombustibles industriales; usuarios industriales de servicios que presten
los servicios de logistica del numeral 1 del articulo 3 de la Ley 1004 de 2005 y a usuarios operadores, sera del 20%.

Tasa Minima de Tributacidn: Se introduce una tasa minima de tributaciéon del 15% para los contribuyentes del
impuesto sobre la renta. Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacién Depurada -TTD, y no podra ser inferior
al 15%. La TTD se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD). A su vez, se
establecen los factores que componen el ID y la UD para delimitar su determinacidn. Si la TTD es inferior al 15%,
ésta debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacién minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin residencia en el
pais; Zonas Econémicas y Sociales Especiales -ZESE, durante el periodo que su tarifa del impuesto sobre la renta sea
0%; las ZOMAG; las rentas de servicios hoteleros sujetas a tarifa del 15%; les empresas editoriales con objeto social
exclusivo de edicién de libros; las empresas industriales y de economia mixta del estado con tarifa del 9%; y los
contratos de concesion.

Es importante mencionar que, actualmente la IASB estd analizando el mejor escenario frente al impacto del impuesto
diferido producto de la tasa minima de tributacién, al respecto se encuentra en borrador y pendiente de aprobacion
una excepcion al reconocimiento de cualquier impuesto diferido ajustado por esta tasa. Entre las razones por las
cuales propone la exclusion de esta tasa adicional en el calculo del diferido hay:

1. Sin mayor aclaracién, las entidades podrian incurrir en costos significativos para determinar y aplicando sus
propias interpretaciones de los requerimientos de la NIC 12, lo que podria resultar en diversidad en las
entidades contables aplican y potencialmente dan como resultado informacién que no es util para los
inversionistas.

2. Ademads, hacer que la excepcién sea obligatoria eliminaria el riesgo de que las entidades puedan
inadvertidamente desarrollar politicas contables incompatibles con los principios y requisitos de la NIC 12.

Tributacion de entidades no residentes con presencia econémica significativa (PES) en Colombia: Los no
residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales (listados en la norma) a personas ubicadas en
Colombia, podrian tener un PES en el pais y estarian sujetos a una retencion en la fuente del 10%, o podrian optar
por presentar declaracion de renta y aplicar una tarifa del 3% sobre los ingresos brutos.
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Existiria PES cuando el no residente (considerando también sus partes vinculadas):

e  Obtenga ingresos brutos superiores a 31,300 UVT por transacciones llevadas a cabo con personas ubicadas en
Colombia.

e Tengaunainteraccion sistematica y deliberada con el mercado colombiano. Lo anterior se presume que sucede
si se mantiene una interaccidn o despliegue de mercadeo con 300,000 o mas usuarios ubicados en Colombia,
o si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios en pesos colombianos (COP) o permitir el pago en COP.

Descuento Para Inversiones Realizadas En Investigacion, Desarrollo Tecnolégico o Innovacion: Las
inversiones en proyectos calificados por el Consejo Nacional de Beneficios Tributarios en Ciencia y Tecnologia en
Innovacidn tendran derecho a descontar de su impuesto sobre la renta a cargo el 30% del valor invertido en dichos
proyectos en el periodo gravable en que se realizé la inversién. No es posible tomar el costo o la deduccién
simultdaneamente con el descuento.

Limite a los Beneficios y Estimulos Tributarios: Para los contribuyentes del impuesto sobre la renta diferentes a
personas naturales y sucesiones iliquidas, el valor de los ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional,
deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios no podra exceder el 3% anual de su renta liquida
ordinaria antes de detraer las deducciones especiales contempladas en la normatividad.

Deduccién Impuesto de Industria y Comercio: El impuesto de industria y comercio efectivamente pagado sera
100% deducible a partir del afio gravable 2023, ya no podra ser tratado como descuento tributario.

Impuesto a los dividendos: Los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta a sociedades
nacionales estaran sujetas a la tarifa del diez por ciento (10%) a titulo de retencién en la fuente sobre la renta, que
sera trasladable e imputable a la persona natural residente o inversionista residente en el exterior.

La tarifa del impuesto sobre la renta aplicable a los dividendos y participaciones que se paguen o abonen en cuenta
a establecimientos permanentes en Colombia de sociedades extranjeras sera del veinte por ciento (20%).

Beneficios concurrentes: Se amplia la prohibicién de tomar beneficios fiscales concurrentes a las rentas exentas,
ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional y la reduccién de la tarifa del impuesto sobre la renta.

- Decreto 0175 de febrero de 2025

Mediante la expedicion de este decreto realizado en el marco del Estado de Conmocién Interior, decretado por el
Gobierno Nacional, se crearon los siguientes tributos que tuvieron incidencia en los resultados de la Compaiiia:

1. Impuesto especial para el Catatumbo: este impuesto grava (i) la primera venta dentro o desde el territorio
nacional, y (ii) la exportacién. La tarifa sera del uno por ciento (1%).

2. Impuesto de timbre: La tarifa del impuesto de timbre sera del uno por ciento (1%). Se mantuvo el hecho
generador que estaba vigente, este es, el otorgamiento o la aceptaciéon de documentos publicos o privados
en el pais, y los que se otorguen fuera del pais cuya ejecuciéon se realice en el territorio nacional, cuya
cuantia sea superior a seis mil (6.000) Unidades de Valor Tributario (COP $298,794,000 para 2025).

La vigencia de este decreto serd del 22 de febrero al 31 de diciembre de 2025.
- Decreto 1474 de diciembre de 2025

Mediante la expedicién de este decreto realizado en el marco del Estado de Emergencia Econdmica, decretado por
el Gobierno Nacional, se creé el siguiente tributo que tendra incidencia en los resultados de la Compaiiia:

Impuesto especial para la estabilidad fiscal: este impuesto grava (i) la primera venta dentro o desde el territorio
nacional, y (ii) la exportacion. La tarifa sera del uno por ciento (1%).
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La vigencia de este decreto serd hasta el 31 de diciembre de 2026. Mediante el Comunicado de Prensa No. 01 del 29
de enero de 2026, la Corte Constitucional suspendi6 provisionalmente los efectos juridicos del Decreto en mencién.

11.0tros activos

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
Corriente

Asociados en operaciones conjuntas (1) 852 1,132
Anticipos a contratistas, proveedores y otros 129 175
Gastos pagados por anticipado 239 253
Depdsitos entregados en administracion 166 200
Depdsitos judiciales y embargos 36 31
Partes relacionadas (Nota 30) 33 3
Activos mantenidos para la venta 6 44
1,461 1,838

No corriente
Fondo de abandono (2) 325 503
Préstamos a empleados (3) 395 369
Depdsitos entregados en administracion 288 261
Partes relacionadas (Nota 30) 97 74
Anticipos, avances y depoésitos 19 47
Depdsitos judiciales 8 8
1,132 1,262

(1) Corresponde al neto de los anticipos y legalizaciones generados con relacion a las operaciones realizadas
a través de los contratos de asociacidn para Exploracion y Produccién (E&P), Evaluacién Técnica (TEA),
contratos y acuerdos firmados con la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) y otro tipo de contratos
afines.

(2) Corresponde a la participacion de Ecopetrol S.A. en fiducias constituidas para respaldar los costos de
abandono de pozos y desmantelamiento de instalaciones; asi como el pago de futuras pensiones de
jubilacion, relacionados con algunos contratos de asociacidn.

(3) Corresponde al beneficio de menores tasas a las del mercado en préstamos a empleados, otorgado por
Ecopetrol.

12.Combinacién de negocios

Adquisicion de un grupo compaiiias de generacioén de energia renovable en Colombia

El 13 de noviembre de 2025, una vez que las partes cumplieron las condiciones precedentes a su cargo y los
requisitos legales exigidos, se cerrd exitosamente la transaccion entre Ecopetrol S.A. y Statkraft European Wind and
Solar Holding AS, para la adquisicion de siete compaifiias, seis de generacién de energia renovable en Colombia
((i)Parque Solar Portén del Sol S.A.S. E.S.P. (“Portén del Sol”), (ii) El Roble Solar S.A.S. (“El Roble”), (iii) Cérdoba Solar
2 S.ASS. (“Romosinuano”), (iv) Planta Solar Sahagin S.A.S. (“El Espino”), (v) Girasol 1 S.A.S. (“Hojarasca”) y (vi) La
Cayena Solar S.A.S. (“La Cayena”)) y una de apoyo administrativo ((Enerfin Servicios S.A.S. (“Energuana”)). A partir
del 13 de noviembre Ecopetrol S.A. pasé a tener el control de las Compafiias, lo cual representa una combinacién de
negocios, conforme al andlisis contable realizado por Ecopetrol, esta transaccidén se enmarca bajo la NIIF 3 y se
contabiliza bajo el método de adquisicion.

Con la adquisicion de dichas Compaiifas, Ecopetrol se convierte en el titular del 100% de las acciones y logra la
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incorporacion de un portafolio de mas de ~0.6 GW de energia solar.

A través de esta adquisicion, Ecopetrol S.A. avanza en la meta de descarbonizacién y transicién energética, alineado
con la Estrategia 2040, Energia que Transforma. Esta adquisicién impulsa la generacién de energia de bajas
emisiones de manera competitiva para el autoconsumo del Grupo Ecopetrol y complementa el portafolio del negocio
tradicional de crudo y gas.

Activos identificables adquiridos y pasivos asumidos
A continuacidn, se resume los importes reconocidos para los activos adquiridos y existentes y los pasivos asumidos

a la fecha de adquisicién:
Valor Razonable

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8
Propiedades, planta y equipo, neto 565
Activos por derecho de uso, neto 13
Otros activos 10
Total Activos 601
Pasivos
Préstamos 290
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 6
Pasivos por impuestos diferidos 4
Otros pasivos 1
Total Pasivos 313
Total activos netos identificables 288
Goodwill derivado de la adquisicion 18
Contraprestacion transferida, neto de efectivo 301

El valor razonable de las propiedades, planta y equipo refleja el costo asociado a la planta solar Porton del Sol, la cual
se encuentra ubicada en el municipio de La Dorada, Caldas, en la regién del Magdalena Medio, con una capacidad
instalada de 102 MW. Esta planta se conecta a la subestacion Purnio a un nivel de 230 kV, mediante una linea de
transmision de 1.3 km, a través de la cual entrega su capacidad al Sistema Interconectado Nacional, desde donde
Ecopetrol destina la energia producida para su consumo en la operacién bajo la figura de autogeneracién con entrega
remota.

El goodwill es atribuible principalmente a la rentabilidad futura del negocio de energia, el know-how de la
administracion para generar nuevos negocios y otros factores no incluidos en los demdas activos intangibles. El

Goodwill reconocido no es deducible para propdsitos tributarios en Colombia.

Los costos relacionados con la adquisicion de $7 millones fueron reconocidos como gastos operacionales en el
periodo, asociados principalmente a comisiones y honorarios por asesorias juridica y financiera.
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13.Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

13.1Composiciéon y movimientos

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024
Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S 22,732 26,859
Ecopetrol Global Energy S.L.U. 16,922 17,292
Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P 15,505 15,951
CENIT transporte y logistica de hidrocarburos S.A.S. 17,838 18,637
Hocol Petroleum Limited 4,431 4,722
Ecopetrol Capital AG 1,399 3,342
Andean Chemical Limited 2,069 2,296
Esenttia S.A. 1,394 1,577
Black Gold Re Limited 1,095 1,413
Inversiones de Gases de Colombia S.A. y subsidiarias 1,291 1,300
Ecopetrol Singapore PTE. LTD 614 788
Win Autogeneracion S.A.S.(1) 64 -
Parque Solar Portdén del Sol S.A.SE.S.P. 290 -
El Roble Solar S.A.S. 3 -
La Cayena Solar S.A.S. 1 -
Girasol I S.A.S. 1 -
Planta Solar Sahagun S.A.S. 6 -
Cordoba Solar 2 S.AS. 1 -
Enerfin Servicios S.A.S. 1 -
Econova Technology & Innovation, S.L (1) 3 2
85,660 94,179
Menos impairment Hocol Petroleum Limited (538) (538)
85,122 93,641
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited 1,077 1,178
Ecodiesel Colombia S.A. 83 69
1,160 1,247
Menos impairment:
Equion Energia Limited (393) (393)
767 854
85,889 94,495
El siguiente es el movimiento de las inversiones en compafiias:
Con_np_an}as Negocnos Total
subsidiarias conjuntos
Saldo al 31 de diciembre de 2024 93,641 854 94,495
Capitalizaciones (1) 1,990 - 1,990
Método de participacién reconocido en: (2)
Resultado del periodo 6,999 51 7,050
Otro resultado integral (8,928) (123) (9,051)
Dividendos decretados (3) (8,587) (15) (8,602)
Traslados 7 - 7
Saldo al 31 de diciembre de 2025 85,122 767 85,889

1) Corresponde a las capitalizaciones realizadas a través de Ecopetrol Global Energy a Ecopetrol Oleo e Gas
do Brasil Ltda por $1,607. El movimiento también incluye la adquisicién de Wind Autogeneracion S.A.S. por
$65 y la capitalizacion directa realizada a Ecopetrol Global Energy por $5 y a Econova Technology &
Innovation, S.L por $6.
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A su vez, se presentd a la adquisicion del siguiente grupo de compaiiias de proyectos solares: Parque Solar
Portén del Sol S.A.SE.S.P.,, El Roble Solar S.A.S., La Cayena Solar S.A.S., Girasol I S.A.S., Planta Solar Sahagun
S.AS., Cordoba Solar 2 S.A.S. y Enerfin Servicios S.A.S. por $307.

2) Corresponde al método de participacién en compaiias resultante del ajuste por conversiéon de las
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos cuya moneda funcional sea diferente al peso

colombiano, asf como las variaciones en los conceptos del otro resultado integral de dichas compaiiias.

3) Elmovimiento de dividendos decretados durante 2025 es el siguiente:

Dividendos
decretados
Subsidiarias
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P 720
CENIT transporte y logistica de hidrocarburos S.A.S. 5,266
Inversiones de Gases de Colombia S.A. y subsidiarias 153
Hocol Petroleum Limited 163
Black Gold Re Limited 214
Ecopetrol Capital AG 1,617
Ecopetrol Singapore PTE. LTD 433
Esenttia S.A. 21
8,587
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A. 15
8,602

Durante el 2025, Ecopetrol ha recibido dividendos en titulos de Ecopetrol Capital AG por $595 de sus inversiones en
Hocol Petroleum Limited y Ecopetrol Singapore PTE. LTD. Asi mismo, durante el 2025, Ecopetrol recibié dividendos
en efectivo por $ 7.823 de sus inversiones en: CENIT Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S., Ecopetrol
Capital AG, Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P, Black Gold Re Limited, Inversiones de Gases de Colombia S.A. y
subsidiarias y Esenttia S.A.

El siguiente es el movimiento de las inversiones en compaiiias de 2024:

Com.pe.ml?s Negocnos Total
subsidiarias conjuntos
Saldo al 31 de diciembre de 2023 82,953 714 83,667
Capitalizaciones (1) 1,233 - 1,233
Método de participacién reconocido en:
Resultado del periodo 8,443 46 8,489
Otro resultado integral 7,465 111 7,576
Dividendos decretados (2) (6,366) (32) (6,398)
Impairment (Nota 18) - 15 15
Traslados (87) - (87)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 93,641 854 94,495

(1) Corresponde a las capitalizaciones realizadas a través de Ecopetrol Global Energy a Ecopetrol US Trading
por $743, Ecopetrol Oleo e Gas do Brasil Ltda por $264, Ecopetrol Permian LLC por $175 y Econova
Technology & Innovation, S.L por $4. El movimiento también incluye la capitalizacioén directa realizada a
Ecopetrol Global Energy por $47.
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(2) Durante el 2024, Ecopetrol S.A. ha recibido dividendos ast: i) en efectivo por $5,098 de sus inversiones en
CENIT Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S., Interconexidn Eléctrica S.A. E.S.P Esenttia S.A. e
Inversiones de Gases de Colombia S.4, ii) en titulos de Capital AG por $861 y iii) a través de compensaciones
con cuentas por pagar por $440.

13.2Informacion adicional sobre negocios conjuntos

El detalle de activos, pasivos y resultados de las principales inversiones en negocios conjuntos al 31 de diciembre es

el siguiente:

Estado de situacion financiera
Activo corriente
Activo no corriente
Total Activo
Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Total Pasivo
Total Patrimonio
Otra informacién complementaria
Efectivo y equivalente de efectivo

Estado de pérdidas y ganancias
Costos
Gastos de administracion y otros
Resultado financiero
Impuesto de renta

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

2025 2024
Equion Energia Equion Energia
Limited Limited
66 105
1,387 1,563
1,453 1,668
39 42
25 29
64 71
1,389 1,597
12 25

Equion Energia

Equion Energia

Limited Limited
(31) (22)
- (1)
85 95
(20) (23)
34 49
1,700 1,014

La informacién de activo, pasivo y utilidad de las demas compafiias asociadas y negocios conjuntos se encuentra en

el Anexo 1.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el patrimonio de las participaciones mas significativas y el valor
en libros de las inversiones al 31 de diciembre:

Patrimonio de la Compaiiia

% Participaciéon de Ecopetrol
Participacion en patrimonio
Mayor valor de la inversion
Impairment

Utilidad no realizada

Valor en libros de la inversion

Equion Energia

Equion Energia

Limited Limited

1,389 1,597

51% 51%

708 814

376 376

(393) (393)

(@) (12)

684 785
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14. Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025 con sus correspondientes depreciaciones, ha sido el siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Aumento costos de abandono
Intereses financieros capitalizados (2)
Diferencia en cambio capitalizada
Bajas por retiro o venta
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Depreciacién y pérdida por impairment
acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Depreciacion del periodo
(Pérdidas) recuperaciones por deterioro (Nota 18)
Bajas por retiro o venta
Reclasificaciones/traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Saldo neto al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025

Plantay

Ductos, redes

Proyectos en

. B Edificaciones Terrenos Otros Total
equipo y lineas curso (1)

25,355 17,301 13,031 7,856 2,295 2,002 67,840
2,506 2,578 217 979 11 309 6,600
370 - - - - - 370
189 194 16 74 1 23 497
1 1 - 1 - - 3
(397) (71) - (23) (32) (51) (574)
4 490 (350) (16) 49 23 200
28,028 20,493 12,914 8,871 2,324 2,306 74,936
(13,219) (11,687) (1,535) (3,862) (65) (581) (30,949)
(1,877) (1,175) - (543) - (47) (3,642)
(25) (8) (11) (8) 5 (3) (50)
372 58 - 21 21 15 487
(189) (103) 187 (9) 6 125 17
(14,938) (12,915) (1,359) (4,401) (33) (491) (34,137)
12,136 5,614 11,496 3,994 2,230 1,421 36,891
13,090 7,578 11,555 4,470 2,291 1,815 40,799

1) Incluye principalmente los proyectos asociados a los campos de Cafio Sur, Rubiales, Akacias, Castilla, Chichimene y la Refineria de Barrancabermeja.

2) Los intereses financieros se capitalizan en funcion a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos.

PETROLA
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El movimiento de propiedades, planta y equipo por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2024 con sus correspondientes depreciaciones e impairment, ha sido el siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Adquisicién de activos CPO-09
Disminucién costos de abandono
Intereses financieros capitalizados (2)
Diferencia en cambio capitalizada
Bajas por retiro o venta
Ajuste al valor razonable activos CPO-09
Reversion de campos San Jacinto (3)
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Depreciacion y pérdida por impairment

acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Depreciacion del periodo
(Pérdidas) recuperaciones por deterioro (Nota 18)
Bajas por retiro o venta
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Saldo neto al 31 de diciembre de 2023
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

Plantay

Ductos, redes

Proyectos en

. . Edificaciones Terrenos Otros Total
equipo y lineas curso (1)

21,441 15,746 11,265 6,451 2,286 2,176 59,365
2,599 1,748 1,313 742 11 2 6,415
716 - 275 248 1,239
(14) - - - - - (14)
253 97 72 41 1 - 464
1 - - - - - 1
(632) (81) - (13) 6)) (77) (804)
1,011 - 75 350 - 1,436
5 6 5 - - 16
(26) (215) 31 31 (2) (97) (278)
25,354 17,301 13,031 7,855 2,295 2,004 67,840
(12,359) (11,005) (1,548) (3,452) (73) (582) (29,019)
(1,448) (889) - (358) - (69) (2,764)
(18) 34 (155) (33) 8 2) (166)
606 71 - 12 3 61 753
- 103 167 (32) (3) 12 247
(13,219) (11,686) (1,536) (3,863) (65) (580) (30,949)
9,082 4,741 9,717 2,999 2,213 1,594 30,346
12,135 5,615 11,495 3,992 2,230 1,424 36,891

(1) Incluye principalmente los proyectos asociados a los campos de Castilla, Chichimene, Cafio Sur, Rubiales y la Refineria de Barrancabermeja.
(2) Los intereses financieros se capitalizan en funcion a la tasa promedio ponderada de los costos por préstamos (Nota 27).
(3) Corresponde a los activos entregados a Ecopetrol S.A. por parte del socio Hocol S.A. de los campos La Cafiada y La Hocha.
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15.Recursos naturales y del medio ambiente

El movimiento de recursos naturales y del medio ambiente por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025, con
sus correspondientes amortizaciones, calculados con base en unidades de produccién, ha sido el siguiente:

Inversiones Costo de Inversiones
etroliferas abandonoy petroliferas Total
P taponamiento en curso
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024 72,443 7,266 6,659 86,368
Adquisiciones/capitalizaciones (1) 4,423 - 1,220 5,643
Aumento (disminucidn) costos de abandono - 1,491 (30) 1,461
Bajas en retiro de activos (14) - - (14)
Baja en activos exploratorios y pozos secos (2) - - (577) (577)
Intereses financieros capitalizados (3) 334 - 92 426
Diferencia en cambio capitalizada 2 - 1 3
Reclasificaciones/traslados 216 - (393) (177)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 77,404 8,757 6,972 93,133
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (52,401) (5,808) (116) (58,325)
Amortizacion del periodo (3,845) (310) - (4,155)
Pérdidas por deterioro (Nota 18) (217) - (41) (258)
Bajas en retiro de activos 2 - - 2
Reclasificaciones/traslados (141) - 125 (16)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (56,602) (6,118) (32) (62,752)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 20,042 1,458 6,543 28,043
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025 20,802 2,639 6,940 30,381

1) Incluye principalmente adquisiciones en los campos Rubiales, Cafio Sur, Akacias y Castilla.

2) Este rubro incluye principalmente el reconocimiento en el gasto de la actividad exploratoria de los pozos
Papayuela y Buena Suerte.

3) Los intereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por
préstamos.

PETROLIA
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El movimiento de recursos naturales y del medio ambiente por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2024, con
sus correspondientes agotamientos, calculados con base en unidades de produccién, e impairment ha sido el

siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones/capitalizaciones (1)
Adquisicién de activos CPO-09
Disminucién costos de abandono
Bajas en retiro de activos
Baja en activos exploratorios y pozos secos (2)
Intereses financieros capitalizados (3)
Diferencia en cambio capitalizada
Ajuste al valor razonable en combinacién de negocios
Reversion de campos San Jacinto (4)
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Amortizacion del periodo
Recuperacion (pérdidas) por impairment (Nota 18)
Bajas en retiro de activos
Reclasificaciones/traslados

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Saldo neto al 31 de diciembre de 2023

Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

1) Incluye principalmente los campos Castilla, Chichimene, Cafio Sur y Rubiales.

Inversiones Costo de Inversiones
troliferas abandonoy petroliferas Total
pe taponamiento en curso
66,973 9,080 6,306 82,359
4,982 - 523 5,505
424 - 326 750
- (1,782) 3) (1,785)
1 10 - 9
- - (587) (587)
345 - 36 381
1 - - 1
208 - 89 297
25 2 - 27
(514) (44) (31) (589)
72,443 7,266 6,659 86,368
(49,057) (4,990) (337) (54,384)
(3,670) (823) - (4,493)
164 - (79) 85
1 (10) - 9)
161 15 300 476
(52,401) (5,808) (116) (58,325)
17,916 4,090 5,969 27,975
20,042 1,458 6,543 28,043

2) Incluye principalmente los pozos Orcal, Morito, Machin1, Arauca-15, Anturio, Leyenda, Cusiana Profundo,

Cusiana Subthrust y Cupiagua.

3) Los intereses financieros se capitalizan en funcién a la tasa promedio ponderada de los costos por

préstamos (Nota 27).
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16.Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

El movimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por el periodo finalizado el 31 de
diciembre de 2025 con sus correspondientes amortizaciones, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones
Remediciones
Amortizacién del periodo
Costo financiero
Diferencia en cambio
Pagos de capital e intereses
Reclasificaciones/traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Activos por derecho de uso

Oleoductos

Edificaciones =~ Magquinaria

Vehiculos

Pasivos por

arrendamiento

2,101 89 320 63 2,573 (3,675)
- - - 63 63 (63)

51 - 25 - 76 (76)
(254) 9) (31) (51) (345) -
- - - - - (237)

- - - - - 427

- - - - - 631

- - - - - (73)
1,898 80 314 75 2,367 (3,066)

El movimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por el periodo finalizado el 31 de
diciembre con sus correspondientes amortizaciones, ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adiciones
Remediciones (1)
Amortizacion del periodo
Costo financiero
Diferencia en cambio
Pagos de capital e intereses
Reclasificaciones/traslados
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Activos por derecho de uso

Pasivos por

Oleoductos Edificaciones Maquinaria Vehiculos Total .
arrendamiento
2,105 92 296 27 2,520 (3,278)
- 5 - 57 62 (62)
236 - 48 - 284 (285)
(240) (8) (25) (20) (293) -
- - - - - (231)
- - - - - (371)
- - - - - 573
- - - - - 1)
2,101 89 319 64 2,573 (3,675)

(1) Corresponde principalmente a actualizaciéon de tarifas de transporte en contratos de arrendamiento en los

contratos de oleoductos.
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17.Intangibles

El movimiento de intangibles por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 con sus

correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adquisiciones
Bajas por retiro o venta
Saldo al 31 de diciembre de 2025
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Amortizacion del periodo
Bajas por retiro o venta
Saldo al 31 de diciembre de 2025
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2023
Adquisiciones
Bajas por retiro o venta
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2023
Amortizacion del periodo
Bajas por retiro o venta
Saldo al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024

18.Impairment de activos de largo plazo

Licenciasy

software Servidumbres Total

1,348 108 1,456

70 8 78

(14) - (14)

1,404 116 1,520

(786) (80) (866)

(170) (5) (175)

15 - 15

(941) (85) (1,026)

562 28 590

463 31 494
Licencias y Servidumbres Total

software

985 100 1,085

368 8 376

() - (5)

1,348 108 1,456

(615) (76) (691)

(176) 4) (180)

5 - 5

(786) (80) (866)

370 24 394

562 28 590

La Compaiifa estd expuesta a determinados riesgos futuros, producto de las variaciones en: a) precios del petréleo,
b) margenes de refinacién y de rentabilidad, c) perfiles de costos, d) inversién y mantenimiento, e) monto de las
reservas recuperables, f) riesgo de mercado y pais que se reflejan en la tasa de descuento y g) cambios en la
regulacion local e internacional, entre otros. Cualquier cambio en las anteriores variables para calcular el monto
recuperable, puede tener un efecto material en el reconocimiento o recuperacion de los cargos por impairment; por
ejemplo, el segmento exploracién y produccién es altamente sensible a las variaciones del precio de hidrocarburos,
el segmento de refinacién a la tasa de descuento, asi como a los margenes de refinacion.

Ecopetrol actualiz6 el analisis de activos a largo plazo, teniendo en cuenta los factores descritos. Al 31 de diciembre
de 2025, se generd un gasto por impairment neto de $308 (2024: $65).
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El siguiente es el detalle:
Por los afios terminados el
31 de diciembre

2025 2024

Campos de produccion (308) (80)
Inversiones en compafiias - 15

(308) (65)
Reconocido en:
Propiedades, planta y equipo (Nota 14) (50) (165)
Recursos naturales y del medio ambiente (Nota 15) (258) 85
Inversiones en compafiias (Nota 13) - 15

(308) (65)

18.1 Campos de produccion

En 2025 se registr6 un gasto por impairment neto de $308 millones por el efecto compensado entre un impairment
principalmente en las unidades generadoras de efectivo Llanito, Tibu, Tisquirama y Casabe; y una recuperacion
principalmente en activos como Teca Cocorna, Arauca, Moriche y Ariari.

El mayor gasto por deterioro frente al afio anterior se debe principalmente a los menores precios internacionales de
referencia y menor incorporacién de reservas. El siguiente es el detalle del gasto (recuperacién) impairment de las
unidades generadoras de efectivo relacionadas con los campos de produccién por los afios terminados al 31 de
diciembre:

Valor neto en Valor Recuperacion
libros recuperable (Gasto)

2025
Recuperacion 1,353 2,621 209
Gasto 2,589 2,072 (517)
(308)

2024
Recuperacion 2,983 5,976 851
Gasto 1,821 890 (931)
(80)

Los supuestos utilizados en el modelo para determinar los valores recuperables incluyen:

a) Elvalorrazonable menos los costos de disposicion de los activos del segmento de exploracién y produccion
fue determinado con base en flujos de efectivo antes de impuestos que se derivan de los planes de negocios
aprobados por la gerencia de la Compaiiia, los cuales son desarrollados sobre variables macroeconémicas
de largo plazo y supuestos fundamentales de oferta y demanda. El nivel de jerarquia de valor razonable es
3.

b) Balance de reservas de crudo y gas, ademas de las reservas probadas incluidas en la Nota 32, las reservas
probables y posibles también fueron consideradas ajustadas por diferentes factores de riesgo.

c¢) La tasa de descuento en términos reales fue determinada como el costo promedio ponderado de capital
(WACC, por sus siglas en inglés) y corresponde a una tasa diferencial dependiendo la sobretasa de
impuestos proyectada para cada afio, asi: 5.24% (2024: 5.98%) con sobretasa de impuestos del 0%, 5.04%
(2024: 5.75%) con sobretasa de impuestos del 5%, 4,83% (2024: 5.52%) con sobretasa de impuestos del
10% y 4,63% (2024: 5,28%) con sobretasa de impuestos del 15%.

d) Precio de petréleo - Brent: Las proyecciones incluyen USD$57,91/barril para el primer afio,
USD$69,73 /barril promedio para el mediano plazo y USD$71.31/barril a partir de 2035. En 2024, los
supuestos realizados tomaron un precio de USD$69.81/barril para el primer afio, USD$71.14 /barril
promedio para el mediano plazo y USD$73.23 /barril a partir de 2035.
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La proyeccion de precios internacionales de crudos tiene en cuenta el balance entre la oferta y la demanda
en el corto y el largo plazo para la industria de acuerdo con la visién de una agencia independiente y
especializada en Crudo y Gas y calculos internos consistentes con dicha vision.

18.2 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las inversiones en compaiiias asociadas y negocios conjuntos son registradas a través del método de participacion.
Ecopetrol evalda si existe alguna evidencia objetiva para determinar siel valor de dichas inversiones se ha
deteriorado en el periodo, en especial, aquellas compafiias que fueron adquiridas con Goodwill. Como resultado, no
se evidencian indicios de mayor deterioro o recuperacién de este.

Por los afios terminados a
31 de diciembre de
2025 2024
Equion Energia Limited - 15
- 15

Para 2024 se present6 una recuperacion de impairment, la cual ajusta el valor en libros de los activos evaluados a su
valor razonable actual.

18.3 Activos de refinacion

A 31 de diciembre 2025, se realizaron evaluaciones cualitativas de los activos asociados al segmento de refinacion.
Como resultado, no se evidencian indicios de mayor deterioro o recuperacion de este.

19. Préstamos y financiaciones

19.1Composicion de los préstamos y financiaciones

. . . A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
Tasa de interés efectiva

2025 2024
2025 2024
Moneda nacional

Bonos 10.6% 10.5% 915 915
Créditos sindicados y comerciales 13.3% 13.0% 2,051 2,050
Pasivos por arrendamiento (1) 7.8% 7.8% 722 799
3,688 3,764

Moneda extranjera
Bonos (2) 7.6% 7.6% 53,359 62,459
Créditos sindicados y comerciales 6.9% 7.4% 14,534 15,556
Pasivos por arrendamiento (1) 6.7% 6.6% 2,344 2,876
70,237 80,891
73,925 84,655
Corriente 7,686 7,784
No corriente 66,239 76,871
73,925 84,655

1) Corresponde al valor presente de los pagos a ser realizados durante el plazo de los contratos de
arrendamiento operativo de oleoductos, tanques, bienes inmuebles y vehiculos, reconocidos como
resultado de la implementacién de la NIIF 16 - Arrendamientos.

2) Lareduccion de la deuda en moneda extranjera se debe principalmente la disminucién de la tasa de cambio,
pasando de $4,409.15 a $3,727.08 entre el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2025,
respectivamente.

Elvalor de las adquisiciones de deuda efectuadas por la Compafiia corresponde a $13,174, dentro de la que se destaca
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la siguiente:
- Crédito comercial en ddlares con el Banco Santander con vencimiento en abril de 2030.
- Desembolso de Crédito de largo plazo en délares con vencimiento en 2030, con los bancos SMBC y Bladex
por un total de USD 530 millones, recursos destinados a inversiones inorganicas de la Compaifiia y a una
operacion de manejo de deuda.

Producto de la estrategia de Ecopetrol S.A. en la gestién integral de deuda y financiamiento de los vencimientos,
durante el 2025 se realizaron pagos de capital por $11,590 y pagos por intereses por $5,767.

19.2 Valor razonable

El siguiente es el valor razonable de las obligaciones financieras:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024
Moneda nacional

Bonos 833 875
Créditos sindicados y comerciales 2,073 2,064
Pasivos por arrendamiento 722 797

Moneda extranjera
Bonos 51,624 57,414
Créditos sindicados y comerciales 12,934 15,612
Pasivos por arrendamiento 2,346 2,876
70,532 79,638

El nivel de jerarquia los valores razonables de los bonos y préstamos corresponde a nivel 2.

19.3Perfil de vencimientos

El siguiente es el perfil de vencimientos de los préstamos y financiaciones al 31 de diciembre de 2025:

Hasta 1 afio 1- 5 aiios 5-10 aiios > 10 afios Total
Moneda nacional

Bonos 88 492 133 202 915
Créditos sindicados y comerciales 239 1,699 113 - 2,051
Pasivos por arrendamiento 150 533 39 - 722
477 2,724 285 202 3,688

Moneda extranjera
Bonos 3,712 21,242 21,078 7,327 53,359
Créditos sindicados y comerciales 3,294 10,172 1,068 - 14,534
Pasivos por arrendamiento 203 724 543 874 2,344
7,209 32,138 22,689 8,201 70,237
Saldo al 31 de diciembre de 2025 7,686 34,862 22,974 8,403 73,925
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19.4 Clasificacion segin tipo de interés

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
Moneda nacional

Tasa fija 722 799
Tasa variable 2,966 2,965
3,688 3,764

Moneda extranjera
Tasa fija 56,401 66,755
Tasa variable 13,836 14,136
70,237 80,891
73,925 84,655

19.5 Deuda designada como instrumento de cobertura

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiifa tiene designados $16,956 USD millones de la deuda en moneda extranjera
como instrumento de cobertura; de los cuales, $9,671 USD millones corresponden a la cobertura de inversiones en
compafias con moneda funcional délar y $7,285 USD millones a la cobertura de flujo de efectivo para futuras

exportaciones de crudo (Nota 29.3 y Nota 29.4).

19.6 Garantias y covenants

El financiamiento obtenido por Ecopetrol en los mercados de capital no tiene garantias otorgadas ni restricciones de

covenants financieros.

20. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Proveedores (1) 7,851 11,106
Partes relacionadas (Nota 30) 2,229 2,763
Anticipos y acreedores varios 1,180 1,094
Retencién en la fuente 722 1,073
Acuerdos en contratos de transporte 108 61
Dividendos por pagar 4 4
Operaciones de cobertura - 1
12,094 16,102

1) Lavariacién incluye la contraprestacion pagada en el primer trimestre de 2025 a Repsol por la adquisicion

del bloque CP0O-09 por $1,109.

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a

su naturaleza de corto plazo.
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21. Provisiones por beneficios a empleados

Beneficios post-empleo
Salud
Pensién
Educacién
Bonos
Otros planes
Beneficios por terminacién - Plan de retiro voluntario

Prestaciones sociales y salarios
Otros beneficios a largo plazo

Corriente
No corriente

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2025 2024
8,811 11,246
1,806 2,607

387 424
285 350
121 117
828 905
12,238 15,649
853 846

37 40
13,128 16,535
3,088 2,991
10,040 13,544
13,128 16,535

El 25 de junio de 2025 entré en vigor la ley 2466 de 2025, que modifica las condiciones laborales en Colombia
incluyendo: i) la vinculacién de aprendices bajo contrato laboral especial, ii) el incremento progresivo del recargo
dominical y festivo (del 75% al 80% desde Julio 2025), iii) la ampliacién del recargo nocturno desde las 7 PM (a
partir del 25 de diciembre de 2025), iv) la limitacién de contratos a término fijo a un maximo de 4 afios, v) la creaciéon
de nuevas licencias remuneradas y vi) la opcién de jornada flexible para trabajadores con responsabilidad de
cuidado. Los efectos de esta norma se estiman como no significativos para los resultados de la Compaiiia.

21.1 Movimiento de las obligaciones actuariales

La siguiente tabla muestra el movimiento de los pasivos y activos, netos por beneficios post-empleo y beneficios,

para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Pension y bonos Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Pasivos por beneficios post-empleo

Saldo al inicio del periodo 14,648 15,920 12,719 12,442 27,367 28,362
Costo del servicio actual - - 164 169 164 169
Costo del servicio pasado - - 110 217 110 217
Costos por intereses 1,254 1,143 1,078 899 2,332 2,043
Pérdidas ganancias actuariales (1,078) (1,232) (3,103) (289) (4,181) (1,521)
Beneficios pagados (1,232) (1,183) (796) (719) (2,024) (1,902)
Saldo al 31 de diciembre 13,592 14,648 10,176 12,719 23,768 27,367
Activos del plan

Saldo al inicio del periodo 11,691 11,972 27 27 11,718 11,999
Rendimiento de los activos 989 848 2 2 991 850
Aportes a los fondos - - 188 164 188 164
Beneficios pagados (1,232) (1,183) (190) (168) (1,422) (1,351)
Ganancias actuariales 53 54 2 2 55 57
Saldo al 31 de diciembre 11,501 11,691 29 27 11,530 11,718
Saldo neto al 31 de diciembre 2,091 2,957 10,146 12,692 12,238 15,649
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La siguiente tabla muestra el movimiento en los resultados y otros resultados integrales de los beneficios post-

empleo:

Resultado del periodo
Intereses
Costo del servicio actual
Costo del servicio pasado

Otros resultados integrales
Salud
Pension y bonos
Otros

Impuesto diferido

21.2 Activos de plan

Por los afios terminados al

31 de diciembre de
2025 2024

1,320 1,188
164 169
110 217
1,594 1,574
3,035 259
1,132 1,285
32 19
4,199 1,563
(1,880) (384)
2,319 1,179

Los activos del plan estan representados por los recursos entregados a Patrimonios Auténomos Pensionales para el
pago del pasivo pensional de las obligaciones por mesadas y bonos pensionales; lo concerniente a salud y educacion
esta a cargo de Ecopetrol. La destinacion de los recursos de los patrimonios autdnomos, asi como sus rendimientos,
no puede cambiarse de destinacién ni restituirse a la Compaifiia hasta tanto se cumpla con la totalidad de las

obligaciones.

La siguiente es la composicién de los activos del plan por tipo de inversién:

Titulos en moneda nacional

Titulos emitidos por el Gobierno Nacional
Otra moneda extranjera

Bonos deuda privada

Otros bonos publicos

Renta variable

Otros

A 31 de diciembre de

A 31 de diciembre de

2025 2024
3,242 1,930
3,090 3,190
3,046 2,935
1,705 2,932

- 231

223 -
224 500
11,530 11,718

El 48.48% (2024: 58.15%) del saldo de los activos del plan corresponde a nivel 1 de valor razonable y el 51.52%

(2024: 41.85%) estan bajo nivel de jerarquia 2.

La siguiente tabla refleja la calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con los

patrimonios auténomos:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2024

AAA 6,525 6,696
Nacion 4,029 4,293
AA+ 380 344
AA 159 124
BB+ 145 -
F1+ 16 45
BRC1+ 8 32
Otras calificaciones 44 102
Sin calificaciones disponibles 224 82
11,530 11,718
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Ver politica de riesgo de crédito en la Nota 28.7.

21.3 Supuestos actuariales

Supuestos actuariales utilizados para determinar el valor presente de la obligacién neta por beneficios definidos
utilizados para los calculos actuariales al 31 de diciembre:

Otros
2025 Pension Bonos Salud Educacién beneficios (1)
Tasa de descuento 10.25% 10.00% 10.25% 10.25% 9.85%
Incremento salarial N/A N/A N/A N/A 4.94%
Inflacién esperada 3.30% 3.30% 3.30% 3.30% 3.30%
Tasa de incremento de pensiones 3.30% N/A N/A N/A N/A
Tendencia del costo
Tasa inmediata N/A N/A 10.00% 4.30% N/A
Tasa final N/A N/A 4.30% 4.30% N/A
Otros
2024 Pension Bonos Salud Educacién beneficios (1)
Tasa de descuento 9.00% 8.75% 8.75% 9.00% 8.57%
Incremento salarial N/A N/A N/A N/A 4.62%
Inflacién esperada 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.30% N/A N/A N/A N/A
Tendencia del costo
Tasa inmediata N/A N/A 13.50% 4.00% N/A
Tasa final N/A N/A 4.00% 4.00% N/A

N/A: No es aplicable para este beneficio
(1) Tasa de descuento promedio ponderada.
La tendencia del costo es el incremento proyectado para el afio inicial y la tasa incluye la inflacién esperada.
La tabla de mortalidad usada para los calculos fue la tabla de rentistas para hombres y mujeres tomando la

experiencia obtenida para el periodo 2005-2008 por parte de las administradoras del Sistema General de Pensiones,
del Sistema de Accidentes del Trabajo y de Compaiiias de Seguros de Vida.

21.4 Perfil de vencimientos de la obligacién

Flujos de caja futuros para pago de las obligaciones post-empleo:

Periodo Pension y bonos Otros beneficios Total
2.026 1,428 806 2,234
2.027 1,471 834 2,305
2.028 1,493 869 2,362
2.029 1,436 893 2,329
2.030 1,459 923 2,382

2031yss 7,391 5,205 12,596

21.5 Analisis de sensibilidad de pasivos y activos actuariales

El siguiente analisis de sensibilidad muestra el valor de la obligacién por beneficios definidos considerando el efecto
de posibles cambios sobre las variables del modelo, manteniendo los demas supuestos constantes, al 31 de diciembre
de 2025:
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Pension Bonos Salud Educacion Otr(_)s.
beneficios

Tasa de descuento
-50 puntos basicos 12,977 1,132 9,307 400 994
+50 puntos béasicos 12,016 1,092 8,359 374 963
Tasa de inflacion
-50 puntos basicos 11,957 1,093 N/A N/A 858
+50 puntos béasicos 13,038 1,131 N/A N/A 880
Tasa de incremento de salarios
-50 puntos basicos N/A N/A N/A N/A 106
+50 puntos basicos N/A N/A N/A N/A 113
Tasa tendencia del costo
-50 puntos basicos N/A N/A 8,359 374 N/A
+50 puntos basicos N/A N/A 9,305 394 N/A

N/A: No es aplicable para este beneficio.

21.6 Pasivo pensional local

La siguiente es la comparacién entre la obligaciéon por pasivos pensionales (pensiones y bonos) determinada bajo el

marco normativo NCIF y el local:

A 31 de diciembre de
2025 2024
Pasivo pensional bajo NCIF 13,592 14,648
Pasivo pensional fiscal 18,056 17,800
Diferencia (4,464) (3,152)

La diferencia entre el saldo del pasivo pensional bajo NICF y fiscal se genera principalmente por la tasa de descuento,
la cual para efectos fiscales es establecida por el decreto 2783 de diciembre 2001 y bajo NICF calculada segtn la

politica contable 4.14 - Beneficios a empleados.

Los supuestos utilizados en cada afio fueron los siguientes:

A 31 de diciembre de
Variable (1) 2025 2024
Tasa de interés técnico 4.00% 4.00%
Tasa de descuento nominal 12.2% 14.35%
Tasa de incremento pensional 7.88% 9.95%
Tasa de inflacion 7.88% 9.95%
Mortalidad RVO08 RV08

1) Los supuestos del calculo actuarial NCIF pueden verse en la Nota 21.3
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22. Provisiones y contingencias

:l())::l(:‘lso‘::) Litigios Otros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2024 9,243 451 1,522 11,216
Adiciones/recuperaciones (1) - (417) 351 (66)
Aumento costos de abandono 1,831 - - 1,831
Utilizaciones (475) (74) (235) (784)
Costo financiero (2) 531 240 (16) 755
Traslados - - 79 79
Saldo al 31 de diciembre de 2025 11,130 200 1,701 13,031
Corriente 850 12 257 1,119
No corriente 10,280 188 1,444 11,912
11,130 200 1,701 13,031

1) Incluye principalmente el reconocimiento de provisiones asociadas a obligaciones potenciales, diversas

y provisién ambiental forzosa.

2)  Corresponde al gasto financiero por la actualizacidn del pasivo y su respectiva utilizacion.

:l()):rt::iso(lil?) Litigios Otros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 11,158 330 1,382 12,870
Adiciones/recuperaciones (1) 62 8 244 314
Disminucidn costos de abandono (1,799) - - (1,799)
Ajustes al valor razonable en combinaciones de negocios 32 - - 32
Reversion de campos San Jacinto (2) 5 - - 5
Utilizaciones (671) (123) (225) (1,019)
Costo financiero (3) 543 236 59 838
Traslados (87) - 62 (25)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 9,243 451 1,522 11,216
Corriente 873 9 253 1,135
No corriente 8,370 4472 1,269 10,081
9,243 451 1,522 11,216

1) Incluye principalmente el reconocimiento de provisiones asociadas a obligaciones potenciales, diversas

y provision ambiental forzosa.

2) Corresponde a la provisién de abandono asociada los activos entregados a Ecopetrol S.A. de los campos

La Cafiada y La Hocha.

3) Incluye resultado financiero generado por diferencia en cambio en otras provisiones por valor de

$15,663.

22.1 Costos de abandono y desmantelamiento

El pasivo estimado por costos de abandono y desmantelamiento corresponde a la obligacién futura que tiene la
Compaiia de restaurar las condiciones ambientales similares a las existentes antes del inicio de proyectos o
actividades, de acuerdo con lo descrito en la politica contable seccién 4.12 - Provisiones y pasivos contingentes. Por
tratarse de obligaciones a largo plazo, este pasivo se estima proyectando los pagos futuros esperados y descontando
a valor presente con una tasa referenciada a las obligaciones financieras de la Compaiiia, teniendo en cuenta la
temporalidad y riesgos de esta obligacion. Las tasas de descuento utilizadas en la estimacion al 31 de diciembre de
2024 fueron: Produccion 5.31% (2024: 5.90%), Refinaciéon 5.69% (2024: 6.37%).
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22.2 Litigios

El siguiente cuadro detalla los principales litigios reconocidos en el estado de situacién financiera separado al 31 de
diciembre, cuyas expectativas de pérdidas son de alta probabilidad y podrian implicar una salida de recursos:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

Pretensiones 2025 2024

Sentencia de primera instancia desfavorable para Ecopetrol en

proceso de reparacién directa por los perjuicios asociados al

derramamiento de hidrocarburos ocurrido en Guaduas, Vereda 14 14
Raizal y Cajon, en el inmueble denominado “La Floresta” en mayo

de 2004.

Declaracién a Ecopetrol S.A. como responsable por los perjuicios

ocasionados por las actividades de exportacién en la zona de 7 6
influencia de los municipios de Cicuco, Talaigua Nuevo y Mompox.

El demandante solicita que se declare la ruptura del equilibrio

econdémico de contrato de mantenimiento de instalaciones suscrito 4 4
con Ecopetrol S.A.

22.3 Contingencias ambientales y otros

Corresponde principalmente a las obligaciones de compensacion ambiental e inversion forzosa de no menos del 1%
por el uso, aprovechamiento o afectacién de los recursos naturales impuestas por las autoridades ambientales
nacionales, regionales y/o locales. La inversidn forzosa no menos del 1% se genera por el uso del agua tomada
directamente de fuentes naturales de acuerdo con lo establecido en la Ley 99 de 1993, articulo 43, el Decreto 1900
de 2006, los Decretos 2099 de 2017 y 075y 1120 de 2018 y articulo 321 de la Ley 1955 de 2019 con relacién a los
proyectos que Ecopetrol desarrolla en las regiones.

El Gobierno Nacional a través del Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible, expidi6 en diciembre de 2016 y
en enero de 2017 los Decretos 2099 y 075, mediante los cuales modificé el Decreto Unico Reglamentario del sector
ambiente y desarrollo sostenible, (Decreto 1076 de 2015) en lo relacionado con la inversion forzosa por la utilizacion
del agua tomada directamente de fuentes naturales. Los principales cambios que establecieron estos decretos se
dieron con relacién a las areas de implementacidn, lineas de inversién y la base de liquidacién de las obligaciones.
Ademads, se defini6 el 30 de junio de 2017 como fecha maxima para modificar los Planes de Inversion que se
encuentran en ejecucion.

Desde la Gerencia de Gestiéon Ambiental, en articulacién con las coordinaciones ambientales regionales y aliados en
territorio, se estan ejecutado mas de 245 planes vigentes de compensacién ambiental e inversion forzosa del 1%.

Los recursos destinados a estas obligaciones se han orientado a acciones de proteccion, conservacion y preservacion
ambiental mediante la consecuciéon de mas de 700 acuerdos de conservacion voluntaria. Asimismo, se ha avanzado
en la adquisicion de predios para conservacion, procesos de restauracion ecolégica y programas de reforestacion.
Adicionalmente, a través de un convenio con el IDEAM para la ejecucion de la inversion forzosa del 1%, se incorpord
una linea especifica para la vigilancia del recurso hidrico mediante la instalacién y operacién de estaciones
hidrometeoroldgicas para el monitoreo de variables climatolégicas e hidrolégicas.

22.4 Contingencias

22.4.1IVA a la importacion de gasolina y ACPM
La Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales (“DIAN”) emitié el Concepto No. 100202208-2305 el 19 de
diciembre de 2024 (y ratificado en julio de 2025) manifestando, segiin su interpretacion, que la importacién de

gasolina y ACPM se encuentra gravada con el Impuesto sobre las Ventas (IVA) a la tarifa general del 19%. De acuerdo
con la interpretacion de la DIAN, la base para la liquidacién del impuesto es el valor de los productos en aduanas.
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Ecopetrol S.A. (“la Compaiiia”) y Refineria de Cartagena S.A.S (“la Refineria”) difieren de dicha interpretacion por las
razones que oportunamente fueron expuestas a la DIAN. La autoridad tributaria, en linea con su interpretacién y en
la aplicacidn que esta haciendo, ha notificado a la Refineria seis liquidaciones oficiales por valor de COP 1.3 billones
de IVA y sancion, e igualmente notificé a la Compaiiia, dos liquidaciones oficiales por valor de COP 6.5 billones de
IVA y sanci6n para los periodos comprendidos entre 2022 y 2024; sobre dichos valores se han estimado intereses a
la fecha que representarian alrededor de COP 4.3 billones. Estos valores podrian ser significativamente mayores en
la medida que el tiempo avance o que se reciban requerimientos adicionales por parte de la DIAN. En noviembre de
2025, la DIAN notifico la resolucién que confirma la primera liquidacién oficial de correccién emitida a la Refineria.
La Refineria de Cartagena activé todas las actuaciones previstas para seguir operando de manera normal y en
diciembre de 2025, radic6 demanda de nulidad y restablecimiento del derecho contra la DIAN por la liquidacién
oficial de correccién y la resolucion que confirmd. Asi mismo, en enero de 2026, la DIAN notificé a la Compaiiia la
resolucién que confirma la liquidacién oficial de correccién, encontrandose en término para interponer las acciones
judiciales que correspondan.

La Refinerfa y la Compaififa, dentro del marco de la debida diligencia y proteccién de sus legitimos intereses han
contestado las actuaciones de la DIAN dentro de los tiempos establecidos en la ley controvirtiendo sus actos
proferidosy cuestionando su interpretacién normativa. En su interpretacion, la DIAN podra continuar con el proceso
de cobro conforme a las normas procedimentales del régimen aduanero y Estatuto Tributario que incluye
procedimientos de cobro coactivo, sin perjuicio de que la Refineria y la Compafiia ejerzan los recursos
administrativos o judiciales que correspondan, de acuerdo con la misma normativa. Aunque la Refineria y la
Compaiiia planean ejercer esos recursos, un eventual cobro coactivo podria implicar un efecto material adverso en
las operaciones, liquidez y posicion financiera de la Refineria y la Compafiia, dependiendo del monto del mismo y su
respectiva duraciéon. Asi mismo, con base en los conceptos emitidos por nuestros asesores externos en los cuales
consideran que la probabilidad de éxito es superior al 50%, la Compaiiia considera que existen argumentos para no
constituir ninguna provisioén contable.

Teniendo en cuenta que la DIAN ha decidido aplicar su interpretacién normativa, a partir de enero de 2025 la
Compaiiia y la Refineria han venido realizando los pagos del IVA por la importacién de gasolina y ACPM, en
cumplimiento a la interpretacion de la DIAN a la tarifa del 19%. El pago del IVA no afecta los derechos que la
Compaiiia y la Refineria se reservan para controvertir juridicamente en la oportunidad adecuada ante las instancias
correspondientes, como se mencion6 anteriormente.

El valor de los pagos de IVA relacionados con la importaciéon de gasolina y ACPM para 2025 ascendié a COP 4.2
billones vista Grupo Ecopetrol, de los cuales, aproximadamente COP 3.9 billones se recuperarian a través del
procedimiento de descuento y devolucion de saldos a favor de IVA.

La Compafifa y la Refineria reiteran su compromiso de cumplir a cabalidad con sus obligaciones aduaneras y
tributarias, y seran respetuosas de las decisiones que resuelvan sobre esta controversia ante las instancias
correspondientes.

22.4.2 Procesos de Refineria de Cartagena S.A.S

A continuacion, se presentan los cambios mas recientes relacionados con las contingencias asociadas a los procesos
de Refinerfa de Cartagena S.A.S.

Tribunal de arbitramento

El 10 de enero de 2025, la Corte del Distrito Sur de Nueva York emitid sentencia en la cual resolvi6 negar el recurso
anulacidon interpuesto por Chicago Bridge & Iron Company N.V. (hoy en dia McDermott International Holdings B.V)
y CB&I UK Limited en contra del laudo arbitral, y, en consecuencia, aceptd la solicitud de confirmacién de esta
propuesta por Refineria de Cartagena, por lo cual el laudo arbitral fue objeto de confirmacion judicial. Con esta
decision todas las disputas con Chicago Bridge & Iron Company N.V., CB&I UK Limited, y CBI Colombiana S.A.,
derivadas del contrato EPC para la ejecucion del Proyecto de Expansion y Modernizacion de la refineria de Cartagena
quedaron resueltas, dando asi un cierre definitivo a ese litigio.
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El Grupo Empresarial realiza un monitoreo continuo sobre las operaciones de McDermott International Ltd. en
funcidn a la informacién publica y disponible para identificar y medir algtin potencial cambio en el valor razonable
de la inversién y/o primas de riesgo asociadas al modelo de valoracién.

Fiscalia General de la Nacion (FGN)
e Proceso1-No.110016000101201600023 - MOA - PIP y EPC

Este proceso se adelanta en contra de un exmiembro de Junta Directiva y tres extrabajadores de Refineria de
Cartagena, dos trabajadores de Chicago Bridge and Iron Company (“CB&I”) y el Revisor Fiscal de Refineria de
Cartagena entre los afios 2013 y 2015, por los delitos de interés indebido en la celebracién de contratos, peculado
por apropiacién en favor de terceros, enriquecimiento ilicito de particulares en favor de terceros y falsedad
ideoldgica en documento publico.

El 2 de febrero de 2024 concluyé la audiencia preparatoria de juicio. A la fecha, se contintan adelantado las
audiencias de juicio oral, habiéndose finalizado ya la etapa probatoria y quedando pendiente, para el 2026, la
presentacion de los alegatos de conclusion.

Por lo demas, no se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.
e Proceso2-No.110016000101201800132 Linea de Negocio

Este proceso se adelanta en contra de un extrabajador y tres exmiembros de la Junta Directiva de Refineria de
Cartagena, por los delitos de administracion desleal agravada, y obtencién de documento publico falso.

El 28 de octubre de 2024 inici6 la etapa de juicio oral y, desde esa fecha se vienen desarrollando las audiencias
correspondientes.

Por lo demas, no se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.

e Proceso 3 - No. 110016000101201800134 - Celebracion Contrato PMC - Foster
Wheeler

Este proceso se adelanta en contra de dos extrabajadores de Refineria de Cartagena, que actuaron en calidad de
expresidente en propiedad y expresidente encargado, por el delito de celebracion de contrato sin requisitos legales.

Tras las sentencias condenatorias de primera y segunda instancia, actualmente se tramita el recurso extraordinario
de casacion ante la Corte Suprema de Justicia.

El 5 de marzo de 2025, la Sala de Casacion Penal de la Corte Suprema de Justicia declaré extinguida la accion penal
por la muerte de Orlando José Cabrales Martinez y, en consecuencia, precluy6 la actuacién seguida en su contra por
el delito de contrato sin cumplimiento de requisitos legales.

El proceso retorné al despacho para la emision de la correspondiente decision frente a la demanda de casacion
presentada a favor de Felipe Castilla Canales.

No se registraron cambios significativos en el proceso con corte al 31 de diciembre de 2025.

e Proceso4-No.110016000000201702546 - Principio de oportunidad

Este proceso se adelanta en contra de un extrabajador de Refineria de Cartagena, por cargos relacionados con delitos
contra la administracién publica e interés ilicito en la ejecucidn de contratos.

El 21 de noviembre de 2025, mediante Resoluciéon No. 00561, se fijé un afio como término para la prérroga de la
suspension del ejercicio de la accién penal, contado a partir de la fecha en la que el juez de control de garantias
legalice la aplicacién del principio de oportunidad.
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22.5 Detalle de los pasivos contingentes

El siguiente es un resumen de los pasivos contingentes no reconocidos en el estado de situacion financiera separado,
cuya valoracién cualitativa esta definida como eventual:

2025 2024
. Cantidad de . Cantidad de .
Tipo de proceso Pretensiones Pretensiones
procesos procesos

Laboral 526 56 501 47
Contencioso administrativo 116 1,214 132 1,302
Constitucional 66 644 75 644
Civil 39 3 44 3
Penal 4 - 4 -
Arbitral 1 52 - -

752 1,969 756 1,996

22.6 Detalle de los activos contingentes

A continuacién, se presenta un resumen de los activos contingentes, cuya entrada de beneficios econdmicos a la
Compaiiia es probable, pero no practicamente cierta:

2025 2024
. Cantidad de . Cantidad de .
Tipo de proceso Pretensiones Pretensiones
procesos procesos

Contencioso administrativo 169 894 111 767
Penal 189 38 159 36
Civil 364 38 310 36
Laboral 583 23 525 21
Constitucional 9 - 5 -
Arbitral 1 191 1 -

1,315 1,184 1,111 860

23.Patrimonio

23.1 Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de Ecopetrol asciende a $36,540 y estd compuesto por 60.000.000.000 de acciones ordinarias,
de las cuales 41.116.694.690 estan en circulacién y 18.883.305.310 son acciones de tesoreria. Del total de acciones
en circulacion, el 11,51 % (4.731.906.273 acciones) son de propiedad privada y el 88,49 % (36.384.788.417
acciones) pertenecen al Gobierno colombiano. El importe de las acciones de tesoreria asciende a $11,500. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, el capital suscrito y pagado asciende a $25,040. No hubo instrumentos financieros
potencialmente dilutivos en circulacién durante los ejercicios fiscales finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024
y 2023.

23.2 Prima en emision de acciones

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la prima en emisién de acciones es $6,608 y estd compuesto por: (i) exceso
con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones en el momento de efectuarse la capitalizaciéon en
el aflo 2007 por $4,458, (ii) al exceso con respecto a su valor nominal originado en la venta de acciones adjudicadas
en la segunda ronda, efectuada en septiembre de 2011 por $2,118, (iii) $31, al valor generado en el proceso de
colocacién de acciones en el mercado secundario, originado por la ejecucién de garantias a los deudores morosos,
de conformidad con lo establecido en el Articulo 397 del C6édigo de Comercio y (iv) prima en colocacién de acciones
por cobrar $(143) pesos.
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23.3 Reservas patrimoniales

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Reserva legal 13,148 11,654
Reservas fiscales y obligatorias 509 509
Reservas ocasionales (1) 16,635 11,993
30,292 24,156

1) La Asamblea General de Accionistas de Ecopetrol, realizada el 28 de marzo de 2025, defini6 constituir una
reserva de $16,635 con el fin de brindar soporte a la sostenibilidad financiera y flexibilidad en el desarrollo
de su estrategia de la Compaiiia.

El movimiento de las reservas patrimoniales es el siguiente:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 24,156 17,923
Liberacion de reservas (12,502) (8,175)
Apropiacién de reservas 18,638 14,408
Saldo final 30,292 24,156

23.4 Utilidades acumuladas
El monto y movimiento de las ganancias acumuladas es el siguiente:

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 16,307 20,536
Utilidad atribuible a los accionistas de Ecopetrol 9,029 14,935
Liberacion de reservas 12,502 8,175
Apropiacion de reservas (18,638) (14,408)
Dividendos decretados (1) (8,799) (12,830)
Transacciones con interés no controlante (2) - (102)
Adopcién de nuevos estandares - 1
Saldo final 10,401 16,307

1) La Compaiiia distribuye dividendos con base en sus estados financieros anuales separados. La Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, realizada el 28 de marzo de 2025, aprobé el proyecto de distribucién de
utilidades sobre el ejercicio 2024 y definié distribuir dividendos ordinarios y extraordinarios por un valor
total de $8,799.

2) Corresponde a la contraprestacién pagada por el aumento de la participacién indirecta de Ecopetrol S.A. en
Oleoducto de Colombia S.A., por la adquisicion de la Compaiiia Repsol Ductos de Colombia (denominada a
partir del 02 de octubre de 2024, como Ocensa Ductos S.A.S).

Al 31 de diciembre de 2025, Ecopetrol pagé dividendos por $8,784. Segun lo aprobado para los accionistas
minoritarios el pago de este dividendo se realizé en dos cuotas iguales pagaderos el 4 de abril y el 29 de abril del
2025. Por otra parte, la Asamblea aprob6 el pago de dividendos para el accionista mayoritario por $7,786 en tres
cuotas, los cuales se realizaron en las siguientes fechas: i) el 4 de abril de 2025 por $2,200, ii) el 29 de abril de 2025
por $2,300 y iii) el 27 de junio de 2025 por $3,286.

Al 31 de diciembre de 2024, Ecopetrol pagé dividendos por $12,803, de los cuales $7,352 correspondieron a pagos
al accionista mayoritario con Titulos del Gobierno Nacional (TES), obtenidos como parte de los recaudos del Fondo

de estabilizacién de precios y los cudles fueron destinados inmediatamente al pago de dividendos.
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23.5 Otros resultados integrales acumulados

La siguiente es la composicidn de los otros resultados integrales, netos de impuestos:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Método de participaciéon en companias (1) 13,400 22,451

Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero (2,788) (6,322)

Ganancias y pérdidas derivadas del plan de beneficio definido acumuladas (507) (2,826)

Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones 1,268 (1,571)

Coberturas flujo de efectivo con instrumentos derivados y valoracién de 46 (146)
instrumentos financieros

11,419 11,586

1) Corresponde al método de participacion en compaifiias resultante del ajuste por conversion de las
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos cuya moneda funcional sea diferente al peso
colombiano, asi como las variaciones en los conceptos del otro resultado integral de dichas compaiiias. El
efecto acumulado por ajuste por conversion sera transferido al resultado del periodo como una ganancia o
pérdida en el momento de la liquidaciéon o venta de dichas inversiones. La variacion de este rubro se genera
principalmente por la fluctuacion de la tasa de cambio aplicadas sobre el proceso de conversion.

23.6 Utilidad basica y diluida por accién

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Utilidad neta atribuible a los accionistas 9,029 14,935
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 41,116,694,690 41,116,694,690
Ganancia neta basica y diluida por accién (pesos) 219.60 363.2
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24. Ingresos procedentes de contratos con clientes

Ventas nacionales
Destilados medios (1)
Gasolinas (1)

Gas natural

Asfaltos

G.L.P. y propano

Polietileno

Servicios

Otros ingresos ventas de gas
Aromaticos

Crudos

Combustéleo

Otros productos y servicios (2)

Ventas zona franca
Crudos
Servicios
Gas natural
Propileno
Otros

Ventas al exterior
Crudos
Combustéleo

Otros productos y servicios (2)
Coberturas de flujo de efectivo (3) (Nota 29.3)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024
20.496 21.832
13.143 14.589

3.070 3.653

912 794
461 568
228 261
238 298
81 84
160 247

23 90

23 21
530 464
39.365 42.901
14.652 18.510
459 472
254 245
98 123

59 95
15.522 19.445
35.154 40.000
1.936 2.234
1.437 1.100
127 (246)
38.654 43.088
93.541 105.434

1) Incluye el valor correspondiente a la aplicaciéon de la Resoluciéon 180522 del 29 de marzo de 2010 y demas
normas que la modifican y adicionan (Decreto 1880 de 2014 y Resolucion 40736 de 2015), donde se
establece el procedimiento para reconocer el subsidio para refinadores e importadores de la gasolina
motor corriente y ACPM, y la metodologia para el calculo de la posicion neta (valor generado entre el precio
de paridad y el precio regulado, el cual puede ser positivo o negativo). Acumulado a 31 de diciembre de

2025, el valor reconocido por diferencial de precios corresponde a $2,325 (2024: $5.886).

2) Incluye principalmente los ingresos por venta de disolventes, bases lubricantes, parafinas, gaséleos e

industriales.

3) Incluye acumulado a 31 de diciembre de 2025 el resultado de coberturas para futuras exportaciones (Nota
29.3) por ($150) (2024: (-$239)) y operaciones con instrumentos financieros derivados por $23 (2024:

$7).

24.1 Ventas por zona geografica

Zona 2025 % 2024 %

Colombia 54,887 58.7% 62,346 59.1%
Asia 17,809 19.0% 39 0.0%
Estados Unidos 19,882 21.3% 38,057 36.1%
Europa 188 0.2% 1,572 1.5%
Suramérica y otros 775 0.8% 3,420 3.2%
Total 93,541 100.0% 105.434 100.0%
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24.2 Concentracion de clientes
Durante el 2025, Organizacién Terpel S.A. representé el 13% de total de las ventas del periodo (2024 - 11%) para
operaciones diferentes con compafifas vinculadas, ningiin otro cliente tiene mas del 10% del total de ventas. No

existe riesgo de que se afecte la situacidn financiera de la Compafiia por una potencial pérdida del cliente. La relaciéon
comercial con este cliente es la venta de productos refinados y el servicio de transporte.

25. Costo de ventas

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024
Costos variables

Productos importados 14,851 16,881
Compras de otros productos y gas 10,085 9,908
Compras de crudo asociacién y concesioén 10,011 13,119
Servicios de transporte de hidrocarburos 10,339 9,448
Compras de hidrocarburos - ANH (1) 6,638 8,232
Depreciaciones, amortizaciones y agotamientos 6,755 6,197
Energia eléctrica 1,723 1,765
Regalias de gas liquidadas en dinero 744 868
Materiales de proceso 848 783
Servicios contratados asociacion 319 338
Costos de pruebas extensas 39 19
Impuestos y contribuciones 237 7
Inventario inicial menos final y otras asignaciones (2) 899 (285)

63,488 67,280

Costos fijos

Servicios de transporte de hidrocarburos 3,542 4,141
Costos laborales 3,038 3,002
Servicios contratados 2,587 2,608
Mantenimiento 2,421 2,590
Depreciaciones y amortizaciones 1,463 1,376
Servicios contratados en asociacion 948 1,177
Impuestos y contribuciones 710 562
Materiales y suministros 649 635
Costos generales 152 174

15,510 16,265

78,998 83,545

1) Corresponde principalmente a las compras de crudo de regalias que realiza Ecopetrol a la Agencia Nacional
de Hidrocarburos (ANH), derivadas de la produccién nacional.

2) Corresponde a: i) movimientos asociados a la capitalizacién a los inventarios, producto del proceso de

costeo, ii) medicion al valor neto de realizacién (VNR) y iii) otros cargos capitalizables de costos hacia
proyectos.
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26._Gastos de administracién, operacion, ventas y proyectos

Por los afios terminados al

31 de diciembre de
2025 2024
Gastos de administracion
Gastos laborales 1,059 1,024
Gastos generales 859 904
Depreciaciones y amortizaciones 99 156
Impuestos 88 10
2,105 2,094
Gastos de operacion y proyectos
Impuestos (1) 1,027 570
Gastos de exploracion (2) 780 1,041
Gastos laborales 332 347
Comisiones, honorarios, fletes y servicios 402 381
Cuota de fiscalizaciéon 179 183
Proyectos capitalizables y otros (3) 364 49
3,084 2,571

1) Lavariacién corresponde principalmente al Impuesto Especial del Catatumbo (Decreto 0175 de 2025)
que grava con el 1% la primera venta de hidrocarburos extraidos en el territorio nacional y todas las
exportaciones.

2) Al 31 de diciembre de 2025, los gastos de exploracién incluyen la baja del pozo Papayuela y Buena
Suerte (Nota 15) y trabajos de sismica y estudios.

3) Incluye los cargos de costos relacionados con proyectos operativos y corporativos trasladados a las
cuentas de construcciones en curso y otros.

27. 0Otros ingresos (gastos) operacionales, neto

Por los afios terminados al
31 de diciembre de

2025 2024
Gasto provisiones por litigios (376) (252)
Utilidad en combinacién de negocios (1) - 1,736
Gasto de impairment en activos corrientes 9) (58)
Utilidad (pérdida) en venta de activos (87) (30)
Otros (gastos) ingresos 209 245
(263) 1,641

1) Paraelafio 2024 se incluy6 utilidad por: a) la adquisicién del 45% de participacion de Repsol en el
Bloque CPO-09 por parte de Ecopetrol S.A. y la revalorizacion a precios de mercado de la
participacién preexistente del 55% ($1,698) y b) la reversion del campo San Jacinto ($37).
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28.Resultado financiero

Por los afios terminados al

31 de diciembre de
2025 2024
Ingresos financieros
Rendimientos e intereses 411 637
Activos financieros medidos a valor razonable 1,926 1,495
Otros ingresos 280 18
2,617 2,150
Gastos financieros
Costo financiero de préstamos y financiaciones (1) (5,160) (5,158)
Costo financiero de otros pasivos (2) (1,851) (1,774)
Activos financieros medidos a valor razonable (1,658) (1,324)
Otros gastos (113) (249)
(8,782) (8,505)
Pérdida por diferencia en cambio, neta
Pérdida por diferencia en cambio 258 (37)
258 37)
(5,907) (6,392)

1) Al31dediciembre de 2025 se capitalizaron intereses en recursos naturales y propiedades, planta y equipo por
$923 (2024: $845).

2) Incluye el gasto financiero por el interés neto de los beneficios post-empleo y otros beneficios a empleados a
largo plazo y la actualizacion del pasivo por costos de abandono.

29. Gestion de riesgos

29.1 Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia opera principalmente en Colombia y realiza ventas en el mercado local e internacional, por tal razén,
estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, el cual surge de diversas exposiciones en moneda extranjera debido a
transacciones comerciales y a saldos de activos y pasivos en moneda extranjera. El impacto de las fluctuaciones en
las tasas de cambio, especialmente la tasa peso/ddlar de los Estados Unidos, ha sido material.

La tasa de cambio del délar estadounidense frente al peso colombiano ha fluctuado durante los tltimos afios. Al 31
de diciembre de 2025, el peso colombiano varié un 14.79% al pasar de una tasa de cierre al 31 de diciembre de 2024
de $4,409.15 a $3,757.08 pesos por ddlar.

Cuando el peso colombiano se revalia contra el doélar estadounidense, los ingresos por exportaciones bajan al
convertirse a pesos; asi mismo, los bienes importados, servicios petroleros e intereses sobre la deuda externa
denominada en délares se tornan menos costosos. Por el contrario, cuando el peso se deprecia, los ingresos por
exportaciones, al ser convertidos a pesos, aumentan, y las importaciones y servicio de la deuda externa se vuelven
mas costosos.
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Los valores en libros de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se presentan en la siguiente tabla:

(Millones de USD) A 31 de diciembre de A 31 de diciembre
2025 2024

Efectivo y equivalentes de efectivo 535 594
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 1,440 1,369
Otros activos financieros 397 288
Otros activos 141 158
Total activos 2,513 2,409
Préstamos y financiaciones (18,695) (18,346)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (1,138) (1,634)
Otros pasivos (156) (180)
Total pasivos (19,989) (20,160)
Posicion pasiva neta (17,476) (17,751)

Del total de la posicién neta para 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, USD$16,956 millones (2024:
USD$17,224 millones) corresponden a instrumentos de cobertura cuyas variaciones cambiarias se reconocen en el
otro resultado integral dentro del patrimonio, y USD$520 millones (2024: USD$527 millones) corresponden a
pasivos netos en moneda extranjera cuya valoracién impacta el resultado del periodo.

La estrategia de gestion de riesgos de la Compaifiia implica el uso de instrumentos financieros no derivados
relacionados con coberturas de flujo de efectivo para futuras exportaciones para reducir al minimo la exposicién de
divisas al riesgo de tipo de cambio.

Asi mismo, la Compafiia ha ejecutado estrategias de cobertura con derivados financieros (opciones collar) para
mitigar el riesgo cambiario.

29.2 Analisis de sensibilidad para riesgo de tipo de cambio

El siguiente es el efecto que tendria una variacién del 8% y 15% en tipo de cambio de pesos colombianos frente al
délar de los Estados Unidos, relacionado con la exposicién de activos y pasivos financieros en moneda extranjera a
31 de diciembre de 2025:

Escenario/ Efecto en resultados antes Efecto en otros resultados
variacion TRM (+/-) de impuestos (+/-) integrales (+/-)
8% 156 5,096
15% 293 9,556

29.3 Cobertura de flujo de efectivo para futuras exportaciones

Con el objetivo de expresar en los estados financieros el efecto de la cobertura natural existente entre exportaciones
y endeudamiento, entendiendo que el riesgo por tasa de cambio se materializa cuando se realizan las exportaciones.
El 30 de septiembre de 2015, la Junta Directiva realiz6 la primera designacién de deuda de Ecopetrol como
instrumento de cobertura de sus ingresos futuros por exportacion de crudo.
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A continuacidn, se presenta el movimiento de este instrumento de cobertura no derivado:

(Millones de USD) Por los afios terminados al 31 de diciembre de
2025 2024
Saldo inicial 7,285 6,200
Reasignacion de instrumentos de cobertura 1,316 1,200
Realizacion de las exportaciones (1,316) (1,200)
Designacién de nuevas coberturas - 1,085
Saldo final 7,285 7,285

El siguiente es el movimiento en los otros resultados integrales acumulados:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 1,571 (606)
Diferencia en cambio (4,751) 3,896
Realizacion de exportaciones (Nota 24) 150 (240)
Inefectividad (13) (7)
Impuesto de renta diferido 1,775 (1,472)
Saldo final (1,268) 1,571

La reclasificaciéon esperada de la diferencia en cambio acumulada en el Estado de Otros Resultados Integrales
acumulados al Estado de Ganancias y Pérdidas es la siguiente:

. Antes de Después de
Ano . Impuestos .

impuestos impuestos
2026 1,095 (417) 678
2027 193 (73) 120
2028 193 (73) 120
2029 193 (73) 120
2030 140 (53) 87
2031 114 (43) 71
2032 114 (43) 71
2033 4 (3) 1
2,046 (778) 1,268

29.4 Cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero

La Junta Directiva aprobé la aplicacién de contabilidad de coberturas de inversién neta a partir del 8 de junio de
2016. La medida busca disminuir la volatilidad del resultado no operacional por efecto de la diferencia en cambio.
La cobertura de inversién neta se aplicard a una porcién de las inversiones que la Compafiia tiene en moneda
extranjera, en este caso a las inversiones en filiales con moneda funcional délar y tiene como instrumento de
cobertura una porcién de la deuda denominada en délares.

Ecopetrol ha designado como partida cubierta las inversiones netas en Oleoducto Central S.A. (Ocensa), Ecopetrol
América LLC., Hocol Petroleum Ltd., Refineria de Cartagena S.A.S. y Ecopetrol Permian LLC. El saldo total cubierto al
31 de diciembre de 2025 corresponde a USD$9,671 millones.

El siguiente es el movimiento en los otros resultados integrales acumulados:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2025 2024

Saldo inicial 6,322 3,191
Diferencia en cambio (6,427) 6,112
Impuesto de renta diferido 2,893 (2,981)
Saldo final 2,788 6,322
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29.5 Riesgo de precio de commodities

El riesgo de precio de las materias primas esta asociado con las operaciones de la Compaifiia, tanto exportaciones
como importaciones de crudo, gas natural y productos refinados. Con el fin de mitigar este riesgo, Ecopetrol ha
implementado coberturas para proteger parcialmente los resultados de las fluctuaciones de los precios, teniendo en
cuenta que parte de la exposicién financiera bajo contratos de compra de crudo y productos refinados depende de
los precios internacionales del petrdleo.

El riesgo de dicha exposicion estd parcialmente cubierto de forma natural, debido a que Ecopetrol es un grupo
integrado (con operaciones en los segmentos de exploracién y produccién, transporte y logistica y refinacién) y
realiza tanto exportaciones de crudo a precios del mercado internacional como ventas de productos refinados a
precios correlacionados con los precios internacionales.

Ecopetrol cuenta con una politica para la ejecucién de coberturas e implementd procesos, procedimientos y
controles para su gestion:

e El programa de coberturas estratégicas tiene como propdsito principal proteger los estados
financieros separados y consolidados ante la volatilidad de las variables de mercado en un periodo de
tiempo determinado, proteger los ingresos y asi el flujo de caja.

e  Por su parte, las coberturas tacticas permiten capturar valor en operaciones de trading y Asset Backed
Trading (ABT), mitigando el riesgo de mercado de operaciones especificas. En la actividad de
comerecializacion, los compromisos en contratos fisicos spot y a término suponen una exposicion al
riesgo de precio de commodities, en particular el riesgo asociado a la volatilidad del precio del crudo y
productos refinados. Si bien, dicha exposicion hace parte del riesgo natural de la actividad de
produccidn, refinacidon y comercializacién que realiza Ecopetrol, en ocasiones la comercializacién, con
el fin de maximizar la captura de valor, puede concentrar la exposicién al riesgo en términos de plazo
y/o indicador que difiere del perfil natural al riesgo de precio de la Compaiiia.

A la fecha de este informe Ecopetrol registran saldos en: Opciones PUT - Brent $48 y Collares de TRM $33. La
constitucion de estas operaciones con derivados esta reconocida bajo contabilidad de coberturas de flujo de efectivo.

29.6 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se ocasiona debido a que existen instrumentos indexados a tasas flotantes tanto en el
portafolio de inversiones, como en algunas deudas financieras. Por lo tanto, la volatilidad en las tasas de interés
puede afectar el costo amortizado, el valor razonable y los flujos de efectivo relacionados con el portafolio de
inversiones, la deuda y los patrimonios auténomos pensionales.

Ecopetrol establece controles para la exposicion de tasa de interés, implementando controles limites en la duraciéon
del portafolio de inversiones, el Valor en Riesgo - VAR y tracking error.

Los patrimonios auténomos vinculados a los pasivos pensionales de la Compafiia estan expuestos a cambios en las
tasas de interés, debido a que incluyen instrumentos de tasa fija y tasa variable. La regulacidon colombiana establece
lineamientos sobre patrimonios auténomos destinados a la garantia y pago de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2025 el 22.73% (2024: 20.2%) del endeudamiento tiene tasa flotante. Con lo cual, si la tasa de
interés de mercado sube, los gastos de financiacion aumentaran, lo que genera un efecto adverso en los resultados

de las operaciones.

La siguiente tabla detalla el impacto en resultados y en el otro resultado integral, para los 12 meses siguientes, ante
una variacion en las tasas de interés de 100 puntos basicos:
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Efecto en resultados (+/-) Efecto en ORI (+/-)
Activos Financieros Pasivos Financieros Patr}momos
auténomos
+100 puntos basicos (12) 165 (412)
-100 puntos basicos 12 (165) 412

La sensibilizacion ante variacién de las tasas de descuento de los pasivos por pensiones se muestra en la Nota 22.5 -
Provisiones por beneficios a empleados.

29.7 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la Compaiiia pueda sufrir pérdidas financieras como consecuencia del
incumplimiento en los pagos por parte de: i) clientes en la venta de crudo, gas, productos o servicios; ii) instituciones
financieras en las que se mantienen inversiones; o iii) contrapartes con las que se tienen contratados instrumentos
financieros.

Riesgo de crédito para clientes

En el proceso de venta de crudos, gas, refinados y productos petroquimicos y prestacién de servicios de transporte,
la Compafifa puede estar expuesta al riesgo de crédito en el evento que los clientes incumplan sus compromisos de
pago. La gestion de este riesgo ha demandado el disefio de mecanismos y procedimientos que han permitido
minimizar su probabilidad de materializacion, salvaguardando asi el flujo de efectivo de la empresa.

La Compaiiia realiza un analisis continuo de la fortaleza financiera de las contrapartes, el cual implica su clasificacion
de acuerdo con su nivel de riesgo y respaldos financieros ante una posible cesacién de pagos. Asi mismo, se realiza
un monitoreo constante de las condiciones del mercado nacional e internacional para establecer alertas tempranas
de cambios importantes que puedan impactar las obligaciones de pago oportuno de los clientes con la Compaiiia.

Para la cartera que es considerada deteriorada (Nota 7), se realiza un analisis que permite analizar la situaciéon de
cada cliente y asi definir las provisiones que haya a lugar. La Compaiiia lleva a cabo las acciones administrativas y
legales necesarias para recuperar las cuentas por cobrar vencidas, asi como el reconocimiento de intereses de
clientes que no cumplan con las politicas de pago.

Ecopetrol no mantiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El siguiente es el andlisis de antigiiedad
de la cartera por clientes en mora, pero no considerada deteriorada al 31 de diciembre:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024
Vencidos con menos de tres meses (1) 5 -
Vencidos entre 3y 6 meses (2) 2 6
Total 7 6

1) El monto se compone principalmente con el cliente Cenit transporte y logistica de hidrocarburos S.A.S.
2) Elmonto se compone principalmente con el cliente Ecopetrol US Trading.

Calidad crediticia de recursos en instituciones financieras

Siguiendo el Decreto 1525 de 2008, que provee las normas generales sobre inversiones para entidades publicas,
Ecopetrol estableci6 las directrices para la gerencia del portafolio de inversién. Estas directrices determinan que las
inversiones de portafolio en délares de la Compafifa estdn limitadas a inversiones del excedente de efectivo en titulos
de renta fija emitidos por entidades con calificacién A o superior a largo plazo y A1 / P1 / F1 o superior en el corto
plazo (escala internacional) por Standard & Poor's Ratings Services, Moody's Investors Service o Fitch Ratings.

Adicionalmente, Ecopetrol S.A. también puede invertir en valores emitidos o garantizados por el Gobierno de los
Estados Unidos o el Gobierno colombiano, sin tener en cuenta las calificaciones asignadas a dichos valores. La
Compaiiia debe invertir su exceso de efectivo en titulos de renta fija de emisores calificados AAA a largo plazo, y F1
+ /BRC1 + en el corto plazo (escala local) por Fitch Ratings Colombia, BRC o Standard & Poor's. Ademas, la Compaiiia
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también podra invertir en valores emitidos o garantizados por el Gobierno Nacional sin restricciones de calificacion
(Nota 9.4).

Para diversificar el riesgo en la cartera de pesos, Ecopetrol S.A. no invierte mas del 10% del exceso de efectivo en un
determinado emisor. En el caso de portafolio en ddlares, no se invierte mas del 5% del exceso de efectivo en un
emisor especifico a corto plazo (hasta 1 afio) o 1% a largo plazo.

La calidad crediticia de los emisores y contrapartes en transacciones relacionadas con instrumentos financieros
puede verse en: Nota 6 - Efectivo y equivalentes, Nota 9 - Otros activos financieros y Nota 21.2 - Activos del plan.

29.8 Riesgo de liquidez

La habilidad para acceder alos mercados de crédito y de capitales para obtener financiacién bajo términos favorables
para el plan de inversiones de la Compaiiia, puede verse limitada debido a las condiciones de estos mercados. Una
crisis financiera podria empeorar la percepcién de riesgo en los mercados emergentes.

Por otro lado, la ocurrencia de situaciones que afecten el entorno politico y regional de Colombia, podrian dificultar
el acceso a los mercados de capitales. Estas condiciones, junto con potenciales pérdidas significativas en el sector de
servicios financieros y cambios en las valoraciones del riesgo crediticio, pueden dificultar la obtencién de
financiacion. Como resultado, la Compaiiia se puede ver forzada a revisar la oportunidad y alcance de las inversiones
segun sea necesario, o acceder a los mercados financieros bajo términos menos favorables, afectando negativamente
los resultados y la situacion financiera.

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con las politicas destinadas para garantizar que haya fondos netos
suficientes para cumplir con los compromisos financieros de la Compaifiia dentro de su cronograma de vencimientos,
sin costos adicionales. El principal método para la medicién y seguimiento de la liquidez es la prevision de flujo de
efectivo.

El siguiente es un resumen de la madurez de los préstamos y financiaciones al 31 de diciembre de 2025; los montos
presentados en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar; los pagos previstos en moneda
extranjera fueron re expresados tomando como tasa de cambio $3,757.08 pesos por délar:

Hasta 1 afio 1-5 afios 5-10 afios > 10 afios Total
Préstamos (Pago de principal e intereses) 7,590 51,800 30,686 22,265 112,341
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3,088 - - - 3,088
10,678 51,800 30,686 22,265 115,429

29.9 Gestion del capital
El principal objetivo de la Gestion del Capital de la Compafiia es asegurar una estructura financiera que optimice el
costo de capital de la Compaiiia, que maximice el rendimiento a sus accionistas y permita el acceso a los mercados

financieros a un costo competitivo para cubrir sus necesidades de financiacion.

El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los periodos informados:

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de

2025 2024

Préstamos y financiaciones (Nota 19) 73,925 84,655
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (2,796) (4,141)
Otros activos financieros (Nota 9) (2,425) (3,969)
Deuda financiera neta 68,704 76,545
Patrimonio 83,760 83,697
Apalancamiento (1) 45.06% 47.77%

1) Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio)
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29.10 Riesgos y oportunidades relacionados con clima (No auditado)

La Compaifiia realiza dos tipos de andlisis para los riesgos y oportunidades relacionados con el clima, el primero
busca adaptar la estrategia de negocio a la transicién energética y otro enfocado en los escenarios climaticos para
identificar nivel de riesgo.

e Riesgos fisicos: relacionados con la exposicién y la vulnerabilidad de la Compafiia a los impactos del
cambio climatico y la variabilidad climatica, que podrian afectar la continuidad operacional y aumentar la
exposicion de los activos a posibles dafios y pérdidas. Los riesgos fisicos se clasifican en agudos y croénicos.

o Riesgos agudos, son aquellos originados por eventos climaticos extremos, cuya frecuencia e
intensidad han venido aumentando debido al incremento gradual de la temperatura global. En el
territorio colombiano se reflejan, principalmente, en la ocurrencia del fenémeno de variabilidad
climatica “El Nifio” y su fase opuesta “La Nifia”. Estas condiciones podrian resultar, entre otras, en
escasez de agua, olas de calor, inundaciones e incendios.

o Riesgos cronicos, se derivan de un cambio sostenido a medio y largo plazo de las condiciones del
clima, que para la Compafifa se pueden ver reflejados en el aumento del nivel del mar, sobrecarga
térmica y sequias, mas alla del 2050.

En 2025, Ecopetrol S.A. desarrollé un indice de Riesgo Climatico especifico para condiciones actuales y proyectadas
bajo 3 escenarios climaticos, en coherencia con los horizontes de planificacién de la Compafiia y con su modelo de
gestion del riesgo: (i) Alineado con objetivo del Acuerdo Paris (SSP1), (ii) Pico de emisiones en 2040 (SSP2), y (iii)
‘Business as Usual’ (SSP5). El analisis cubrié 34 poligonos (100% de las areas licenciadas) del segmento de
produccion en Colombia, con el fin de identificar areas criticas utilizando informacién nacional (sensibilidad hidrica,
eventos climaticos extremos, areas de proteccién ambiental, comunidades indigenasy étnicas, variabilidad climatica,
susceptibilidad a incendios e inundaciones, entre otras).

e Riesgos de transicion: estan relacionados con los retos que la Compaifiia ha identificado para transitar
hacia una operacién baja en emisiones de carbono, sostenible y competitiva. Ecopetrol llevé a cabo una
priorizacidn de riesgos de transicion, identificando los siguientes:

o Riesgo regulatorio, asociado a los cambios regulatorios que pueden afectar directamente a la
Compaiiia en el corto y mediano plazo. Dentro de los cambios regulatorios se pueden destacar los
siguientes: (i) nuevos requerimientos en las solicitudes de licencias ambientales, modificacién de
licencias o cambio menores de produccion y exploracion, asociados con la cuantificacién de emisiones
de GEI, acciones de mitigacién, analisis de vulnerabilidad y riesgo climatico, y acciones de adaptacion,
en el marco del Plan Integral de Gestién del Cambio Climatico Empresarial (PIGCCe), (ii) mayor
exigencia asociada a la reglamentacion para la deteccién y reparacién de fugas, quemas y venteos de
gas, (iii) limitaciones para el uso de compensacién para cumplir las metas de descarbonizacidn, (iv)
nuevas exigencias para la validacién y verificacién de proyectos de reduccién y su registro en el
Registro Nacional de Reducciones de las Emisiones de GEI (RENARE), (v) puesta en marcha del
Programa Nacional de Cupos Transables de Emisiones (PNCTE), similar a un Sistema de Comercio de
Emisiones, en el cual se asignarian derechos de emision. Este programa tiene prevista su entrada con
implementaciéon completa en el 2030.

o Riesgo legal, asociado con las reacciones negativas y demandas frente a la accién climatica de
Ecopetrol S.A.

o Riesgo de activos atrapados en el negocio tradicional de produccidon, transporte y refinaciéon de
hidrocarburos, considerando factores como las perspectivas de demanda de combustibles y los
horizontes de beneficios de los activos.

o Riesgo de mercado, relacionado con el cambio en las preferencias en el uso de productos bajos en
carbono a largo plazo, lo cual implica un riesgo de la Compaifiia de no poder atender la demanda del
mercado y de no avanzar de manera eficaz en el desarrollo de estos productos.
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o Riesgo reputacional, asociado con la imposibilidad de responder oportunamente a las expectativas y
demanda de los inversionistas y otros grupos de interés para establecer objetivos ambiciosos en
materia de cambio climatico, lo cual afectaria la imagen y la marca de la Compaiiia.

o Riesgo tecnoldgico, asociado con las afectaciones negativas a la rentabilidad del negocio si no se
cuenta con la preparacién y capacidad para adaptarse a nuevas tecnologias producto del proceso de
transicion.

Ecopetrol S.A. definié como riesgos empresariales, la “Rezagos en compromisos para la mitigaciéon del cambio
climatico, agua neutralidad y biodiversidad frente a expectativas del mercado y grupos de interés”, que analiza la
exposicién a impactos derivados de respuestas ineficaces o tardias frente a exigencias y retos asociados al clima y
“Accidentes mayores con consecuencias humanas, ambientales y operativas” que relaciona la exposicion de la
Compafiia a eventos accidentales derivados de causas operacionales o de origen natural que generen impactos HSE
con afectacidn intensa, grave y extendida que genere pérdidas o dafios de los seres humanos y sus medios de
subsistencia, el habitat, y/o la continuidad del negocio.

Estos riesgos empresariales incorporan acciones de tratamiento, Indicadores Clave de Riesgo (KRI, por sus siglas
inglés) y controles para gestionar, de manera efectiva, las causas y mitigar la materializacién del riesgo.

Para el corte 31 de diciembre de 2025, no se materializaron eventos relacionados con los riesgos anteriormente
identificados por la Compaifiia.

Ecopetrol construyé tres escenarios de transicion energética que tienen como objetivo ser un marco de referencia
sélido y unificado que permita al Grupo Ecopetrol (GE) anticipar y comprender los desafios y oportunidades de la
transicion energética:

o Alineacién Climatica (1,7° - 1,8°C): Transformacién hacia economias bajas en emisiones, que alinea
gobiernos e instituciones en torno a cambio climatico. Ademas, los paises desarrollados alcanzan Net-
Zero y otros paises siguen la ruta mas lento. No es suficiente para alcanzar ambicién Net-Zero a nivel
global (1,5 °C).

o Equilibrio Energético (1,9° - 2,3°C): Cambios fundamentales en los gobiernos, los mercados y la
sociedad ponen en marcha una transicion energética a largo plazo, continua el debate entre posicién
de seguridad energética y aceleracién de la transicién.

o Divergencia Climatica (2,5° - 2,8°C): Intereses en descarbonizacion disimiles a pesar de cambios en
politica, regulacién y mercados. Decisiones de politica publica global son insuficientes para cerrar la
brecha de ambicién climatica.

Ecopetrol considera relevante comparar tres escenarios posibles. Si bien, el primero y el tercero no refleja la vision
base del Grupo Empresarial, es necesario comparar otras perspectivas posibles sobre la transicién energética en el
mundo. Con base en la visién estratégica contemplada hacia el 2040, el Grupo Ecopetrol considera el segundo
escenario como el mas probable y alineado con situaciones en las que el futuro energético estara liderado por una
transiciéon energética gradual, la cual contempla el uso adicional de fuentes de energia de bajas emisiones sin
eliminar la existencia y uso de energia convencional dentro de la matriz energética.

En este sentido, las oportunidades asociadas a clima se derivan del analisis de riesgos, la revisiéon de los escenarios
de transicién energética y de la alineacién con la estrategia corporativa. En el proceso de identificacién y evaluacion
de las oportunidades, la Compaiiia realiza un seguimiento y evaluacién del mercado energético y del entorno
empresarial. Se han identificado oportunidades relacionadas con la diversificacion del negocio tradicional,
diversificacion en negocios sostenibles, eficiencia energética y energia renovable.

e Diversificacion del negocio tradicional: el Grupo Ecopetrol ha identificado oportunidades para
hacer mas resiliente su negocio de hidrocarburos, aprovechando las perspectivas del gas, la necesidad
de logistica y transporte para otro tipo de combustibles y energéticos, y la creciente demanda de
productos petroquimicos mas sostenibles.
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Diversificacion en negocios sostenibles: Teniendo en cuenta que la demanda de soluciones y
servicios en esta linea aumentara en las proximas décadas, el Grupo define, dentro de su pilar de
“Crecer con la transicién energética”, el potencial de generacién de EBITDA en las siguientes lineas de
negocio: Transmision, vias y telecomunicaciones (a través de ISA) y Energias para la transicion (gas
natural, hidrégeno y CCUS principalmente).

Eficiencia energética: Ecopetrol, al ser uno de los mayores consumidores de energia en Colombia y
representar una décima parte del consumo del pafis, tiene un compromiso con la Transicién Energética
Justa. Esto conlleva a la Compaiiia a ser un ejemplo de cdmo optimizar el consumo como una palanca
clave para enfrentar el cambio climatico.

Energia renovable: esta es una de las palancas estratégicas del Grupo. La expectativa de la
Compafifa es contar con una capacidad instalada del 30% al 40% del total del Grupo asociada
a este tipo de energias, incluyendo solar, eélica, biomasa e hidrica.

30. Partes relacionadas

Los saldos con compaiiias subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre
de 2024 son los siguientes:

Cuentas Otros Cuentas
por activos Ot.ms por Ot:_'os
. . activos pasivos
cobrar financieros pagar
Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S. 2,902 - - 817 -
Ecopetrol Capital AG - 1,487 - - -
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S 12 - - 398 -
Ecopetrol Trading Asia Pte Ltd 1,860 - - - -
Ecopetrol US Trading LLC 703 - - 221 -
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P - - - 1 -
Inversiones de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa S.A. 42 - - 1 1
Esenttia S.A. 16 - - -
Hocol S.A. 19 - 101 110 -
Esenttia Masterbatch Ltda 4 - - - -
Oleoducto Central S.A. - Ocensa 16 - - 453 -
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A. 3 - - 132 -
Ecopetrol America LLC - - - 2 -
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda 2 - - - -
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC - - - 44 -
Andean Chemicals Limited 1 - - - -
Win Autogeneracion S.A.S. - - 29 - -
Parque Solar Porton del Sol S.A.S E.S.P. - - - 5
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A. 3 - - 45 -
Equion Energia Limited - - - - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2025 5,583 1,487 130 2,229 2
Corriente 5,583 1,487 33 2,229 2
No corriente - - 97 - -
5,583 1,487 130 2,229 2
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 20)
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Cu:::as a(z::\?(fs Otros Cuentas Otl:OS
cobrar financieros activos por pagar pasivos
Subsidiarias

Refineria de Cartagena S.A.S. 2,317 - - 993 -
Ecopetrol Trading Asia Pte Ltd 1,890 - - - -
Ecopetrol US Trading LLC 1,545 - - 203 -
Inversiones de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa S.A. 21 - - 5 -
Esenttia S.A. 21 - - - -
Oleoducto Central S.A. - Ocensa 17 - - 538 -
Esenttia Masterbatch Ltda 12 - - - -
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S 10 - - 621 1
Hocol S.A. 8 - 77 153 -

Black Gold Re Limited 2
Ecopetrol America LLC 2
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda 1 - - 1 -
Econova Technology & Innovation S.L 1

Oleoducto de los Llanos Orientales S.A. - - 112 -
Ecopetrol Capital AG - 1,266 - - -
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC - - - 68 -
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A. 4 - - 59 -
Equion Energia Limited - - - 1 -
Asociadas
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 3 - - 1 -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5,854 1,266 77 2,763
Corriente 5,855 1,266 3 2,763 1
No corriente 74
5,855 1,266 77 2,763 1
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 20)
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Las principales transacciones con partes relacionados por el afio terminado al 31 de diciembre se detallan como
sigue:

2025 2024
Costosy Costosy
Ingresos Ingresos
__ gastos gastos
Subsidiarias
Refineria de Cartagena S.A.S. 18,250 9,147 19,516 8,898
Ecopetrol Trading Asia Pte. Ltd. 17,815 - 21,390 -
Ecopetrol US Trading LLC 12,980 3,808 14,368 3,111
Esenttia Masterbatch Ltda 98 - 123 -
S.Al'nversmnes de Gases de Colombia S.A. - Invercolsa 148 13 217 11
Esenttia S.A. 83 4 100 1
Hocol S.A. 85 843 94 592
Oleoducto Central S.A. - Ocensa 50 5,595 101 5214
Cenit Transporte y Logistica de Hidrocarburos S.A.S. 54 5016 89 5,270
Ecopetrol Capital AG 1,455 1,363 1,442 1,296
Ecopetrol Usa Inc 2 - 1 -
Ecopetrol Oleo & Gas do Brasil Ltda 2 - 1
Oleoducto de los Llanos Orientales S.A. 9 1,309 1 1,204
Ecopetrol Costa Afuera - - - -
Ecopetrol América LLC - 9 2 9
Oleoducto de Colombia S.A. - ODC - 664 - 706
Andean Chemicals Limited 1 - - -
Econova Technology & Innovation, S.L - - 1 -
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. - - - 1
Negocios conjuntos
Ecodiesel Colombia S.A. 41 567 39 516
Asociadas
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 32 1 85 2
51,105 28,339 57,571 26,832

30.1 Directivos clave de la gerencia

De acuerdo con la aprobacion impartida por la Asamblea General de Accionistas del afio 2012, que quedd consignada
en el Acta No. 026, los honorarios de los directores por asistencia a las reuniones de la Junta Directiva y/o de Comités
corresponden a seis salarios minimos mensuales legales vigentes por sesién de Junta Directiva y/o Comités.

Por otra parte, en la Asamblea General de Accionistas del afio 2018, se aprob¢ la reforma de los Estatutos Sociales
que consta en el Acta No. 036, en virtud de la cual, se elimind el paragrafo cuarto del articulo 23 que hacia la
diferenciacion entre los honorarios de reuniones presenciales y no presenciales. Los miembros de la Junta Directiva
no tienen ninguna clase de remuneracion variable. El monto cancelado en el afio 2025 por concepto de honorarios a
miembros de Junta Directiva ascendi6 a $4 (2024 - $6).

La compensacién total pagada a los miembros del Comité Directivo activos al 31 de diciembre del 2025 ascendid a
$33 (2024 - $23). Los directores para el corte diciembre 2025 no son elegibles para recibir los beneficios de pension
y jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2025, German Gonzalez, uno de los directores claves de la gerencia, poseia acciones de
Ecopetrol S.A, las cuales equivalen al 1% de las acciones en circulacién de la Compaiifa.

30.2 Planes de beneficios post-empleo

La administracion y el manejo de los recursos para el pago de la obligacion pensional de Ecopetrol estan a cargo de
los patrimonios auténomos pensionales (PAP’s), los cuales sirven como garantia y fuente de pago. En el afio 2008,
Ecopetrol S.A. recibié la autorizaciéon para conmutar parcialmente el valor correspondiente a mesadas, bonos y
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cuotas partes, trasladando dichas obligaciones y los dineros que las soportan a patrimonios auténomos de caracter
pensional, de acuerdo con lo estipulado en el Decreto 1833 de 2016.

Desde 2016, las entidades que administraron los recursos fueron: Fiduciaria Bancolombia, Fiduciaria de Occidente
y Consorcio Ecopetrol PACC (conformado por Fiduciaria La Previsora, Fiduciaria Bancoldex, Fiduagraria y Fiduciaria
Central). Estas fiduciarias gestionaron los recursos pensionales por un periodo de cinco afios (2016-2023) y como
contraprestacién recibieron una remuneracién con componentes fijos y variables, éstos ultimos se liquidaron sobre
los rendimientos brutos de los portafolios y una comisién de éxito al administrador con mejor rentabilidad y relaciéon
riesgo/retorno.

A partir del 2022, y luego de un proceso riguroso de seleccién como de asignacién de activos, los nuevos
administradores de los Pasivos Pensionales hasta diciembre de 2028 son: BBVA Asset Management, Fiduciaria
Bogota, y el Consorcio Ecopetrol PACC 2021 conformado por Fiduciaria La Previsora, Fiduciaria Bancoldex,
Fiduagraria y Fiduciaria Central.

30.3 Entidades relacionadas del Gobierno

El Gobierno Colombiano posee el control de Ecopetrol con una participaciéon del 88.49 %. Las transacciones mas
significativas con entidades gubernamentales se detallan a continuacion:

a) Compra de hidrocarburos a la Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH

La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), entidad adscrita al Ministerio de Minas y Energia, tiene como objetivo
administrar integralmente las reservas y recursos de hidrocarburos de propiedad de la Nacién.

De acuerdo con lo establecido en el numeral 10 del articulo 3° del Decreto 714 de 2012, tiene suscrito con Ecopetrol
S.A. un negocio juridico cuyo objeto es la compraventa de regalias de crudo, generadas por algunos campos
productores de petrdleo del pais en los cuales se realicen entregas en especie y cuyos precios son calculados de
acuerdo con una féormula establecida, la cual refleja los precios de venta, con ajuste a la calidad de la gravedad AP],
contenido de azufre, tarifas de transporte a los puertos de exportaciéon o con destino a las Refinerias de
Barrancabermeja y/o de Cartagena. El contrato de Compraventa entre la ANH y Ecopetrol esta vigente desde el 1°
de Julio de 2023 hasta el 30 de junio de 2026.

El valor de compra de hidrocarburos a la ANH se detalla en la Nota 25 - Costo de ventas.

b) Diferencial de precios

Los precios de venta de gasolina regular y ACPM son regulados por el Gobierno Nacional. En este evento, se presentan
diferenciales entre volumen reportado por las Compaifiias al momento de la venta y la diferencia entre el precio de
paridad y el precio de referencia, siendo el precio de paridad aquel que corresponde a los precios diarios de la
gasolina motor y ACPM observados durante el mes. Este diferencial puede ser a favor o en contra de los productores.
El valor de este diferencial se encuentra detallado en las Notas 24 - Ingresos de actividades ordinarias y 7 - Cuentas
comerciales y otras cuentas por cobrar.

c) Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales

Ecopetrol como cualquier otra compaifiia en Colombia, tiene obligaciones de tipo tributario que debe cumplir ante
esta entidad, no se tiene ninguna otra clase de vinculo ni relacién de caracter comercial con la misma.

d) Contraloria General de la Repuiblica
Ecopetrol al igual que las demas entidades estatales en Colombia, tiene la obligacién de atender los requerimientos
de esta entidad de control y realizar el pago anualmente de la cuota de sostenimiento a dicha entidad. No existe

ninguna otra clase de vinculo ni relacién de caracter comercial con la misma.
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31. Operaciones conjuntas

La Compaiiia realiza parte de sus operaciones a través de los contratos de exploracién y produccion, evaluacion
técnica, contratos y acuerdos firmados con la Agencia Nacional de Hidrocarburos, asi como a través de contratos de
asociacion y otro tipo de contratos. Las principales operaciones conjuntas al cierre de 2025 son:

31.1 Contratos en los cuales Ecopetrol no es el operador

o p
Socios Contrato Tipo . .A) s Zona geogrz:lf‘lca de
Participacion operacion
Chipirén 30%-+Factor R
0,
SierraCol Energia Arauca Cosecha Produccion 30% Colombia
Cravo Norte 55%+PAP
Rondoén 65%
Frontera Energy Colombia Corp Quifa Produccién 40%+PAP Colombia
Hocol S.A. Guajira Producciéon 57% Colombia
Union Temporal Ismocol Joshi . 100% segun Colombia (Puerto
Parko CPI Palagua Produccion otrosi No. 5 Boyacé - Santander)
LLA-122 Colombia
Parex Resources Colombia LTD LLA-121 Exploracién 50% (Piedemonte
LLA-4-1 Central)
E&P COL1
Anadarko Colombia Company E&P COL 2 Exploracion 40% Offshore Caribe
(OXY) E&P COL 6 P o Norte
E&P COL 7
Petrobras E&E GUA OFF-0 Exploracion 55.56% Offshore Caribe
Norte
31.2 Contratos en los cuales Ecopetrol es operador
9 -
Socios Contrato Tipo . .A) s Zona geogre.nfica de
Participacion operacion
VMM29 50%
ExxonMobil Exploration Colombia CR2 Exploracion 50% Colombia
Cé62 50%
CPVEN E&P Corp Sucursal Colombia VMM32 Exploracion 51% Colombia
Repsol Exploracion Colombia S.A. Catleya Exploracién 50% Colombia
Emerald Energy PLC Suc. Colombia Cardon Exploracion 50% Colombia
Parex Resourses Colombia Ltd. ORCA0T CRC- Exploracién 50% Colombia
2004-01
OJANOM
. OJAOCN . o .
Parex Resourses Colombia Ltd. OJAORM Produccién 100% Colombia
0JASUM
La Cira Infantas 52%+PAP
SierraCol Energia Arauca Produccion 100% Basica Colombia
Teca y 60%
Incremental

La Compafifa adquiere compromisos de inversiéon al momento de recibir los derechos de exploracion y/o explotacion
de un 4rea determinada por parte de la autoridad competente. Al corte 31 de diciembre de 2025, los compromisos
de inversién con la ANH por valor de USD $356 millones (2024 - USD $370 millones). Este valor incluye
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principalmente los contratos de COL-1, GUA OFF-0, Farallones y LLA-122.

33. Reservas de petrdleo y gas (No auditado)

Ecopetrol se acoge a los estandares internacionales para la estimacion, categorizacidn y reporte de reservas, de
conformidad con las definiciones de la Securities and Exchange Commission (SEC). El reporte oficial de reservas fue
presentado al Comité de Reservas de Ecopetrol y al Comité de Auditoria de Junta Directiva y a la Junta Directiva en
febrero del 2026 para su aprobacidn.

Las reservas fueron certificadas en un 99% por 3 compafiias especializadas: DeGolyer and MacNaughton , Ryder
Scott Company y Gaffney and Cline . De acuerdo con dichas certificaciones, el reporte de reservas se ajusta al
contenido y los lineamientos establecidos en la Regla 4-10 de la regulacién S-X de la Securities and Exchange
Commission (SEC) de los Estados Unidos de América.

La siguiente informacion corresponde a las reservas probadas netas de propiedad de Ecopetrol en 2025y 2024 (No
incluye compaiiias filiales ni subordinadas) y corresponde a los balances oficiales de reservas preparados por la
Compaiiia.

2025 2024
Petroéleo Gas Total Petroéleo Gas Total
(Mbls) (Gpc) (Mbpe) (Mbls) (Gpc) (Mbpe)
Reservas probadas:
Saldo inicial 1,329 1,565 1,604 1,269 1,809 1,586
Revision de estimaciones 161 (103) 143 74 (104) 57
Recobro mejorado 136 28 140 79 102 97
Compras - - - 32 - 32
Extensiones y descubrimientos 3 1 2 40 1 40
Ventas - - - - - -
Produccién (168) (209) (204) (165) (243) (208)
Saldo final 1,461 1,282 1,685 1,329 1,565 1,604
Reservas probadas desarrolladas
Saldo inicial 974 1,386 1,217 981 1,627 1,267
Saldo final 1,073 1,150 1,274 974 1,386 1,217
Reservas probadas no desarrolladas
Saldo inicial 355 179 387 288 183 320
Saldo final 388 132 411 355 179 387

Algunos valores fueron redondeados para propoésitos de presentacion.
Mbls = Millones de barriles

Mbpe = Millones de barriles de petréleo equivalentes

Gpc: Giga pies cubicos
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34.Eventos subsecuentes y/o relevantes

Se presentaron los siguientes eventos subsecuentes o relevantes objeto de revelacién posteriores a la fecha de
emision de los estados financieros.

- Efectos de nuevos decretos tributarios

Decreto 1474 de 2025
La Compaiia informa que el decreto en mencién creo el impuesto especial para la estabilidad fiscal que
grava con el uno por ciento (1%) la primera venta o la exportacién de crudo extraido en el pais.

Mediante el Comunicado de Prensa No. 01 del 29 de enero de 2026, la Corte Constitucional informé su
decision de suspender provisionalmente los efectos juridicos de los Decretos de Emergencia Econémica
incluido el Decreto 1474/2025.

El 3 de febrero de 2026, Ecopetrol S.A. fue notificado del Oficio No. 142 (Consecutivo 100153156-158)
mediante el cual la DIAN sefial6 que el Impuesto Especial para la Estabilidad Fiscal causado entre el 1°y el
29 de enero de 2026 se genero validamente, mientras estuvo vigente el Decreto 1474 y, en consecuencia,
dicho impuesto debe ser pagado por Ecopetrol S.A. seguin el vencimiento establecido para el efecto.

Adicionalmente, la DIAN afirmé que el mencionado Decreto se encuentra actualmente suspendido por
decisién de la Honorable Corte Constitucional, con lo cual la DIAN estd dandole plenos efectos juridicos al
Comunicado de Prensa de la Corte Constitucional indicado anteriormente.

Por lo anterior, Ecopetrol S.A. no causara el Impuesto Especial para la Estabilidad Fiscal sobre las
operaciones de venta (primera venta) o exportacién de crudo realizadas a partir del 30 de enero de 2026
y, hasta que se emita una decisién de fondo sobre la constitucionalidad del Estado de Emergencia.

Se aclara que durante el aflo 2025 la Compaiiia no tuvo efectos derivados de la aplicacion del Decreto 1474
de 2025.

Decreto 0173 de febrero de 2026

Mediante la expedicion de este decreto realizado en el marco del Estado de Emergencia Econémica, Social
y Ecolégica, decretado por el Gobierno Nacional, se creé el Impuesto al patrimonio el cual gravara la
posesion del patrimonio liquido, al 1° de marzo de 2026, igual o superior a 200.000 UVT ($10.475 millones
afio 2026). La tarifa para Ecopetrol sera del uno punto seis por ciento (1.6%). Este impuesto sera pagado
en dos cuotas iguales el 1 de abril y el 4 de mayo de 2026.

La vigencia de este decreto serd hasta el 31 de diciembre de 2026

- Pago de facturas de crudo mediante acciones de la Refineria
En la sesion ordinaria celebrada el 25 de septiembre de 2025, la Junta Directiva de Ecopetrol aprobd por
unanimidad autorizar la capitalizaciéon de la Refineria de Cartagena hasta por un monto de USD 800
millones (MUSD). La operacién se realizara mediante la emisiéon de acciones por parte de la Refineria de
Cartagena, las cuales seran entregadas a Ecopetrol como contraprestaciéon por el crudo suministrado, en el
marco del contrato de compraventa de crudo vigente entre las compaiiias.

La ejecucion de la operacion tuvo lugar entre enero y febrero de 2026, una vez sea aprobada por la
Asamblea General de Accionistas de la Refineria de Cartagena. La transaccién serd reconocida en los
estados financieros considerando la fecha en que dicha aprobacién sea otorgada

- Efectos actualizacion regulatoria en Ecuador

De acuerdo con la actualizacion regulatoria realizada por el Gobierno de Ecuador, la tarifa por el transporte
de crudo a través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) se incrementara de USD 3 a USD 30
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por barril a partir del 23 de enero de 2026. Esta medida representa un aumento del 900 % en el costo
aplicado a usuarios extranjeros, incluyendo el crudo movilizado por Colombia.

Con base en lo anterior, para 2026 se prevé un incremento significativo en los costos de transporte,
proporcional a la nueva tarifa establecida por la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos de
Ecuador.

- Resolucion sancionatoria de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles - Interchile
El 20 de febrero de 2026, Interchile S.A. fue notificada por la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles sobre laimposicion de una multa por 180,000 UTM (CLP $12,517,560,000 aproximadamente
USD14,5 millones), relacionada con el evento de indisponibilidad del Sistema Eléctrico Nacional ocurrido
el 25 de febrero de 2025.

El equipo legal de la Compafiia ha iniciado el andlisis de las acciones de defensa y se ha definido impugnar
la resolucién en todas las instancias disponibles. Las alternativas en evaluacién consideran: i) Recurso de
reposicion ante la Superintendencia de Electricidad y Combustibles y ii) Reclamo de ilegalidad ante la Corte
de Apelaciones (que implica transferir el equivalente al 25% del monto a este tribunal), con la posibilidad
de recurrir posteriormente ante la Corte Suprema.

Es relevante destacar — la propia resolucién de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles lo
establece expresamente— que la multa no es exigible mientras: i) esté vigente el plazo para presentar un
recurso administrativo o judicial, y/o ii) exista un reclamo de ilegalidad pendiente ante los tribunales de
justicia.

En términos practicos, esto significa que la Compaiiia no tiene obligacion de pagar suma alguna en este
momento, y este escenario se mantendra al menos durante todo el proceso de impugnacion, el cual podria
extenderse por un horizonte aproximado de un afio o mas. Asimismo, el monto final de la sancién no puede
ser determinado en esta etapa.

Desde la perspectiva financiera, no anticipamos impactos sobre el RSCD (ratio de cobertura de servicio a la

deuda), la operacién de Interchile ni su capacidad para cumplir sus obligaciones contractuales y
financieras.
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Anexo 1. Compaiiias subsidiarias y negocios conjuntos

oo Moneda Pol:c?nta.] © - Pais/ AI"e.a Patrimonio (’;an.a nea Total Total
Compaiiia funcional participaciéon Actividad Domicili geografica de (pérdida) del . .
unciona omicilio . neto B activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio
Subsidiarias
Refinacion de hidrocarburos,
Refineria de Cartagena S.A.S. Délar 100% comercializacion y distribucién de Colombia Colombia 23,380 (821) 34,946 11,566
productos
Cenit transporte y logistica de Peso Almacenamiento y transporte por . .
hidrocarbuIr)os S.X.S. ’ Colombiano 100% ductos de hi(i/rocarbiros ' Colombia Colombia 16,858 5123 19,715 2,857
Ecopetrol Global Energy S.L.U. Dolar 100% Vehiculo de inversién Espafia Espafia 17,061 605 17,061 0
Hocol Petroleum Limited. Dolar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 3,936 403 3,974 38
Esenttia S.A. Délar 100% Produccién y comercializacién de Colombia Colombia 2,577 50 2,866 289
resina de polipropileno
Captacion de excedentes y
Ecopetrol Capital AG Délar 100% financiamiento para compafifas del Suiza Suiza 1,399 60 8,909 7,510
Grupo Empresarial Ecopetrol
Black Gold Re Ltd. Délar 100% Reaseguradora para compahias del Bermuda Bermuda 1,095 86 1,432 337
Grupo Empresarial Ecopetrol
Andean Chemicals Ltd. Délar 100% Vehiculo de inversion Bermuda Bermuda 1,941 64 1,947 6
Prestacion del servicio publico de
transmisidn de energia eléctrica, el
desarrollo de proyectos de
Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P Peso 51.41% infraestructura y su explotacion Colombia  Latino America 28,307 2,420 76,130 47,823
Colombiano comercial y el desarrollo de sistemas,
actividades y servicios de tecnologias
de informacién y
telecomunicaciones.
. . Holding con inversiones en compafiias
Inversiones de Gases de Colombia p859 51.88% de tragnsporte y distribucién dggas Colombia Colombia 648 286 692 44
S.A. Invercolsa S.A. Colombiano .
natural y GLP en Colombia
Econova Technology & Innovation . Ejecuclién (.je actividad,es r.elacionz?u,ias ~ -
SL Délar 100% con ciencia, tecnologia e innovacién Espafia Espaiia 3 4) 4 2
o (CT+i)
Délar de Holding con inversion en compafiia de
Ecopetrol Singapore PTE. LTD Singapur 100% comercializacién internacional de Singapur Asia 615 380 615 0

crudos y productos refinados

PETROLA
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Porcentaje

PETROIA

Area

Ganancia

Compaiiia Mor}eda participacion Actividad Pafs./ . geografica de Patrimonio (pérdida) del To.tal To.t al
funcional Domicilio . neto L activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio
Subsidiarias

Wind Autogeneracién S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia eélica Colombia Colombia 64 (1) 93 29
Colombiano

Parque Solar Portén del Sol S.A.5 Pesq 100% Produccién de energfa edlica Colombia Colombia 272 4) 583 311

E.S.P. Colombiano

Enerfin Servicios S.A.S. PCS‘? 100% Produccién de energfa edlica Colombia Colombia 0 0) 3 2
Colombiano

Planta Solar Sahagun S.A.S. Pcsq 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 6 0 6 0
Colombiano

El Roble Solar S.A.S. Pesq 100% Produccién de energfa edlica Colombia Colombia 3 0) 3 0
Colombiano

Girasol I S.A.S. PCS‘? 100% Produccién de energfa edlica Colombia Colombia 1 0 1 0
Colombiano

La Cayena Solar S.A.S. Pesq 100% Produccién de energia edlica Colombia Colombia 1 0) 2 0
Colombiano

Cérdoba Solar 2 S.A.S. Pesq 100% Produccién de energfa edlica Colombia Colombia 1 0) 1 0
Colombiano

o Moneda Pol:c?nta! © - Pais/ Al:e_a Patrimonio (?an_a naa Total Total
Compaiiia . participacion Actividad L geografica de (pérdida) del . .
funcional Domicilio . neto L activos pasivos
Ecopetrol operaciones ejercicio
Negocios conjuntos
Equion Energia Limited Délar 51% Explor_af:lon, e)fplotaaon y Reino Unido Colombia 1,389 33 1,453 64
produccién de hidrocarburos
Peso Produccion, comercializacion y
Ecodiesel Colombia S.A. (1) 50% distribucién de biocombustiblesy ~ Colombia Colombia 167 58 283 117

Colombiano

oleoquimicos

(1) Informacién disponible al 30 de noviembre de 2025.
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Anexo 2. Condiciones de los préstamos mas significativos (valores nominales)

Saldo

Saldo

Lo Fecha Fecha Valor . . Tipo de Amortizacion Pago de
Clase de crédito inicio vencimiento Moneda desembolsado pendiente pendiente interés principal intereses
31-dic-2025 31-dic-2024
dic-10 dic-40 284 284 284
Bonos moneda nacional ago-13 ago-28 CoP 348 348 348 Flotante Bullet Semestral
ago-13 ago-43 263 263 263
895 895 895
jul-23 ene-29 1,200 1,200 1,200
abr-20 abr-30 2,000 2,000 2,000
nov-21 nov-31 1,250 1,250 1,250
oct-24 feb-32 1,750 1,750 1,750
Bonos moneda extranjera ejEle_—2233 zgz:gg UsD 2’288 2’(3)88 2’(3)88 Fijo Bullet Semestral
ene-24 ene-36 1,850 1,850 1,850
sep-13 sep-43 850 850 850
may-14 may-45 2,000 2,000 2,000
nov-21 nov-51 750 750 750
3,600 3,600 3,600
Créditos comerciales Locales ]]1:1?_22: ?&T;f Ccop 1888 1883 1883 Flotante Semestral Semestral
2,000 2,000 2,000
dic-22 dic-27 700 700 1,530 Semestral
dic-22 dic-27 300 300 300 Semestral
Créditos comerciales may-23 may-28 400 400 400 Trimestral
Internacionales jul-24 abr-29 USD 1,200 1,200 1,200 Flotante Bullet Semestral
may-25 abr-30 500 500 - Mensual
nov-25 nov-30 281 281 - Semestral
nov-25 nov-30 249 249 - Semestral
3,630 3,630 3,430
P . dic-17 dic-27 2,001 179 311 Fijo
_ Creditos comerciales dic-17 dic-27 76 7 12 Flotante
internacionales - Refineria . . uUSDh - Semestral Semestral
de Cartagena d?c—17 d¥c—27 73 7 11 Fijo
dic-17 dic-27 159 14 25 Flotante
2,309 207 359

Los créditos en moneda USD estan expresados en millones.

95



	Ecopetrol SA EEFF consolidados al 31 de diciembre de 2025 Firmados.pdf
	Ecopetrol SA EEFF separados al 31 de diciembre de 2025 Firmados.pdf



